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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores socios de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA.
Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA., que comprende
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2.019, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion fundamentos de la
opinién con salvedad, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre 2019, asi como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas
empresas (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién con salvedad

AUDITORIA- IMPUESTOS - CONTABILIDAD Y CONSULTORIA

Baker Tilly Ecuador, actuando como Baker Tilly es un miembro independiente de la red global Baker Tilly International Ltd., cuyos
miembros son entidades legales separadas.
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Debido a la fecha de nuestra contratacion 27 de septiembre de 2019, no hemos podido estar
presentes en la toma fisica del inventario inicial de materia prima y producto terminado, al 31 de
diciembre del 2.018.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

adecuada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.
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Independencia

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de
Etica del IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de
los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Otra cuestion

Los estados financieros del ejercicio 2018 fueron auditados por otros auditores, su informe fue
emitido con fecha 01 de mayo del 2019 y no contiene salvedades.

Responsabilidad de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion
con los estados financieros

La direcciéon es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF para PYMES, y del control interno que la direccién
AUDITORIA- IMPUESTOS - CONTABILIDAD Y CONSULTORIA
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considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién
material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccion tiene intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del auditor con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinioén. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
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fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basidndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que

pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
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empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de los procedimientos de auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.
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Parrafo de énfasis

Queremos llamar la atencién sobre la Nota 13 Eventos Subsecuentes de los estados financieros, que
describen la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas ordenadas a partir del 11 de
marzo del 2.020 por el Gobierno Ecuatoriano para contener la propagacion del Covid — 19 en el pais.
Nuestra opinién no contiene salvedades en relacién con esta situacion; sin embargo, no nos es posible
aln establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados financieros y las
operaciones futuras.
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Informe sobre otros requerimientos legales

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en las respectivas normas legales vigentes se emitird por separado.

Quito, Julio 28 de 2.020

Baker Tilly Ecuador Cia. Ltda.
An independent member of Baker Tilly
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DAVILA MARTINEZ CiA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS: NOTA 019 2018
Uss USss
Ventas nctas 7.19 1,840,024 2,254,595
(-) Costo de ventas 7.20 (1,239.269) (1,527,731)
UTILIDAD BRUTA 600,755.07 726,864.00
Otros ingresos 1,425 -
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 7.21 (244.437) (245,537)
Gastos de ventas 7.22 (281,408) (307.533)
Gastos financieros (2.548) (21.115)
Sub-total (528,393) (574,185)
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 73,787 152,679
Menos:
Impuesto a la renta 717 (31.122) (51.819)
Ingreso por Impuesto diferido 4,104 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO 46,769 100860
(Pérdida )y Ganancia sctusnial por planes de beneficios 27.269 8.067
definitivos

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO NETOS
IMPUESTOS Y PARTICIPACIONES A TRABAJADORES 74,038 108,927

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Lode/Anita Lucia Divila
"/ rente General
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DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2018

FLUJO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciin de servicios
Pavos a proveed por el imistro de blenes v serviewrs

Pagos a v por cuenta de los emplesdos
Impuestos a las ganancias pagados

Oteas entradas (salidas) de efective

FLUJOS DE EFECTIVO (UTTLIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
I-‘.th.;. yl.ih i s\pipu
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Aumento o reduccion en olms cuentas por pagar
Efectivo proveniente do préstamos

EFECTIVOY EQUIVALENTES AL KFECTIVO:

Aumento( Dismmucion) neto de efectivo durante el ailo
Efectivo v equivalentes de efectivo al prmcspio del ufo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO

2019 2018

USS Uss
82,325 190,639
1768 646 2,285,399
(1.133.352) (2031 864)
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- 221%
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(I95,697) {98,397)
86,547 (95,520)
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86.547 (54.826)
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51,688 54,966
75564 S1.688

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de Jos estados financieros

c U/
/{/ .
- Asita Lucis Divila
Gerente General




DAVILA MARTINEZ CiA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

2.019 2018
USs USS

GANANCIA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 920912 100,861
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 86,678 58,217
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 44,320 48,033
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los 15220
resultados del periodo ’
Ajustes por gastos en provisiones 20570 10,184
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 6,568 -
CAMBIOS EN ACTIVOS V PASIVOS: 05 265) 31,861
(Incremento) disminucidn en cucntas por cobrar clientes (56.994) 29,094
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (36,329 -
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores (5327) -
(Incremento) disminucion en inventarios 37,067 (33,623)
(Incremento) disminucion en otros activos - (417)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 26,504 53.691
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 25,790 10,511
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (27.027) 2,613
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes 47 473
Incremento (disminucion) en otros pasivos (78.995) (10,781)

n !” 'm 139
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVOS DE OPERACION =

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros




DAVILA MARTINEZ CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

1.2

L.3.

Entidad que reporta

Informacién general

Dévila Martinez Cia. Ltda., fue constituida ¢l 18 de Abril del 2006, segln
inscripeién No. 18 del Registro de la Propiedad Mercantil del Cantén Antonio
Ante; registrada en ia Superiniendencia de Compaiiias con cxpediente No. 13535865.
Inicié sus actividades el 2 de junio de 2006, misma que est4 ubicada en la ciudad de

Atuntaqui, provincia de Imbabura, calle Julio Miguel Aguinaga 13-39 y Olmedo.
Actividad econémica

Davila Martinez Cia. Ltda., de acuerdo a lo establecido en el estatuto de
constitucion y en la reforma a los estatutos tiene como actividades: la produccion,
comercializacién, distribucion, importacion y exportacién de todo tipo de productos
relacionados con la actividad textil y el arrendamiento de bienes inmuebles para
actividades comerciales y de vivienda.

Entorno econémico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
que le ha servido para solucionar las necesidades de caja mds apremiantes, durante
el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
duraiitc la clapa de dolarizacion uia inflacion anual negativa. Tso hia detcimninado
que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el
desempleo total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de
2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal,
tanto la decisién de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el
incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la
Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas
protestas lograron vetar los intentos de reforma econdémica profunda. Tal es asi que
al final del ¢jercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al
4% del PIB.

El brote del COVID - 19 se ha desarrollado répidamente en el 2.020 y sus
consecuencias ain no pueden ser completamente dimensionadas. Las medidas
tomadas para contener el virus han afectado de forma importante a las actividades
econoémicas, lo que a su vez tienen implicaciones para la informacion financiera.

Son ticmpos dificiles para ¢l mundo y se resalta el hiecho de que Ceuadoi ya sc
encontraba en una situacion vulnerable en lo econdémico y lo politico. A la fecha de
este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo para financiar los
gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley urgentes
a la Asamblea Nacional.

La Compaiiia para continuar con sus operaciones en el futuro previsible a

planificado realizar las siguientes acciones:

¢ Suspender temporalmente el pago de arrendamiento de las oficinas, bodega,
almacén Atuntaqui y almacén de Tbarra.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2,018 (expresado en USD)

Renegociar el canon de arrendamiento.
Reducir la jomada laboral y liquidacion de personal de algunas dreas de la
empresa,

* Modificacion de los productos que se elaboran, asi como también la elaboracion
de productos como mascarillas, trajes de proteccion, entre otros.

e Con fecha 30 de abril del 2.019 la Compaiia procedid a disminuir 26
trabajadores de su némina

Autorizacién del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019y2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General ¢l 28 de
julio de 2.020, y serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Socios.

Distiibucion geugialica

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Compaiiia ticne abierta la oficina matriz, 2
almacenes en la ciudad de Atuntaqui y | almacén en la ciudad de Ibarra.

Bas € nresentacion de los est finan 08

Declaracién de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financicros de la compaiiia han sido preparados de acucrdo con la
Norma Internacional de Informacién Financicra para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Se ha considerado las modificaciones a la NIIF PYMES emitidas en mayo del 2.015
que normaron la presentacion de la informacién financiera desde el 01/01/2017.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
aino 2.019.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia que son medidos a valores
razonables a la fecha del reporte y los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales, como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histérico, estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafiia toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Vioneda funcionai

La moneda funcional y de presentacién de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados financicros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, estin presentados en
cifras completas en délares de los Estados Unidos de América.

Empresa en marcha

A paitir de la cvaluacion de la gerencia al 28 de juliv del 2.020, los cstados
financieros se han elaborado bajo la hipitesis de negocio en marcha. No obstante, a
raiz de la declaracion de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2.020, los
Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las
personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades economicas.

Nuevos estindares emitidos e interpretaciones

A la fecha de emision de estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejora o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
aio 2.020 y que tengan impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido claboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financicra para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES).

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
mescs, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.
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Efectivo y equivalentes al efectivo

Comprende el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos de tres meses o menos,

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual,
de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
ieconocen si fa Compaiiia ticne uia obligacion conutiactual, de transferir efectivo u
otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos Y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia, se miden originalmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la
Comipaiiia soi clasificados cn las siguiciites categoiias luego de su reconocimicito
inicial.

Disponibles para la venta

A valor razonable con cambios en resultados
Moantenidos hasta el vencimiento

Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos v cuent or cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos v cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado nsando la tasa de interés efectiva

Presentacién

Activos y pasivos financicros se presentan sin compensacion, excepto cuando cxiste
un derecho legal para hacerlo y la Compaiiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financicros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Poi cobiai

Estiniacion poi deierioiv de cuciitas

Se registra una estimacion de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compadia cfectud
una revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante ¢l afio.
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Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de

los mismos y otros incurridos en su traslado a su ubicacién y condiciones actuales.
El costo de los inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor,

En dicha estimacion se consideran también montos relacionadas a obsolescencia
derivados de baja rotacion. La Compania estima que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotacion de 45 dias. Las pérdidas relacionadas con el
inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta v eguipo comprende su precio de adguisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2.019 v 2.018 (expresado en USD)

inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rchabilitacion de la ubicacién de los activos.

Ninguna clase de propiedades, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcién prevista en la Seccion 17.

b) ion rior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las propicdades, planta y equipo, s¢ icooiioce coilio aciive si ¢s pivbable gie se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros, y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

¢) Depreciaciéon

El costo de las propiedades planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
ttiles estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida qtil estimada, valor
residual y método de depreciacion, son revisados al final de cada afio, siendo el
cfecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva, Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas Gtiles, estas son depreciadas en
fuiia scpaiada,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas ltiles usadas en el cdlculo dc la depreciacion:

Mropicdades, planta y cquipo Afies vida 4l
Edificios 20 afios
Muebles y enseres 10 afos
Maguinaria 10 anos
Equipo de cdmputo 3 afos
Vchiculos 5 afos

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
cjcreicio y sc ajustan si ¢s noccsario. Para la definicion de 1a vida Gl a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso, el técnico ha proporcionado esta informacién para de
esta manera poder determinar la vida util correspondiente.

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significative en la tasa de depreciacidn, vida atil o valor residua! de un
activo, sc revisa la depreciacion de esc activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.
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Con cl propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades gencradoras de efectivo).
Comao resnliado. algimos activos son evalnados individnalmente por deterioro v
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financicros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compaiiia
bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de los activos
* Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de cfectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

*  Aciivos no financierus

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.
Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperahle

El valor de los activos no financicros de la Compaiiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, son revisados cn la fecha del estado de situacion
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconocida si ¢l monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
iclacivngs laburales), y, 15% paiticipacion de utitidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones, a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.
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Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compariia comprenden:

a) neficios nt

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el gue lus enpleados piesiaron sus seivicivs. Los beueficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del aio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacién de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiia al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, segtn leyes laborales vigentes
manticne cn el estado de situacion financiera una provisién para jubilacién patronal
y desahucio, dicho valor es establecido mediante un calculo actuarial elaborado por
una empresa actuana calificada independiente, con base en ¢l método de unidad de
crédito proyectada y se registran con cargo a resultados integrales del afio y su
pasivo represcuta el valoi picscuic de la obligacion a la fechia del estado de situacion
financiera.

La politica contable de la Compaiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Segin Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de reactivacion de la
Economia), publicada en el registro oficial 160 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo los pagos por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que ¢l empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:
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* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacidn labaral vigente, 1a cual establece que los empleadores deherdn pagar
al IESS el 12,15% de las remuncraciones mensuales percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
Ueuelicios pui tetiro ievonucidas cii ¢l esiado de situacion financicia icpicscntan cf
valor actual de la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impucsto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
Higresu, excepto cuaindo sc iclaciviia con partidas reconocidas i otio ingieso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corricnte y ¢l impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del afio
2.019, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicion o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es el 28%.
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Concepto Porcentajes
2.019/2.018

No fiene sccionee on naraiso fiscal 25% Impueeto a la renta
Menos 3 puntos porcentuales, sin cs
micro, pequedia empresa o exportador 22% Impuesto a la renta
habitual.
50% o mds acciones en paraiso fiscal. 28% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en 25% no paraiso fiscal
patalou fsval. 28% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades. (-) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccién de impuestos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
cn la fuente, anticipos de impuestos a la renta que lengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, entre otros.

A partic del 2,619, el pago del anticipo de inpucsto a la ienta ya no es definitivo,
sino que se puede pedir su devolucion, en caso que el impuesto causado sca menor
al anticipo. Ademis, se podrd utilizar estc excedente pagado, como crédito tributario
en los siguientes tres afios. Esta reforma aplica desde el aiio 2.019 v se liquidara en
el 2.020.

En ¢l 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley Orgénica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacion de
pago obligatotio del anticipo del Ipuesio a la Reuta (IR}, y sc o sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades econémicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millén de dolares en el ejercicio fiscal 2018,
segln su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagardn una contribucién
unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un
impuesto a las fundas plasticas. que serd progresivo, se establece un impuesto a las
fundas plasticas, que sera progresivo, entre otras

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afos futuros, sobre las diferencias entre los montos seglin los
Cstados do situacion financicra y los monios deduciblcs o gravabilcs posteriormcaic,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar a las tasas que
se esperan estaran vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
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diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probables sean utilizados, para descontarse
de v resultado gravahle fumiro

La legislacion ccuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compaiiia no dispone de pérdidas
por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiiia ticne
¢l derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
pail Moo, iespouiivainciic

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen en la medida que sc convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la unica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuesto a las tierras
rurales, impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas v
ganancias.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo

- 1 .
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Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
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resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables, es reconocida en el periodo en que la
estimacion cs revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacién financiera requiere que la Administracién de la
Coiipaiiia clectic cicitas estimacioncs, juicios y supicstos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimacionces.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente:

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 7.7 Propiedades, planta y equipo
¢ Nota 7.14 Beneficios a empleados
* Nota 7.17 impuesto a ia renta

b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

Estimacién por deterioro de cuentas por cobrar

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Administracién de la Compaiiia efectué una
revisién del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
mwviinientos significaiivos durante ¢l aiiv.

Vidas qtiles y valores residuales

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores de los activos
depreciables se hasan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compania.
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Provisiones v contingencias

l.as ohligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea lcgal o
implicita), resultante de cventos pasados, c¢s probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y ¢l monto puede ser razonablemente
estimado. Si ¢l desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina ¢l pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
vbligacion preseuie, tomando en consideracion lus ricsgus © inceitidumbics gue
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando ¢l importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es ¢l valor presente de los
desembolsos correspondientes,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los igiesos uidinarios cottesponden al valoi razonable de las contiapicstacioncs
recibidas por la comercializacion de todo tipo de productos relacionados con la
actividad textil (prendas de vestir, accesorios de vestido, entre otros), a la prestacién
de servicios de sublimado, bordado y arrendamiento de bienes inmuebles.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los heneficios
cconomicos fluirin a DAVILA MARTINEZ CIA. LTDA., y puedan ser
confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. Como norma
general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrcsos y gastos Coii Ofigen o traisaccioies e, cointiaciualinentc o por iia
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdémicos futuros.
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Estado de flujos de efectivo

Fl Fstado de Flujos de Ffectivo esta presentada usando el método directo v
presentan ¢l cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
ano, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de Ameérica al cierre
del mismo,

Juicios imaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones Y supuestos estuvicron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Administracién de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compariia se encuentra expucsta a
distintos riesgos de naturaleza financiera quc pueden afectar de mancra significativa
la situacién financicra de la Compaiiia, ¢l resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas
como se explica a continuacion:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para ¢l manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos, gestiona la
obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigaciéon de riesgos

Como parte del mancjo total de riesgos, la Compaiiia evaliia constantemente los
diferentes  escenarios e identifica  diferentes cstrategias para mancjar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguicntes:

¢ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

El riesgo de credito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito esta principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al girc de! negocic, la Compafiia vende sus productos a clientes
corporativos y al piblico en general. La mayor parte de las ventas al publico se
realizan principalmente a crédito, en plazos que fluctian entre 30 y 45 dias.

La Compaiiia mantiene una estimacién por deterioro de cuentas por cobrar al nivel
que la Administracion la considera adecuada, de acuerdo con el riesgo potencial de
cuentas incobrables; sin embargo, no se consideraran las cuentas por cobrar entre
relacionadas, La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los clientes
son continuamente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la estimacion en los
estados financieros.

e JUGRRCRI Se Sl A 2 £ 144 A 2 = ad nk X - o, 1t x o
Lo opunidn de la Gucncia, la estimacion poi detcnioio de cucitas pui cobiai cubic

adccuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de aque la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compaiiia, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compania a corto, mediano y largo plazo.

La Compania cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compailia cvalia periddicamicinic su posician de efectivo y obseiva Gue sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compania gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.
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Riesgo de mercado

El ricsgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la

Compaiiia o ¢l valor dc los instrumentos financieros que

mantienc.

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
CApUSILIULICS @ esle tiesgo, duiniio de paramctios razouables y al misino tciipo

optimizar la rentabilidad.

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 v 2018, se conforman de

la siguiente mancra:

ACTIVOS FINANCIEROS Ao 2019 Aiio 2018
Efectivo y equivalentes de efectivo 75.863,55 51.688,00
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 320.184.56 279.983.00
Otras cuentas por cobrar 5.665,80 _8.255,00
Total activos financieros: 401.713,91 339.926,00
PASIVOS FINANCIEROS
Cuentas por pagar no relacionados 175.541,10 133.835,00
Orras cuentas por pagar relacionadas 0,00 28.800,00
Otras cuentas por pagar 10.879,00 33.652,00
Préstamos socios 225.000,00 225.000.00
Total pasivos financieros: 411.420,10 421.287,00
Informacién las parti los estados financi
Efectivo v equivalentes al efectivo
Incluye:
ANO 2019 ARNO 2018
Caja 2.886 2.885
Bancos (i) 72978 48.803
Total: 75.864 51,688

(i) = La Compasia mantiene sus cuentas de ahorros

y corrientes en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica de libre disposicion,
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Cuentas por cobrar clientes

Cuentac nor cohrar clientes no relacionados

Incluye:
ANO 2019 ANO 2018
Clientes Nacionales 337.162 287.165
Tarjetas de Crédito v/a débito 10 705 6631
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 347.867,00 293.796
Provision de cuentas incobrables (34.035) (18.815)
TOTAL NETO 313.832 274.981

Sl LSLiUlENN0 S LVNaS .

estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia evalia los limites de crédito
de sus nuevos clicntes a través de un andlisis financiero interno y en base a la
informacién obtenida de empresas especializadas en andlisis crediticio, y asigna
limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados constantemente.

En cuanto a la estimacion por deterioro (provision de cuentas incobrables) para el
afio 2019 se presenta un incremento del 86% con respecto al afio 2018, se realiz6é un
andlisis financiero con base a la actual situacién de la pandemia por COVID-19 que
afecta a nivel mundial, por lo que se estima que la recuperacién de cartera serd
afectada considerablemente.

~~ - 4 . o .
Cucnias por cobrar clienies reiscionados

Incluye:

CUENTAS POR COBRAR ANO 2019 ANO 2018

RELACIONADOS

Alcotextil Cia. Ltda. 4,952 1886

Compandaes S.A. 319 208

Dévila Martinez Anita Lucia 19 30

Martinez Cadena Gloria Maria 1.062 320

Jacome Davila Pablo Andrés 0.00 2404

Glojatours S A 0.00 154

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

RELACIONADOS 6,353 5,002
Otras cuentas por cobrar

Incluye:
ANO 2019 ANO 2018

Prestamos y Anticipos a Empleados 6.505 8.471
Valores por liquidar almacenes (839) (216)
TOTAL 5.666 8.255
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Inventarios
lncluyc'
ANO 2019 ANO 2018
Inventario Materia Prima 63.165 115.440
Inventario de Produccién en Proceso 4,552 7461
Tnventario de Productn Terminado IR3 136 1R5 019
TOTAL 250.853 307.919

Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el corto

plazo. La formula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es ¢l costo
promedio.

En opinién de la Gerencia, la estimacién para deterioro y obsolescencia de
inventarios no es necesaria, al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018.

Servicios v otros pagos anticipados

lucluye:

ANO 2019 ANO 2018
Anticipo a Proveedores 9.593 1.980
Seguros Pagados por Anticipado 16.325 10.997
Amortizaciones (10.584) (5.205)
TUTAL 15.334 1.772

La empresa realizo la renovacion de las polizas de seguro para vehiculos, incendio y
de fidelidad para sus vendedores externos, en el mes de noviembre del 2019.
Los seguros contratados se amortizan mensualmente.

Activo por impuestos corrientes

Incluye:
ANO 2019 ANO 2018
IVA en Compra de Bienes y Servicios 13.636 8.740
IVA en Compra de Activos 9.657 206
Retenciones de IVA Clientes 2.597 2.152
Crédito Tributario IVA x Adquisiciones 0,00 0,00
Crédito Tributario IVA x Retenciones = 720 0,00

TOTAL 26.610 11.098
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7.7.  Propiedades, planta y equipo

Inchive:
Ventas /
Saldo imicial  Adiciones Reflasificacién  Bajas Saldo final Ai:: l;rltla
Costo:
Terrenos 137.675 137.675
Cdiicios 275.022 120748 J08.763
Construcciones en Curso - 120.741 (120.741) -
Mucbles y Enseres 5.020 15.175 20.196
Maquinaria y Equipo 44014 2.225 46.239
Equipo de Computo 36.569 7416 43.985
Vehiculos 156.133 (24.991) 131.142
Repuestos v Herramientag 47 247
Sub-Total 654.681 145.557 - (24.991) 775.247
Depreciacion:
Edificios 37.981 12,376 50.357 20
Mucbles y Enseres 1.313 503 1.816 10
Mugquinaria y Equipo 26.083 4522 30.606 10
Equipo de Computo 27.547 7.769 35317 3
Vehiculos 65.243 21.997 (24.991) 62.249 5
Repuestos y Herramicnltas 234 13 247 10
Sub-Totai 158401 47.180 - (24.991) i80.590
Total 496.280 98.377 - - 594,657

La Comparia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propicdades, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta
y equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion. En opinion de la
administracion al 31 de diciembre de 2.019 vy 2.018, no se tienen indicios de
deterioro de valor de propiedades, planta y equipo.

Cu ¢l ailo 2019 sc cioctud la rcnovacion del cdificio ubicado ci ta calle Gencral
Enriquez y Garcia Moreno, ciudad de Atuntaqui; mismo que es utilizado como
almacén para la venta del producto terminado; asi también, se realizo la renovacion
de mucbles y enseres del mismo, con el objetivo de renovar la imagen de la empresa
y brindar un mejor servicio a los clientes. También se¢ realizé la adquisicion de
equipos de computo para las diferentes dreas de la empresa v maquinaria para
mejorar la produccion.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.
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Activos por impuestos diferidos
Incluye:
ANO 2019 ANO 2018
Activo por Impuesto Diferidos por Jubilacion 3.189 1.890
Activo por Impuesto Diferidos por Desahucio 915 1.078
TOTAL 4.104 2.068
Los impuestos diferidos fueron calculados, bajo la tasa fiscal del 25% aplicable al
2.019y 2018.
Acreedores comerciales
Incluye:
ANO 2019 ANO 2018
Cuentas y Documentos por pagar proveedares 161.891 132.001
Cuentas por pagar comisariato 545 479
Cuentas por pagar farmacia 2] 1.355
TOTAL 162.457 133.835
Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente, por la adquisicion a
lerceros no relacionados de materias primas, materiales, Suministros, Y repuestos
para la produccién; estin denominadas en dolares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones. Las cuentas por pagar de farmacia y comisariato se originan de
convenios que la empresa mantiene con Farmaenlace Cia. Ltda. y Disprocom
respectivamente para bencficios de sus empleados y trabajadores.
Cuentas por pagar relacionadas
Corricnte
ANO 2019 ANO 2018
Cuentas por pagar relacionadas 13.084 28.800
TOTAL 13.084 28.800
No Corriente
ANO 2019 ANO 2018
Préstamos de Socios 74.100 79.083
TOTAL 74.100 79.083

En el afio 2019 y 2018 la empresa recibi6 préstamos de sus socios, dinero que fue
utilizado para el giro normal del negocio y no se pactaron tasas de interés.
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Pasivos por impuestos corrientes

Inclnye:

IVA en Ventas

Retenciones en la fuente IVA por pagar

Retencinnes en la fuente IR por pagar

TOTAL

Otras cuentas por pagar
Incluye:

Aportes Personal 1ESS por pagar
Aportes Patronal [ESS por pagar
Préstamos Quirografarios por pagar
Fondos de Reserva por Pagar
Sueldos y salarios por pagar
Préstamos para Liquidez

Otros por Pagar

TOTAL

Anticipo clientes
Incluye:

ANTICIPO CLIENTES
Productos Avon Ecuador S.A.
Otros clientes

TOTAL

Corresponden a valores recibidos por clientes para la posterior venta de los bienes

producidos por ia empresa.

Beneficios a empleados

Corrientes:

Vacaciones por Pagar
TOTAL

ANO 2019 ANO 2018
41325 38.609
11.781 3.118

3 9RO 1 480
57.086 43.207
ANO 2019 ANO 2018
3.147 3672
4.046 4.728
2.207 0
1.194 0
198 0

83 0

5 25.252
10.879 33.652

ANO 2019 ANO 2018
¥.2934 8.294

1.098 1.051
9,392 9.345

ANO 2019 ANO 2018
1.449 1.008
1.449 1.008
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No corriente:

ANO 2010 ANO 2018
Jubilacion Patronal 52.385 60.272
Desahucio 17.422 19.673
TOTAL 69.807 79.945

En esta cuenta se registra la provisién por jubilacién patronal y desahucio,
cumpliendo lo que estable la NIIF para Pymes. Los calculos actuariales se realizan
por la empresa Actuaria Consultores Cia. Ltda., calificada y debidamente certificada

por la superintendencia compaiiias.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal y
desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio actuarial.

a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Cuiic Supieina de Justicia dispuso que los tabajadores tengan derecho a la
Jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte anos, y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendrén
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se
publico la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compariia. Esta provision
cubre los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuncracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
imisiia eimpicsa o eipleadoi. Al 31 de diciembie de 2.019 y 2.018 ¢l saldo de la
reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

Obligaciones con instituciones financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos v
obligaciones financieras de la Compaiiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado.
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Al 31 de diciembre de 2.019, los préstamos bancarios correspondientes a
financiamientos con entidades locales se obtuvieron para capital de trabajo. Los

vencimientos son corrientes v no corrientes v devengan interés

Ne Institucion Tasa de No
Operacion Financiera Fecha Capital Interés | Corriente | Corriente
1819250 | Banco Guayaquil | 19-nov-19 | 98.000,00 9.76% 29.721 65.944
Participacion trabajadores
Incluye:
ARO 2019 ANO 2018
Participacion trabajadores 13.021 26419
TOTAL 13.021 26.419

De conformidad con el codigo de trabajo, la empresa reconocera en beneficio de sus
trabajadores el 15% aplicable de las utilidades liquidas o contables y serin

liquidados en el mes de abril del siguiente periodo.

Impuesto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para cl
calculo del impuesto a la renta, fue determinada segin el siguiente detalle:

ANO 20i9 ANO 20i3
a.- Conciliacion 15% trabajadores:
Utilidad antes de deducciones 90.912 179.097
15% Participacion trabajadores 13.634 26.864
b.- Conciliacion impuesto a la renta:
Utilidad antes de deducciones 90912 179.097
(-) 15% Participacion trabajadores (13.637) (26.864)
(-) Ingresos no objetos del impuesto a la renta (4.104) (2.968)
(+) Participacion trabajadores atribuibles ingresos exentos 615 445
(+) Gastos no deducibles 50.700 57.568
(-) Deducciones adicionales 0 0
Base impositiva 124.487 207.277
¢.- Conciliacion a la renta:
Impuesto a la renta causado 31.122 51.819
Impuesto a la renta causado corriente
(-) Retenciones en la fuente 17.366 20.189
() Credito tributario afios anleriores 0 0
Valor a pagar impuesto a la renta 13.756 31.630

d.- Tasa impositiva

Durante el 2019y 2018 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente el valor
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determinado sobre la base del 25%

7.18. Patrimaonio

a) Capital social
El capital social autorizado de Davila Martinez Cia. Ltda., durante ¢l 2.019 y 2.018
consiste en:
ACCIONISTAS CAPITAL %
Davila Anita 2.500 25%
Jacome Ana 2.500 25%
Jicome Pablo 2.500 25%
Jacome Juan 2.500 25%
TOTAL 10.000 100%

El capital social pagado consiste en 10,000 participaciones de un délar cada una.
Las utilidades por accién basicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
neta del ejercicio y dividiéndola para el nimero de participaciones emitidas. Para el
aio 2.019 y 2.018, ¢l indicador ¢s de USD 4.68 y USD 10.09 dolarcs POI accidi
respectivamente.

b) Reserva legal

De acuerdo con ¢l articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos ¢l cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos. pero puede destinarse a
aumentar ¢l capital social con la aprobacion de los socios. En la misma forma debe
ser reintegrado el fondo dc reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

¢) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiias del Ccuador, mediante resolucion SC.G.ICL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determind que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, Resultados acumulados por adopcion por primera vez a
las NIIF, Reserva por donaciones y Reserva por valuacion o Superavit por
revaluacion de inversiones. generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacion de las NIIF, seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podréan ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio economico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.
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Las utilidades acumuladas de cjercicios anteriores estin a disposicion de los socios

puede ser capitalizada, distribuida en dividendos Yy ajustes por crrores contables de
anns anteriores

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ¢jercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades cn el pais, ¢l
saldv de péididas acamuladas duiante 1os Gltinmos ciuco cjeicicios, scrd deducible en
su totalidad en ¢l ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacién de las actividades,

ANO 2019 ANO 2018
Capita! 10,000 10,000
Reserva legal 16.718 16.718
Resultados acumulados por la adopeién de NIFF (26.416) 16.675
Ganancia actuarial 67.159 39.890
Utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores 439.464 295.515
Pérdidas acumuladas de ¢jercicios anteriores {(5.620) {5.620)
Utilidad del gjercicio 46.769 100.860
TOTAL PATRIMONIO 548.074 574,039
712 Ingresos por actividades srdinarias
Un resumen de los ingresos es como sigue:
ANO 2019 ARO 2018
Ingresos por Venta da Rienes 2011063 2 429 748
Ingresos por Servicios 21.949 3.869
Descuento en Ventas (70.171) (65.334)
Devolucion en Ventas (122.817) (113.689)
VENTAS NETAS 1.840.024 2.254.595

7.20. Costos de venta

Un resumen de la composicion del costo de ventas es como sigue:

2019

COMPOUSICION DE SALDOS ANO 2019

Materia Prima Directa 751.513
Mano de Obra Directa 134.115
Materia Prima Indirecta 55.667
Mano de Obra Indirecta 101.965
Depreciacion 20,097
Otros 175.909
TOTAL 1.239.269
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2018

COMPOSICION DE SALDOS ANO 2018

Costo de Ventas 1.527.689
Costos Directos 256.793
Costos Indirectos 295.832
Consumo Materiales 959.660
Cierre de costos ~ (L512.24))
TOTAL 1.527.731

7.21. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos es como sigue:

GASTOS ADMINISTRATIVOS ANO 2019 ANO 2018

Sueldos y salarios 63.155 66.846
Aportes a la seguridad social 12.806 13.690
Beneficios sociales 18.688 30.760
Honorarios Profesionales 36.152 31424
Mantenimiento y reparaciones 16.389 15.770
Suministros y materiales 1.876 2.099
Arrendamiento Operativo 9.000 9.000
[mpuestos v contribuciones 8.199 6.442
Depreciaciones 15.345 19.153
Otros 62.827 50.352
TOTAL 244,437 245.537

7.22. Gastos de venta
Inciuye:

GASTOS DE VENTAS ANO 2019 ANO 2018

Sueldos y salarios 90.134 118.58
Comisiones vendedores 33.641 67.081
Aporics u fa scguridad suctai 18.043 23.729
Beneficios sociales 19.269 22.090
Ascsoramiento 8.573 6.883
Mantenimiento y reparaciones 23.280 11.100
Suministros y materiales 6436 4217
Arrendamiento Operativo 22.150 2i.056
Servicios basicos 10.141 9402
Depreciaciones 8.878 6.039
Otros 40.864 17.361

TOTAL 281.408 307.533
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Gravamenes

Comn se menciona en la Nota 4 9 Impuestos, establece una contribucian finica v
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los ejercicios 2.020,
2.021 y 2.022. La contribucién se cstablece de la siguiente forma:

Ingresos gravados del afio 2018 2.277.921,91
(*+/-) ajustes o reversiones de impuestos diferidos ejercicio 2018 -2.968.50
Base cdlculo contribucion 2.274.953 41
0.1% de contribucion 2.274.95
Impuesto causado en el ejercicio 51.81936
25% Tmpuesto causado 12.954,84

Contribucidn iinica y temporal para los tres ejercicios siguientes 2.274,95

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 y 2.022 serd de USD 2.274.95.
Situacion fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ¢jercicio econdmico, por consiguiente los ¢jercicios
cconomicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado cn el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembic del 2.604, incorpoid a la legislacion tibuiaria, cou vigeiicia a paitic del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en

operaciones con compaiias relacionadas.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, Ia compaiiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no esta obligada a la presentacion del Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.,

Informe cumplimiento tributario

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaiaciones fiscales; a la eimision de este inforie, la Compaiiia se cicuciiira
preparando dicha informacién,

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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Otras revelaciones

En enmplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacién y lectura
de terceros.

Eventos subsecuentes

El principal evento posterior al cierre de los estados financieros es el brote del virus
COVID-19. Una ampliacion de este hecho esté revelada en la Nota 1.3,

Con fecha 22 de junio de 2020 se ha publicado en el Registro Oficial, la Ley
Organica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada del
COVID-19, quc cstabloce medidas Uibitarias, moedidas solidarias paca of bicocstas
social y la reactivacion productiva, y disposiciones respecto a procesos coactivos.
Una de las reformas, es una disposicion interpretativa que establece que para aceptar
la aplicacion del caso fortuito o fuerza mayor, como causal para terminar la relacion
laboral, se requierc ¢l cese total y definitivo de la actividad econdémica del
empleador.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobacion de los estados
financicros, 28 de julio de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinién de
la administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo o requieran
algin ajustc sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna
revelacion en los mismos.

('_,»_’ 4
Letla. Anita Dévila Martinez ;
5 Gerente General Contadora
Divila Martinez Cia. Ltda. Divila Martinez Cia. Ltda.



