NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
NHOTA 1 INFORMALICN GENERAL DE LA EMPRESA

La Compafiia YALORES EMPRESARIALES INGEPENDIENTES WALORIN ClA, LTDA, s& constltuyd camo Compaiiia Limitada mediante as¢ritura pdblica con
fecha 16 de maya del 2006, otorgada en la Notaria nimera 3 de ta ciudad de Quite. Un extracto de la referida eseritura 5¢ inscribic en el Registro
Mercantil de la ciudad de Quite con fecha 09 de Junia del 2006.

La Compaia VALORES EMPRESARIALES INDEPENDHENTES WALORIN ClA. LTDA. tiene su demicilio social y oficinas centrales en la calle La Nifa EB-52 y
Diego da Almagre {Sector Norie) de la ciudad de Quito,

La compaiiia tiene come objeta 1as siguientas actividades:
La Compania podrd prestar servicios yfo asesoria legal, financiera, técnica, marketing....
NOTA 2 BASE DE PREPARACKIN DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS

Estos estados financieros se han elaborado de conformidad con la Norma internacional de informacidn Finardiere para Fegquedos y Medionas
Entidades {NIF para Jos PYMES) emitida por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad, Estdn presentades en ddlares estadounidenses,
gue 5 la moneda vigente en el Ecuador,

La presentacidn de (o5 estados financierns de acuerdo con la WIF para los PYMES exige la determinacidn y ta aphicacidn consistente de politicas
contables a transacciones y hechos, Las polltleas contabies mas importantes del grupa se establecen en la nota 3.

En algungs ¢asas, €5 necasario emplear estimaciones y otros julons profesionales para aplicar las politicas contables del grupo. Lot juicios que 13
gerencia haya efectuado en el proceso de aplicar las paliticas contables del grupo ¥ que temgan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos
en los estados financieros se establacen en la nota 3 — Uso de Estimaciones,

ROTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

Las principales politicas comtables en la preparacidn de las estados financieros se detallan a continuacidn,  Estas politicas deben sar aplcadas
uniformemente en todos los afos presentados, salvo que se indique lo contraro.

3]  Uso de estimaciones.- La preparacicn de estados financieros reguisre que la Gerencia efectie estimados y supuesios gque afectan las cifras
reportadas de activos y pasives, la revelacidn de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi coma las ofras
reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

bl Instrurmentas financieras.- Las instromentos fmanciaros se definen como cualguier contrate gue da lgar, simultdngamente, a un activo
financierg an una empresa ¥y 3 un pasive finangiero o a un instrumento de capital o patrlmonly en atra empresa.  Log instrumentos
financieros se compensan cuanda fa Compafia tiene ¢ derecho legal de compensarlos y 1a Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre
una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultadneamente,

La compafiia mantiene instrumentos financieras en la categoria de cuentas: Caja y bancos, cuentas por Cobrar, cuentas por pagar v devdas 3 large
plazo cuyos valores en bhros san sustancalmente sinnlares a sus valores razonables de mercado.,

£} Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectiva incluyen el efective disponible v depésitos de libre disponibilidad
en instituciones financieras. Los sub?egirnﬁ bancarins se prasantan Lomo pasivo corrignta

d)  Cuentas por cobrar comerciales.- La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de erédito normales, v los importes de las cuentas por
cobrar no tienen intereses, Cuandao el crédita s& amplia mas alld de s condiciones de créditg nprmales, 1as cuentas por cobrar se miden gl
costo amartizade utilizando el método de interés efectivo, Al final de cada periode sobre el que s¢ infarma, los Importes en libras de los
deudores comerciales v 0tras cuentas por cobrar se revisan para determinar i existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a sar
recuperables. Si se identifica dicha evidendia, se reconccerd de inmediato una perdida por deteriors del valor en 1os regyltados.

e] Inwentarios.- Los inventarios se valian al impaorte menar entre su Costo 0 8 S0 recio menos os costos de terminacion y ventd. Eb costo
incluye los costos de compras y Tabricacidn aplicando el métoda de valuacidn del costo promedio. €l costo de fabricaclén comprende la
materia prirma, mans de obra directa, otros costos directos y gastos generakes de fabricacidn y excluye gastos de financiamiento. El valor
neto realizable es 8! precio de venta estimado en el curss oormal el negorcio, menos los costos estimados pars poner las existencias en
condician de venta y para realizar su comerclalizaclon,



f}  Propiedad, planta ¥ equipo.- Ef rubrg Propiedad, Planta y Equipo se presenta al costa neto de la depreciacion acumulada y cualquigr
perdida por deterioro de valor acumulada,

Asi mismo, cuando se venden o retiran los actives, se ellming su costo y depreciacidn acumulada y cualguier ganancia o pérdida que resulte de so
disposicion se incluye en el Estado de Ganancias y Pérdidas.

El costa inicial de la maguinaria y equipo comprende su precia de compra, incluyendo cualguier costo directamente atrlbulble para ubicar y dejar el
activg en condiciones de trabajo v s, Los desembolsos incurridas después de que los activos tijos se hayan puesto en operacidn, tales coma
reparaciones y costas de mantenimients y de reacondlclonamlento, se cargan a resultados del pericdo en que se incurren los costos. En el caso en
gue s demyestre claramenta que los desembolsos resultardn en beneficios futures por el uso del edificio, maquinaria y equipo, mds alli de su
astandar de funcionamiento original, estos son capitalizados corma un coste adicional del edificio, maquinaria ¥ equipo.

La depreciacion se calcula siguiends ¢l métado de linea recta, utilizando a4 siguientas vidas utlles estimadas:

EdillCHD v otras construccipnes 20 anos
LInidades de transporte 5 afos
Maguingria y equips 1} afios
hMueabes y ensares 10 afios
Equipo de computo 3 afios

5i existe algun indicio de que se ha preducida un cambio significative en la tasa de depreciacidn, vida Gtil o valor residual de un active, se revisa la
depreciaciin de ese active de forma prospectiva para refigjar las nuevas expectativas.

Las obras 8n CLS0 reprasentan |os proyectas Que se encuentran en construcclén y se registran al costo. Esto incluys & costo de Lonstruccian y otras
costos directos, Las construcciones no se depretian hasta que los activos relevantes & terminen y estén operativos.

Cuando se venden o retiran las activos, se eliming su £osto y depraciaclon, v cualquier ganancia o pérdida gue resulte de su disposicidn se incluye en
el estado de rasultado intepral, Asimisme, el excedente de revaluacidn gue pudiera existir por dicho active s& carga a utllidades retenidas.

En &l case de los activos que se prasentan a su valor revaluade, se ha procedide a efectuar mediciones de valor razonalble de dichos bienes, 105 cuales
$2 amparan an 1o respectivas avallios realizados por profesionales independientes.  En el caso de los actlves revaluades, cualquier disminucion,
primery que compensa contra e excedente de revaluackan que exista por el mismg active y posteriormente, se carga a la utilidad operativa.

gl Activos Intangibles.- Los activos [ntangibles adquiridos que se expresan al costo menos ja amartizacion scurmulada y las pérdidas por
deteriora acumuladas, Se amortizan a lo large de 12 vida estimada en afios empleando el método lineal, 5i existe algon indicio de que se ha
producide un cambio significativo en |a tasa de amartizacidn, vida otil o valor resigual de e actlvo mtangible, se revisa la amortizacion de
esg activa de forma prospectiva para reflejar fas nuevas expectativas.
La plusvalia corresponde a la cantidad pagada por enclma del Valor Razonable de los activos netos como consecuencia de la adguisicidn de la
empresa.

El saldo no armartizade es revisadn anvalmente para asegurar la probabilidad de heneficios futuros v se presenta en el rubro intangibles, neto en el
Estado de Situacion Financiera,

El deterioro g3 determinada a través del Yalor Razonable de la dnica UGE que poses la Compailia a la ¢ual s relaciona dicha plusvalia, Cuande el
valor recuperable de una UGE es menar que sy menor que su valor en libros se reconoce una perdida por deteriono

h]  Deterivre del valer de los activos.- En cada fecha sobre 1a que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipo, activos intangibles e
inwersiones en asociadas para determinar si existen indicios de que tales activos hayan sufndo una perdida por deterigro de valor. 51 existon
indicios de un poslble deterigro del valor, te estima ¥ compara €l importe recuperable de cualquier activo afectada [0 grupoe de activas
relacionados) con su mmporte en |ibros, 5 el mporte recuperable estimado es inferior, s reduce el imparte en |ibros al importe recuperable
estimade, y se reconoce una perdida por deteriore del valor en resubacdos.

Cre forma similar, en cada fecha sobre 12 que se anforma, se evalia si existe deterigro del valor de los inventarios comparande &f importe en libros de
cada partids del wventario (o grupo de partidas similares) con su preckn de venta manos los costos de terminacion y venta, 5i una partida del
inventario (0 propo de partidas similares) se ha deteriorado, e reduce su importe en libros al precio de wenta mengs los Costos de terminacion y
wenta, y $& recanoce inmediatamente una pérdida por deteriorg del valor en resultados,



5 una pérdida por deteriary del valor se revierte posterigrments, el importe en libros del activo fo grupo de activos ralacienades] s¢ incrementa
hasta la estimacidn revisada de sy valor recuperabile {Precic de venta mengs costos de terminacian ¥ venta, an el caso de los inventarios), sin superar
gl imparts que habra side determinado si no s hubiera reconocido ningurna pérdicda por deterioro de valor del activo [grupo de activas) en afos
anterigres. Uina reversion de una pérdida por deteriors de valor se reconoes inmediatamente en resultados,

1] Cuentas comergiales por pagar.- Las cuentas comeriales por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales ¥ no
tiengn intereses, Los importes de las cuentas comerciales por pagar, denominados en moneda extranjera se conviarten a délares
estadounidense uzando la tasa de cambig vigente en |a fecha sobre la gue se informa. Las ganancias o pérdidas por cambic de moneda
extranjera sa incluyen en otros gastoes ¢ en atros iINgresos.

il Frovisiones.- e reconoce una provision solg cuando la Compafiia tiene una obligaclon actual {legal o implicita) presents coma resultado de
un evento pasado, es probakle que se requieran recurses para cancelar la obligacidn v se pueda estirmar confishlemnente el maonto de la
obligacldn. Las provisiones se rewisan £ada periodo y se ajustan para reflajar [ mejor estimacion que se tanga a ta fecha del balance
general,

k}  Reconocimiento de ingresos, costos y gastas.- Los ingresds por venta de productos y e costo de venta relacionada, son reconocidos cuands
se ha entregado el bien y se ha trangferldo al comprader los riesgas y beneficios inherantes 2 la propiedad.  Los demas ingresos y gastos se
reconocen cuands se devengan

El ingrese de actlvidades ordinarias se mide al vslor razonable de la contraprestacidn reciblda o por recibir, neta de descuentos e impusestos
asooiades con la venta exigidos por 1as autaridades tributarias.

I} Costas por préstamos.- Todas (s Costes por préstamos se reconocen en ef resultade dal periado en el gue se incurren.

m} Impuesto a las ganancias.-EF gasto por impuestas 3 las ganarcias representa la suma del impuesto corrignte por pagar v del impuesta
diferide.  El /mpuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afo. El Impuesto diferido se reconoce a partir de las
diferencias entre los impartas en libras de los activas y pasivas en los estados financierss y sus bases fiscales correspondientas {conacidas
e diferencias temporarlash. Los pasivas por impuestos diferidos se recanucen para todas las diferencias temporanas que se spera que
incrementen la ganancia fiscal en el futurg. Los activos por impuestos diferidos se rerongcen para todas las diferencias tempararias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el Futuro, y cualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado, Los actives par impuestos diferidos se
midan al importe maximo que, sobre la bate de la ganancia fiscal acryal o estirnada futura, es probable UE 58 refuperaen,

Ehmporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que sa informa y se ajusta para reflejar la evaluacion
actual de |as ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultade del periodo,

Elmpuesta diferida se calcula s2gon las tasas impositvas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periados en log que la gerencia

espera realizar ¢l activo per impuestas diferidos o cancelar el paslvg por impuestos diferidas, sobre |a base de las tasas iMmpositivas que hayan sido
aprobadas por las autaridadaes fiscales.

n  Contingencias.- Los pasivas enntingentes no se recanocen en los estados financieros. Estns se revelan en notas a Ios estadas financieros a
menos que la posibllidad de que se desembolie un flujo econdmico sea remeta. Un activo contingente na se reconcce en los estadas
financiergs pero se revela cuande se grado de ocurrencia es probable,

NOTA 4 CUENTAS POR COBRAR

Comparado con el afto 2012 los saldos de las coentas por cobrar Impartantes al 31 de diclembre del 2013 son:
™

Detalle Afio 2012 Afo 2013 Variacion
impuestos Corrientes 1.052,05 78012 -25,85%
NOTAS INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, ne tisna saldos de los inventanos,



NOTAE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC.

Los movimlentas de propiedades, planta y equipo duranta ¢l ang, expresados en ddlares, fueron los siguientes:

Lotta Imwebles | Mucbhles y Maguinaria Equipn de Vehiculos CHros Tatal
Enseres ¥ EqQulpo Carmpukg

$aldo inigial Q0 344,00 0,04 0,00 0,00 1,0 340,00
+ COMpY S 4,00
+ Revaluaciones 0,00
- Disposiciones 0,00
Saldo costo 31 DIC 2013 0,0 340,00 o,00| 0,00 .00 0,06} 340,00
- Depreciagidn Acumulada 150 PR
- Deteriore de valor 0,0

0,00
Imporle Total 31 015 HOE3 000 249,41 0,00 G,Dﬂl ﬂ,DﬂI 000 249.40

a4l 31 de diciembre de 2013, 13 Compadila ha tomado seguros para la totalidad de sus activos. En opinign de Iz Gerencia de la Compafiia, sus
pokticas de seguros son consistentes con Ia practica internacional en la industrla y rlesgos de eventuales perdidas por siniestros consideradas
en la poliza de seguros es razonable considerando al tipo de activos que posee la Compaifia,

bl La prusba de detericro se basa en el valor en uso de avalaos de precios de mercade de cada uno de |os items.  Lobre esta base 13

Admiristracidn de 13 Compafia considera que, al 31 de diciembre del 2002, los activos estan registrados al imparte Menor entre S0 Costa y 5u
valor de mercado,

NOTA 7 ACTIVOS INTANGIBLES

La compafia no tiene activas intangibles durante ehafo 2013,
HNCTAE SOBREGIRDS ¥ PRESTAMDS BANCARICS

Al 21 de diciembre, ne bizne obligaciones con instituciones financieras:
NOTAS LUENTAS POR PAGAR

Comparado con el afig 2012 Ios saldas de las cuentas por pagar importantes al 31 de diciermbre del 2013 son:

Detalle ARo 2012 Afio 2013 Variacion
Acreadores Comerciales 1.203,48 540,00 -55,13%
Accionistas 277232 19.774,32 613,20%
Frovisiones 447 52 601,19 34,34%

Lz prueba de deterioro de valor se basa en el valor actual o intencitn de pago de cada una de las acreancias, 5obre esta base la Administracion de 1a
Compafiia considera que, al 31 de diciembre ded 2013, |os pasivos estan registrados al importe mendor entre su costo y su valor de mercado,

NCTA 10 CBLIGACIONES POR BENERCIOS A EMPLEADOS

La obligacidn de la Empresa por beneficios a los empieados por pagos por langos periodos de servicio, especificamente relagtionada con Jubilacidn
Patronal y Desahucie, soncero,

4



NOTA 11

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONAD AS

Las transacciones entre la Compafia y sus partes relacionadas son cero,

NOTA 12 PATRIMOMID

Comparada con el afio 2012 los saldes de las cusntas del Patrimenin al 31 de diciembre del 2013 son;

Detalle AR 2012 Afo 2013 Variacion
Capital 201,00 201,00 0,00%
Apaortes Futura Capitalizacdn 0,00 0,00 0,00%
Reserva Legal 0,00 0,00 3.00%
Utilidades Acumuladas 0,00 0,00 0,00%
Pérdidas Acumuiadas (3.285,31)] (3.285.31) 0,00%
Ganancia / (Pérdida) del Perioda 0,00 (15.894,34) 100,00%

NOTA 13

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafia no tieng glosas pendientes de pago. De acuerdo con disposwciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafia, dentro del plazo de hasta siete afos posterioras contados a partir de la fecha de presentacwin
de la declaracdn dal wnpussto @ la renta, siempre y cuanda se haya cumplide oportunameante con las obligaciones tributarias, El impueske 2 la renta
se Calcula a una tasa del 22% sobre [as utilidades ributables.

NOTA 14 FASIVOS CONTINGENTES

La Compadia al final del afio no tiene pasivos contingentes,
NOTA 15 HELHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOARE EL QUE SE INFORMA

£ntre la fechz de emisidn de los estados financieros 01 de enerd del 2014 y ef 31 de Marzo del 2014 no han existido eventos o hechos que afecten
significativamente |as cifras mencionadas en los estadas financieros al 31 de diciernbre del 2013
NOTA 16 APRCBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Estos estades finenciergs fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y autorizados para su publicacion el 30 de marzo de 2014,

Ing. Wilsan E. Ochoa Lema

Contadar



