MERCANTIL GARZON CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018

NOTA 1 - OPERACIONES

Constitucién y objeto social -

La Compaiiia fue constituida el 17 de Octubre del afio 2005, e inscrita en el registro mercantil
de Ibarra el 27 de marzo del 2006, con domicilio en la ciudad de Ibarra y se dedica
principalmente a la comercializacién de productos textiles para la confeccién y destinados
para la venta en el mercado nacional.

Sus socios son de nacionalidad Ecuatoriana en su totalidad y se sujetan conforme las leyes y
prescripciones que rigen el estado Ecuatoriano, mismos que por sus propios derechos
acordaron conformar la compafiia.

La Compaiiia forma parte del Grupo de empresas de responsabilidad limitada y se ubican
dentro de las empresas PYMES, y no forma parte de las sociedades de interés publico; esta
dedicada principalmente a la comercializacion de productos textiles, cubriendo toda la zona
norte del pais a la cual ha destinado todos sus esfuerzos y recursos.

La rentabilidad.-

Los resultados para el ejercicio econémico finalizados al 31 de diciembre del 2018, la
Compaiia terminan presentando un déficit, expresado en una pérdida financiera, pero a
criterio de la administraciéon la estiman manejable y crean nuevas expectativas para el
siguiente periodo sobre las cuales trabajar a fin de superar el desfase que ahora deja un
ambiente de insatisfaccion por los resultados al no haberse cumplido con las metas
anheladas de incrementar la rentabilidad de manera significativa en relacién a afios
anteriores. De todas formas las operaciones econd6micas siguen permitiendo el
sostenimiento y plena vigencia de la empresa, procurando siempre dar el uso y
aprovechamiento apropiado de sus recursos con que cuenta la entidad; la Administracion
considera que las cifras expuestas se originan principalmente al controlar los costos
operativos, no se tiene cargas financieras por créditos con instituciones financieras, sino mas
bien se aprovechdé como en otros afos los créditos directos de nuestros proveedores, los
ajustes y provisiones por la aplicacién de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF’S para Pymes no han sido considerables en el presente ejercicio, por hallarse
saneadas las cifras a valores razonables, lo que ocasion6 que en el presente ejercicio no se
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incurran en gastos significativos por éstos conceptos; y finalmente se ha tratado de manejar
eficientemente los margenes de contribucion de nuestros inventarios procurando ser
competitivos; siendo entre algunas las razones preponderantes para la administracién de los
resultados obtenidos.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para Pymes) y sus interpretaciones, y estan basados en el costo
histérico, modificados en los Ajustes practicados por la aplicacion de las normas
internacionales de informacién financiera, mediante las pautas establecidas para lograr el
objetivo de presentar las cifras a su valor razonable en todos sus recursos asi como en el caso
de los activos fijos.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas
en dolares estadounidenses.

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (pymes) involucra la elaboracién de estimaciones contables que
inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye efectivo en caja y depoésitos en bancos de libre disponibilidad, neto de sobregiros
bancarios. <Véase Nota 3>.

Activos financieros.- Representa el valor razonable de las cuentas y obligaciones por
recaudar de clientes y otros no relacionados al final del ejercicio, asi como valores por
anticipos a proveedores y créditos fiscales a devengarse en el siguiente ejercicio. <Véase Nota
4>

Inventarios -

Los inventarios de mercaderias se registran al costo historico incurrido en su adquisicion
hasta el momento de su instalacion en almacén. Tanto los saldos que se mantienen en stock
como las unidades vendidas son clasificados en grupos para facilitar su identificaciéon
dependiendo de la naturaleza y caracteristicas de los articulos, observando los usos finales que
tendran las mercaderias de manera que la administracion ha logrado mantener un control
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apropiado sobre los mismos, y ademas se realizan conteos fisicos anuales a fin de mantener el
rubro de inventarios saneado.

El valor de los inventarios no excede el valor de mercado. <Véase Nota 5>
Propiedades, planta y equipo -

Se muestra al costo histérico o valor ajustado o revalorizado y convertido a ddlares de los
Estados Unidos de Norteamérica conforme a la norma contable, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de las propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta. <Véase Nota 6>

Documentos y cuentas por pagar -

Los valores registrados en cuentas y documentos por pagar, son valorados a su precio de
transaccion segun la norma contable, y posterior al analisis se realizan sus ajustes de darse el
caso de mantener contratos o compromisos de financiamientos que impliquen cargos
financieros para la compafiia. Dentro del grupo incluimos pagos corrientes por realizar a la
némina, valores que son saldados en el transcurso del siguiente mes.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables. A partir del ejercicio 2001 dicha tasa se reduce en 10% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente. La Compafiia calculé la provisiéon para impuesto del afio
2018 a la tasa del 22% como pequefia empresa y no se ha planificado realizar reinversion
durante el siguiente ejercicio econdmico. Ademas se consideran los valores por concepto de
impuesto Unico de darse el caso (anticipo de impuesto a la renta calculado) conforme a la
legislacion vigente.
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Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades del ejercicio que exige la ley laboral del pais, es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles, que
para el presente ejercicio econémico se han contabilizado en la forma expresada.

Jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios jubilatorios son determinados con base a un estudio actuarial
practicado por un profesional independiente y son provisiones con cargo alos costos o gastos
(resultados) del ejercicio con base al método de prospectivo; éste rubro a partir del ejercicio
2018 no se reconoce como gasto deducible para impuestos fiscales. Véase ademds Nota 08.

Reserva de legal -

La Reserva legal esta calculada en base a la normativa vigente para las compafias de
responsabilidad limitada, misma que a la presente fecha cubre en el porcentaje minimo
establecido. Podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del
ejercicio, previa resoluciéon de la Junta General de Accionistas. Esta reserva es de caracter
indisponible.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Caja 1 2,128.65
Bancos 2 906.90
Total: 3,035.55

(1) Corresponden principalmente al efectivo de ventas realizadas de contado al final del
periodo que no han sido consignados a bancos.

(2) Valores en bancos corresponden a depdsitos mantenidos en cuentas de ahorro de
Banco de la Produccion Produbanco S.A. y el banco Solidario.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS
Cuentas Comerciales 12,941.53
Anticipos a Proveedores 1 23.70
Ctas x cobrar a relacionados 2 949.00
Otras cuentas por cobrar 2 1463.37




Créditos con la Admin.
Tributaria 3 3,469.89
Provision para cuentas
incobrables 4 -871.23
Total: 17,976.26

(1) Los anticipos corresponde a valores abonados a proveedores para adquisiciéon de
mercaderias, que al final del periodo no han sido recibidas.

(2) El valor en otras cuentas por cobrar corresponden a valores en documentos de
clientes ya vencidos y se gestiona su cobranza, (cheques protestados), cuentas a
relacionados y préstamos a empleados.

(3) Los créditos fiscales con la administracién tributaria, son por concepto de iva e
impuesto a la renta (retenciones y anticipos del impuesto a la renta), a la fecha de
corte del ejercicio econémico.

(4) Las provisiones para incobrables se realizan en base a un andlisis de antigiiedad,
aplicando al gasto del periodo conforme la norma contable.

NOTA S5 - INVENTARIOS

Composicion:
Mercaderias en almacén 221,068.49
Provisiones x lenta Rotacién y
VNR -20,944.88
Total: 200,123.61

Los Valores corresponden a las mercaderias en almacén listas para la venta; asi como las
provisiones mantenidas, que se calcularon por aquellos articulos que no han rotado en el
periodo y la medicién del costo conforme al valor neto de realizacidn, con cargo aresultados
del presente ejercicio las variaciones obtenidas del andlisis; y el monto acumulado por éstos
conceptos corresponde a un 10.46% del inventario total, estas cifras la administracion tiene
el proposito de seguir disminuyendo, objetivo que se traza para el siguiente periodo con
analisis adecuado de la demanda.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre comprende:

‘ Muebles Enseres y Equipo de Oficina \ 11,029.81 ‘ 64.37% ‘




Equipos de Computacién 5,355.00 31.25%
Software y Derechos 750.00 4.38%
Depreciaciones y Amortizacion (14,329.93)

TOTAL: 2,804.88

La administracion no ha realizado ninguna adicion significativa en el periodo por propiedad
planta y equipo. La depreciacion correspondiente al periodo se ha calculado en base las
mismas estimaciones efectuadas para periodos anteriores como vida util de los activos.

NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS
Composicion:
Cuentas Comerciales x pagar 1 112,560.26
Otras cuentas x Pagar 2 1,889.22
Créditos Inst. Financieras 3 2,856.91
Otras - Dividendos x pagar 4 1,353.16
Total: 118,659.55

(1) Corresponde a las obligaciones mantenidas con los proveedores por adquisiciones
de mercaderias, sin ningtn tipo de recargo adicional.
(2) Corresponde a valores prestados para adquisiciones mercaderias por
administradores,
(3) Seregistra un avance a 24 meses con tarjeta de crédito Visa Produbanco,
(4) Incluye valores por dividendos pendientes de entregar a los accionistas de periodos
anteriores.
NOTA 8 - PROVISIONES
Saldos al final del afio
Beneficios Laborales y Sociales 4,857.22
Impuesto a la Renta y Obligaciones fiscales 4,718.54
Provisiones benef. laborales,Desahucio y Jubilacion 20,803.52
Patronal
Total: 30,379.28




Constituyen las provisiones de la ndmina por beneficios laborales y obligaciones con la
seguridad social asi como participaciéon de utilidades; y en cuenta independiente los
calculos actuariales acumulados por beneficios de Jubilacién patronal y desahucio.

Las obligaciones fiscales Corresponden al impuesto a la renta por pagar del afio y valores
de retenciones en la fuente a proveedores y retenciones del iva del iltimo mes del ejercicio
econdémico en mencion.

NOTA 9 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los saldos de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del
2018 corresponden al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de
diciembre del 2017 se encontraban prestando servicios a la Compafiia, considerandose que
la administracién no solicito realizar el estudio para el ejercicio 2018 <Véase Notas 8>.

Dichos estudios estan basados en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de
Trabajo, habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7.69% para la determinacién
del valor actual de la reserva matematica a la fecha del altimo estudio (2017).

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

La compafiia no mantiene ninguna transaccion significativa con partes relacionadas durante
el ejercicio econémico, asi como saldos acumulados al cierre del balance el 31 de diciembre
de 2018. Haciendo referencia bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compainias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la
Compaifiia.

NOTA 11 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 2000
acciones ordinarias de valor nominal de 1 usd cada una.



NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para la distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 13 - CONTINGENCIAS

Alafecha de emision de estos estados financieros (31 de diciembre del 2018), la Compaiiia
no presenta indicios cuantificables sobre litigios laborales planteados por ex-
trabajadores.

Tampoco hay indicios de conflictos legales por contratos de otras naturalezas distintas a
lo laboral, por lo que no se presenta ninglin comentario al respecto asi como también
provision alguna, que afecten las cifras de los balances presentados por la Compaiiia.

NOTA 14 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia no ha procedido a contratar polizas de seguros para asegurar sus inventarios,
propiedades, plantay equipo contra los riesgos de incendio, robo u otros siniestros, debido
a que la administracién no ha contemplado pertinente.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién y aprobaciéon de estos estados
financieros (29 de marzo del 2019) no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.



Ibarra, 29 de marzo de 2019

Sefiores

ACCIONISTAS

Mercantil Garzén Cia. Ltda.
Ciudad

Los suscritos Representante Legal y Contador de Mercantil Garzén Cfa. Ltda.
CERTIFICAN
Que los estados financieros y otros informes relevantes para el ptblico y las operaciones de la

Compafifa a 23 de marzo de 2019 y diciembre 31 de 2018, no contienen vicios, imprecisiones
o errores que impidan conocer la verdadera situacién patrimonial de la misma.
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