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VILLBRALC ClA. LTDA.

Iefermagign geneig]

VILLBEAC Cia, LTD,, 84 uno Campofio Limitada, constsuide &l 9 de mayo del 20046 & Inscrito en =l
Regivire Merconil del contda Cuite of 24 de moyo del 3008, com o deradan de 30 ol

So abjEto wocial & bo sdutoddn, sipecalmante lo predacidn de servidol sducocionales para guarderia
y wiledlontei de declon pre-primarlo, primario ¥ sedendorio; Imporhar, domproe y wendes fodo fips de
eqguipen, maisdiole, mogusoriol, eiiremesiol de loborotorion suminiire, wehitubon pora Tromponie
escolas, repusiioy, omceinios, mwmos indoumentos @ implemenios educaiives, didooicos, pedagopleod,
tmcnoligicas, deportives, #ic gue 18 requisran para &l desarrallo de e objets Jadal; iImportacién de
libros de tada clone de diferenter de kiiomar v loda daws de ke scolones; compra v /s oimeadomiesio
de Pmimbiey poro o hentioramisnts de lo widod sdocotive; obfencitn de representanie, comibsione,
agencios ¥ disfribucions de smpresos roconoles y axfranjeras que fengon ung actividad imiar,

En el ofig 2017 debldo al comble de goblems y o una nueva palitlze econdmica, en o wal e ko
impismentodo un plos de owiwridod poro lo epfimizocin del wo de lod recwws del Edado,
principalmente &N controtociones de peaonsl, comultorios, publicidod, wehiculo, vinjes, enire ofros, s ho
fHoda como metol dinemizar e wechor de o comsryccén, incentivar ko Inverikbn sulerna & intarma y el
ingreta de diviim, impuhaor 8l 1o de medios de pogo digitaie v priodioor lo wenion poblics hadia o
esiriciomente nodeaorio, M pretends ung daminucion del defich Thcal y mejoro de ks condicionss de
fronclamiento de o deudal comraddon. Por o gue e entimo que o economia ecueraronn tenga un
cregmianid del 1,3% para ol ofia 2018,

Lo Agdminiirocin e lo Compofile comeidera gue lo sbuocién antes mdicoda no ha originado sfectos an
i operadane,

Palthims contables pgnifiuatvay

1.1 Bases de presentoclén v dedoroclén de cumplimisnts

iy Evtoden Finonciercs de VILLBRAC CIA, LTDA,, hon sido preporodor de ocusrdo con Mermas
intmrncionales de infermacian Financiera - MIF pora PYMES smitidag pas of Infermacional Accounting
Sondords Board [LASE], vigestei of 11 de dicembie de 3017 y 20148, v segin oo reguerimiantos 5
opdioney sfermodor por lo Supsiiniendencio de Compofiss, Volores y Seguron del Boundor, Lo
Administrocitn declara gue lay MIF pora FYMES hon tido oplicodo inegradmente y wn reseraa an
ln prepasocka de ks presenien eshodos (ironciersi.

Lo gifro: incluiden &n #iios enndoy finoncierss ¥ on s natos 9= voloran ufllizands la moneda del
enforng econdmica principal an gque o Compallio opera. La monedn furclanal y de prewsndacion de
VILLBRAC CIA. LTDA., &5 ol Délor de los Extodas Unidicy de Amérion

Lo preporacién de lol presentel estodes finarderos en conformidad con Harmon Infemocionales de
Ilarmacide Pinanciars - SEIF para BV AES requisre que ls Adminil gedn reallue cerio soisoogret
¥ svioblenn olgunn spueton inherentel o ko odfividod gtonbmicn de o entidod, oon B Rlopiaitc
de determings io valuodidn § presentocibn de oigunas ponidoy gue forman porte de los Evado
financieros, En opinlin de |o Adminisrocion, ioles sifmaclones y wpusites stiuvisron banndas e (o
major ubllpicldn de ko nformotion disperdble ol momento, ki omles podrion legor o difedir de wa
shectos Fraoler.

A contimunchin 1@ devcriben loy principoles paolitiens conicbler odopbador e lo preparacién de e1ioe
witodos finoncieroa. Eyios polificss hos sido delinidos en fesdsn de los Marmos issmacionois) de
Informocion Finorciera - MIF para PYMES vigemei ol 31 de diciembre del 3017 y 3016, opBzadm
di monera uniforme o fodos 1ok pericdad que se pretentan.

13 Fleciiva
Corresponds o los valeres mantenides por lo Compaiio en efective, s fonded icembaliobles § de

comiicy, y e boscot iin retikoiones. Br el Bode de Sauarién Finoncers lon robregiron, da exbir,
e clasficorian como préviomaos en e posivo corfiante.
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1.3 Achves Bnanderes
Eeonocieisnte, medicids miciol v clepficacis

B recopocimiente inkiol de oy oobvos finoackerss et 0 w volor rozosobie, o0 & Cono de wn oCtheD
frantiero g o t8 leve ol volor rozonable con cambics en resulfodos, ie reconocerd loy catkes de
irmmacckin que iean direckaments airibulbles o lo odguitleldn dal acties finongiero

Los oetlvas finenceron 1e elasfican jeglin e midan posierlarmenie, & todo amorfizods, o walor
raronaile con combic en ofvo resultads integeol o @ voior fazonable con comblos en resuiades

Loy octivos flnorcheray mn medidos of poilo amartizads 15 ol Gofes B moilens et Se un models
g negooo (uya Divelivo e mentener lon oclivos paso obbeser fow flfos de efectiva comratfunles.

Machibn poyerion de oCfvos finpacisre

Dieignpeda dad reconscmieso nicial, oy acivos fnondieros e miden ol wolor reronatde o Ol oo
omoriipdo, conskoerondo s clowflcocidén

Loy ecfiwon Finpgecherod o wolor rozosobée con combess en revalfodos incluyen loy octivos finonclerot
na designodol gl momenta de su closificadsn come a cowta mmariizade,

Adguned ocfives Fisonclere s odgueren con o propédio de venderlos o recompraries en un fuldrg
cercana. Evo calegorin inclups lod matrumentos finaecisrol derivadon, Gee b e dedignon tomes
imtrumpnics de cobevhuro en relocionsl de coberiurn efitoce.

Lod dervado, mtisgdat bn derivados pletion Wpoioodel, ombien W cdouticon como manieniss:
pada negosior walvo que 1o devignen comp Intfrumenton de coberivra eficoces Los oclivos financieras
o volor faronable ton combios em rewiodos & cortablizon e ol evodo eparads de ussiin
fimoncero po %0 wolel ropenobly y lo combios en diche volor rozonable soh reconocided foma
ingraios o cosiay financeras an el etlods de sewliodos integrole.

Erytomes ¥ cupifos por cobeor

Los préstamos y lo fwenfal por eobror son actieod Ffironcleras no derlvades con pagos fijas o
delerminables gue mo cofizon en un mevcodo ocfvo. Despaeds del reconcelsiends incial, evios oo
finoncieros s miden ol (oo omorlipodo mediante &l vio del métoda de lo raio de inenés efediva,
menos cpolguisr detariora del voloe. El costo amortizodo 18 cokuia tomando en oeenln coalguer
descuanio o piimo on o odgunicitn § loi comilones o lot colics Que 30m who pane iMegronts de ja
toin de lnterés afeciva. Bl devengamienio o lo fawo de inmerdy sfedtiva we reconace come Ingreia
finonciera en &l evode de rewifados iMegrolen. Lo plecdidon gue rewisen del deverars del walps
8 teconoten en el ettodo de resdtndos inkegraben coms eotol financleras,

Paoiicios por deseriodn de iy poives financero

L Compafio evakin ss coda fedha de lod Esodos Fisandiesos lo esiendia de evadentio ohistien
e goe by ociives finoncenos reporindod ewlan dekerlorados, Lea ocilvos finoncisios son deteriarodes
cuanda hoy evidentio objstiva sobie como wie o min evendol que SCaTieron dEipull ded
reimnocEsiemo miciol ded ok fnonciero Impaciaron fos fujes emiimodo de efecilve def solo y
esion pusdan ter madidos conflabilidad

Paro fodol kos aives ocfives finoncleves la evidendlo objelivo de deteriors puede Induln
- [Fhiniades finomciere significsdiven diel smisor o la conireporieg o
Folia de pogo & rcumplimiantos en |0y pogey de interses o capliol; o
- Che wa proboble gue ol devder emirs en bancormla o recnganitodén finontera.
Forg ooivos fineeckeros llevodos oo W Cocko omoetizodo, ef monso de deterioro & bo diferencia emre

#f voles on fibray del ogive ¥ el volor presonie de lon flgor fuleeod estimodos de sfeciive,
decontados de [ toe de inbenéy eleciive arigleal del oriive fmoreion.
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B woigr de oo ociivel fimonckevos & fedecido por oy perdidos por dpferione dineciomente polo
todos lgd octwos finonterod on o epcepcion de los aentos por pogor ds aegododan, donde &l
wolor # ieducido o frovés del wie de wno cwendn de asignociin, Cuonda una cuenfo por makrar da
negociacidn e coisidlerada  Incobrable. &1 slimihoda condra lo csssta de auignasion. Lo
recuperacionss potherianel de mordes Que hos ko previomesiy elilmnodon oo ooeditodom oo
o cesnio e SREpdn

Lox comisios en ef volor de fo cusnio de adgnocién son recenodldos en lo iilldod o pérdida,

5i an un perlodo portesier, gl momio de o perdido por deteriare dinminuye y c1io dismingciin pasde
e relntionadn objpfivamente 0 on Evertn QuE GUai6 Sespull del reconocimientn del deteriors, o
perdidn por deterisio previamende reconocida e revessoda o iraves de urilidod o pérdida en la
medida an gue ef valor de o inverikdn o o feche en lo que o deterices s revertade no excada |a
que & cotio amortizoda hubisrg tids il el deterlora sa hublero 1hdo recanacido.

Rogio de octivey Branciersy

Lo Comgafia do de baja un odiva finonders ials cwands for dereches contraciuaies o las fiuias de
efective del potiva enplran, o es ranlerido el adiivo Finonclera § wstoncalmente iodoy kos riesgo
y bonelicion de propisdod a give entidod 5 o Compolio rampocs wombiers sl rofises
ssiionciaimente ios riesgol 7 bemeficios de propiedad y conlimun controlonds « odfive rranfersdo,
ko Compofio reconoog win inferesss retenidos on @l octive y uno oibdigacién siocioda por loa wolones
que puaden ser pogades. 5 lo Compofifo refers witoncialmesds fodo el rlege ¥ los baneficios de
propasciad de octlvo linoncdero ramferido, la Compofifo continda recomociends el aetive finoncers
7 lombidn Meqoncre un priNemn gornaliTods pos ko gresos redlbidos

14 Paslves Hnancleras

13

Escongcimignte. mediclan inicial v clagificackin

lo Compofio moshorerd un poiivs finonchere en w0 eitode finonciers jodos B Serechon ¥
ohigocions comroctunies cuando ¥ sale cuando 4e panvierio an porie de los cldulos confracivales.

Todax low posivos finontieros we retosocen icialmente por W volor rogorsble mdn k. covies de
mamoctidn direcioments Oitibuiblel, encepio ko) préUomo ¥ oo por pogor contobiliodas o
toihs amoriizade netoy 86 lon corsos de iremocciin disectaments atribuibles.

. Preseniord uno ganarels & perdldas

m:m

#ediciin posterior de poven finontieres,- Después del reconodmiento inidal, loy posives financlero
o miden ol cona amartizads vionde 8l miade de lo tase de interds efectiva,

Cyentgs pgr_pooor comarciobes v pirgy uenigs Dol PoQoT.- Son obiigosiones prewecres i overenter
de b opsrociones de Fomorceees posodos, tolé tomo lo odguivicon de ivenes o wrvicion.

Bgip de pasives finencierss.: Lo Compofio do de boje uw pailes lnanders geendo ¥ wio Geondo e
hays sxtingulds (o chllgaelsn swpadficada an sl cantrate & haye ddo cancelada

Eagananmesnto de ingrasas

lon ingresol @ waloran al valer razonable de lo controprestocltn recibida o per reclhir lusge de
deduch cuobguler destusnto o rebaja

Yoty de yervicis

Lo ingrewos por lo prestociés de seervicios we reconocen en baw ol grodo de realizacién de la
iramaccldey, ¥ dempre y cuands puedan er medidod de mapera fiable,

impoeites carriembes

El gosie gererodo pod el impussio o lo remdo & lo soma del Impuesio ped pogar cefrlente ¥ el
impusite diferido,
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meeppite Codviprte

El Impugsta cortisabe por pagorse bavo en lo ulilidod gravoble del pia. Lo willded grevable difiers
d= g repatada e & Btodo de RBewirador infegeal porgus exchnps Bems de ngresca o gusios gk
son giovable: o deducibles sn otron ool 7 odemds setiipe parfiden gue minca son gravoble: o
dedutibles.

B pmibvo de b Compoiva poro o mmpesin cortienie =t tolndodo wonds ol v mpoiitivos gue
o wide dFfundidon y oprebado havle lo fechs ded Bdada Finonckera,

Imoveslo corriente paco of petiadg

kon Impiaritos coffiefhes san Mn:mﬂimmmgm;uhgrm.ﬁ I wiilidod o pérdida nea.
1.7 Propleded y squips

Lox terrenos ¥ edificios gue son wade paro s vemio de blenas y prestockin de serviclos, o para

propdaiios odmenlitrafhves, son reconccidos e el estodo de sivocide finonciers al covio hiskérics

menns W depreciacids oremdado § pddidon pos deesicdn comespeediiente.

Loz muables y egulpos e decloron al cowa menes ju depreciocion ocumulado v pérdidas asumslodas
de detariaro,

Los ferrenes mo e deprecon, los desds oclival ve deprecipn wilizondo =l mitodo de Bees reca,
para la cual s& conldernn ooma impore ﬂpnﬂluhludl;nh hdstdrico menoy loy walores cexiduakes
ougnoday, corslderordo 0w vidos dites que e mdicon o conkiruociio

B Tamps
Takfeine 0 nfay
Mhgmlile p geaaras [I=1 ™
fonipm chries 10 oy
Legpaois M £ @ anra ¥ nncs
Mgimicl Dicldichag 18 nies
Erpasgins abe ‘oftscte i i FD ol
e vl e i wdug

Lo widoy wifles on determinadas por la Administracion de la Compafia en furcién del vio superoda
gue 18 lenga da oy blenes

La depreciadds smd capoda de jol monedo gue slimng &l toile o volofitocion de oo, odema:
de terrenod en pleno dominia § propledodes bojo comitrucion, durarme wa vidas diiles smimodas,
wonda sl método de lines reca, Lo vida @il enimoda, volores redduaiel y o midodo de
depreciakn 1on rivivadar ol Hnal de coda oo, on & efece de coalgier comibls Somods on cusrso
&n uni v potencinl.

lo ufilidod o pérdido peglda de la venta o bojo de wn oricus de propledad ¥ saquipo =
defermingda como o difevescio entee oy ereinen de veeda y el vokor en Bbren del oefivae, v st
reconacide e resshados

Loz sustlhiones o renovocionss de blenes que scumenton lo vida Gl de dire, o W copocidod
erondmicn, 8 regitiron tome Mmoo volor de ot Ieipeivoy bleee, con el comiguienie refirg
ontable de ko bienes wusfitaldes & resevodes,

Les gonkod periddico) de monferimisnts, Cofiervogidn ¥ repadStiin mende e regition desdaomente
= resMndoy comp foito del pecindo = que e inouTen

1.8 Bomeficlos smpleadas post-amples

Lt beneficion definido o empleodo corresponden o jubliocién potronal y deiahucio, tuye oo ue
deferming medionte e méinds de ks unidod de crédite proyectada, con valoraciones achiarioles
Gua zon eleciadas al final de cado perlada, pare lo cunl e comideron derfos porameires em e
cilimOocione Comdn pEmoneedio hiwo, oo de morolided = incremeraon wolorioisn futures
determinaday sobre b bome de colculol ooluorole,
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Lot tash de destusnio williada pore determings ol ol présende de lo proviulde por jchilacide
potrossl y desobcio comriponden @ o de loi endimisntion del mercedo de e bonel o porotiva
de aha colidod scunioriom.

L@y comblos e dichds provijlones pe reo0noee s ieulodo e el pefeds e Qe SlEren

Lot coston de oo servicos corflentes, corla finantiero, gansnclas ¥ pdvdidas odteoriales del periodo
& pregamian sn farma wsporada s s reipecifes Rofa o ion extndos finoreisron

1% Copiol svecol y divribucién de dividendos
Lo partahpocores erdicorios v dosifoon coma pafrimosio nebo.
Los dividendes o pogor o le socied de ko Compofifn s reconocan como un posho @n ok esfadal
finoncieray cvonde 18 configera la ohiigocién carmsipondiente en funclén de lon daposicianss legoles
vigeniwi o loy poliiom de dhtributidn evoblecidas por lo oo,

290 Cestas ¥ gostas
Low eoion ¥ gondos be Megitinon of oowo hisdeicn. Los coties v giniio: 48 reconoten O medida gus o

ntwridot, independiertemante de la lecho =n que 1= haya realizads o pogs, e reghivon en el
parioda mas cercans en el que ie conpoan,

L1 Estode de Fluje de Efeclive

Para efecios de priporocidn del Estoda de fufol de efective, VILLBRAC Cla. LTDA, ha definida lai
GRS IO DOareL:

Clesrive an caio ¥ bongos Incluyen &l efecilve an coja & intlhacsare finonciera,
tan o ocividodel gue comtheren lo principel fusrie de ingressl

Agivigodel e oo edion,
prdinorios de VILLBRAL CiA 1TDA. oil coms oivan aclividades que ne pusdan wer calificodes coma
de inearalin o findnclacidn,

Agividode; de Bveilipn cormesponden & actividodes de adquisicion, snajenadsn o disposkidn par
oiray medioy de octivon no corrientes ¢ olvon irveslones na Incluldas en of efecfivo ¥ sus sgulvalonte),

Actividogies de Snonciociin octvidode: gue producen combios en ol Womoho 7 compoTicon del
pofrimonss meto y de ol posivel de cordoer fmanciens.

311 Combles de palilicas y salimacianes coninblas

Loy ewtades financieras al 31 de diciembre de P07, no peesdntan combios en lod palitlceny ¥
milimacionss cortdbled importonies respecio ol ejercids anteslor.

313 Compsrincés de imanioccianes y woldos

Lo ooiivay y posives, oil coma los ingiesos y gorios pressniodon én oy Eboslos Finonclesoa, no e
compacian Eiepho &0 1 conoe parmilides por alguag normative.

3.14  Closificoclén do saldos en carrientos ¥ no comlendes
n ool estods de siuockin Fnoncers, ol saidos w0 dosificon en hncidn de wy vencmienioy, comp
corriente con vencimienio igual o Inferied o doce mesos, fonfodas dmde la Techa de clerre de las
eiladon Financlercs y cono no corriente, loy moyores o =38 periodo

215 NHusves nermas y narmes publicades que ne eniran &n viger

Ha & wvo pingin slecio importanie wobie oy Errados Finorsleros de VILLBRAL ClA. LTDA, respecis
e norme  enmoandon Qus bepron efecivas pod primers vt en el ofe 2007,
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4. Etimecionss y jwicies combables

Loy mutimacianen v jwelon contables son eveiluados de monera eontiwee y ve bosan en esperenco pasodas
¥ cherien foctores oplicoblen ol woiod, mileoy gue 10n fazonsobien baje le Seosmtencin ocheoles v o
expaciotivo de svoros foheod

fErnonone) paponigniey
Lo Compafiia realie dertal simacionss baiodas e kipbleds islodonadon con ef fulure, mipmon gus 5o
Igualonin o ke corraspondiente rewlodos futuiol, sin embarge llevan o une pretaniocion rotanoble de

loz Extoclos Finencierod, o colinueosclin se delolion hos printpoles edimadones gue pusden dai hegor o
ajntey en o fgharo:

4.1  Presioclenes por penilones

B wolor achvad de fos obigodones reghirodas par éencepto de jublloclén potronal ¥ desohucle son
colculodoy en bole o alimockoes oolucriolel, mihmol Que Comiceron woriol focioden o0 Dowe o
Bipeivier, inchrpesdo torol ds dewcussts determinada por lod oowarios, por lo gue coolgquéer combio
an lay effimocionem advariales ail gama an la a5 de descusnio, podrian generar ajuifes en ol fubusre.

4.7 Widos dliles y delerioro de alives

Comp ue deuribe on la Moo LT lo Admishdrockis et quien detesming b vidos dnlles estimedas y
ipa correspondienies corgos por depreciocldn pora ws propiedades, plantas ¥ equlpos, &a
wnlmacidn 12 boio en low ddos de vido de los odivos en funcida del o esperado por o Compolia.
Era svfimocion podria combaor ugaificotivomente come conistventia de immovociones fecnalbgical
wr respussin o dombiog significalives en las variohles de! secior ol quml& Compofio.

5 Desfidn del desge finoncdes

Los aciividodey de o Compofia ko euposss 0 vovics rissgon Bnemcieron riesge de cridio ¢ dego de
liguidez.

Lo geits del riesgo ®itd o corgo da ko Getentio Cenerol § Finontiera de lo Compofila, mésmat que w8
sncorgon de idensificor, evakiar ¥ cubrir los rdesgei finomgigros con o coloboraélén de odos les areas
oparativas de ln Compofitn, de monera gue etfod iesgo no ofedies ﬁ_-i'm-n al wokor
scoaisics de wn figjor ¥ octives ¥, on comensencia lo rewitedo de lo Cempofa,

& continuadion ie prelénto ust definitidn de los riesgos gee onirendo ln Compofia, une corooerizocion
¥ cuortificacidn de erton ¥ ung descripidn de b medidat de millgecdn octuaiment= eh 1o par porte
de lo Compofia

Rigizs de crédit

B rsige de orédio e refiers o gue uno de lon portes Incumpln con m obligosones canfracivolen
ieltando en ung pérdido finarcera paro b Compaiia.

L muprin poy oobras comercioles svon datifouidon entre un umaere comiderobie de cliantes [padres
oe familio de evbudionias)

Hiezgo de loguide:

Permongrdaments u= RODEn Drevitions ooeria de o) necesidodes de figuide: qua fiens lo Companiln,
para iy cool i@ ho eloblecido un morch de robajo opdoplode de monera gue lo Gerencla pusda
manelar oy requerimisnios de firondomisnie o coro, medionc § lorgs plozo sl o lo gewidn de
liguides. Lo Adminntracdn moalarea of fimgo de liguidezr manteniondo reietvos, foclidades financieras
odecundos, evaluands contimiaments lox Flujes efsctiver proyectadeos y reales ¥ conclionds loy parfiles.
de vencimlgnic de i ooives tinosciesos

Efective an Baneg v Actives Fingncisssg

Bl efectivn en bencos ¥ octivay finoncleroy montenidos hosto & vencimienia, v mantlensn en irslituciones
financiesar descrltos o cantmiasldn
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Bonos Plohinche T,
Cuitde del capite!

0l obsjefivo principal de lo Compafio en melecidn o lo gevidn de su copiial &1 owguar gue #9iard en
copacidod de manterser i negacis en marcha, ¥ propardonar o ley prepletorkas el mézimo rendimisise
siperodo.

e Admimntrockn de lo Compofia reolizo wna spvhite freqesnte ge o compesicion del capited § o,
FlpoL

Lo Adminhitracitn efecdia una evoluocién periddico de la posicidn finordieno de la Compaiio, mema gue
demuestra gue exhie o coporidod afiiese poro metimior ome saegocD en marchs § =3 odedeada =
reloclin ol mercods on que b teurrolla.

Inlices financinres

Len principabes indicadores linonciaroy de la Compafiia w detollon o confimecide
Copho! de rabake USHE (F0eF22)
Indice de Bguldez 0.3 veces
Paiivos todnles | pairimonlo 4,90 weces

&l 3 de diglembee del 3017, o CompoSio piesssio un défich de copliol de wobale por
aprocimodomente LSS 109 722, Ene défich se origies par el finantiemiento obiensido de sus pocionisiosn

Instrumentay Finanderos pur colegoria

Al 31 de dickenbre del 2007 5 2014, of detole de lod octees 7 posbess fimoncledod enion conformodos
de o Uguierte manera.
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Al 1) de diclesmbre del 200 F ¢ 3014, loy saldos de efeciive estin confarmados de lo digolents monsra:

11 e Citswrbre
=iy 2014

-

Cojo thigo wn
Bascos o &35
Cagdass & Vi P i | L=k
Tasm ]

fi &2

Laa tondaos preieniodos anterisrmenta no cusnfon con nlnguna recdrigelin pora i v nmediodo,
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Lon depdeiten a plosn, doifivodo come efeciva y egulvobsntes, venoen an un ploze inferior o frec mees
desde s lecho de adguizician ¥ devengon | interas de mercada pora eile fipo de venlangs,

Irpusita s ferrentn

Al 1] de diclembre del 200 y 2014, lo compotlcdn de lod joldos de odivos y padivos per iImpoeshon
corrlentes 1# presenha O contiruacion:

31 de Dimmbre
Biescnpaidn amir ; " 200 p

A add e ahic, s

gmepsin @ in reviin a4 -
impuain ol role mqregoeke % 5. 428
Totwl wtivoy por |rega o § wrranbes RS '——EE‘
Py o e, Ta——

rpsitn o i e bl 340
Impumaio ol wokie agregocks LD &
Total jitivon pad Sinetaley i0fmbeg 39 ETT ]

Tarms oy aetivos como loy pailvod por impueshas corrlentes van o ser recuperados ¥ concelodos en el cesia
ploza.

Propicdod y equipe
Al 1) de diciembow del 2007 y 2014 oy ioldos de propiedod v egups mn los shgebentes,

31 s Diclmmbrs
Besrsipriin 2017 nie
o il a4 MG et ] 2001
8 g e T TREIN WA&LS
L 1] BiGla TREFY
Eugsonsd (W (Ot frwmmcsren 1,253 LR ]
Eedllig b alalw dl.a1F
Mgk y sguipn de ol s o rard 18.9%F
g S T Taa 1r.ar
Tuguipsnt o8 e 17393 17252
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Tadgl S1L917 [
“
Sake # it =3 e P -
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Aniaincknay Blald 30194 1-2 8 BRI
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[E TR S d D0 .35 T1.15%
L6 L 56T FER L
Rhilfenanin y @ po ol
b ey AR 1,0l war
Jamay cladadier I F. 20 aaar 0. Tea
el ca o T3 T
Tetsd THr a8 arer 30,803
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faida al Inicis Gmlin ol lamd
Bsscrigaian el iy M viaie sy [Ty pr— I
e i A3 0 FTEET
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L L e = BT R4 407 FAAR]
P Sy— ALAID sal0 4020
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Bigepaenain T brpeps e
Lisba izl ks e 1738 28889
Exqulpein iy Oy F e 173932
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0. Cuenies per pages comercinles

Al 3 de diciembre del 2017 v 2015 ¢ detolly de soldos de oupnien por pogas comerciohn &1 #
niguienie

A1 dw Diclemibe
S w7 EL T
Froverace: ime 9% 7,188
Tatsl - A

! pavlodo de codddito promedio de iompe o de dertes bienes o1 60 dioy deide la fecha d lo factura,
1. Otegs cosnias oo pages

A confiruocin i@ mussing o reluses de oino Oepsos por pagor ol 31 de diclembre del 2017 y 2018

11 e Doy,
hﬂ' ﬂ' Ell

g L ELY L= ]
Frparpiin 5w govios | 8O0 1
Coalgeaciomaey oon of WAS 172318 JOLRAF
a4 7 Mk T
Pistas ooV, pus [Hgar . 20,006
Tt (IRET] SFal

m— el

12, Bensfigios emplendos cero plate

in getpile de ko cusnton posr pages @ empiecdos of 31 de diclembre del 2017 ¥ 3014 we musilra o

cantinacion
T e Docmanben
Banariomida e i
S et ki & F 1RLER
Doy oot i BONEE T e
Drscimiiy lwrrey jumicic Liwg 113a
PO A e 2730
Vel H.-ilﬁ ilm

1. Qiros cuestys par peger lorgs plaze

A fordinpocida e ERalETD W e de oboE Ceenion por pagor a lorge plots gue correiponds
préstomos sforgado por sockod ai 11 de diclembre diel 2007 ¢ 2004
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Corlen Yasipericin EIFTL] TSR
Morue! &lsjend Pilloaesecs . &% X317
v Lonrra: ST008 YL
Tl ETY LTSN
Baneficies smpleadon Post-Emplos
Un detafle de la compaticion de lo cuenta do benaficlor pest-amples 18 rewums a contiruaciies
31 de Dlciembrs
Deicripiidn w7 018
dahlisnign gl aram g
Dwahia a7 waso
Toil LINE:) !EE
Movimiends empdsochas posl-smies

IH morimienta de los cuenios bensficls empleades durante el ale 2017 5 3016 @ detallo o
Lot

ubigiion pgrong!
W
DFcrgraan . TF R | | S
T, a compgmm o o 2.0 Y -1
Comto dw Iy servickos del panndo ensve S8 al3a
Lt e belarbey A 1i38
e L T [1.533 e
Pectn de saiucionss p Rl owioess sHbogodas [ L A0 | iz
Satdos ol Fired I — e
Baxohyclo
Dusemprian 31 e Diakemies
___wnr Eulytal e
faicog ol comieans el mee ash TEEY
Comp a8 ioa e sitios dwl perimds corvime 2372 143
Ly L LIE T T A0 asl
G 1 ke ich L & TEs 2%
B i Aok {2.300) (1A}
hmigery o T IEH [

Llei calculos acruariales del valor presenis da la obligocldn devengoda per concepts de berefiios
dafinides fosron realiroda el 31 de dicenire del 2017 ¥ 2016 por un ooivoris independiente. Bl valor
prewents de |as obligocionss por corceprs de beneficlos delinidoy ¥ loa cotos dal serviclo acheal y =l
covia del wervicio onlerior fusron coloueder wilipondo o métods de lo unidod de crédito proyectodo.
Baje este metodo lod beneficiol definldos deben ser airibuldes al periode de wrvicls del emploads ¥
baigdas en o larmula del plon, de W0l sene g = afribuye lo mamo confidod de bereficlo o codo
ofie de werrcio, contiderondn o vio de hipoieih oolvorlales para calculor el valor presente de dichos
baneficlon. Eitos Ripddesli refisjon ol volor de diners o rowh del lewmpo, ol incremesio wolediod y los
probobdidode: de pogo de enol bereficion,

Loq gonomcion y péddided ooveriole gue sorjon de oy ohoates por lo experiercla ¥ cambios en los
mipukitad actuariales we cargon & obenan o resilados duronte = remonende de vida ioborol promedio
ssperade de ol empleodon coffespondientes, con o en o enfoque de lo banda de flucluocidn

Lon preswncions primcipoles wados poro propéaios de fos chloden actuariols 1on loy sigulentes
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Lo Adsinkwocsn de o Compofia aphich con undormidod I ieio de descuseio on e periodos. 2014 ¥
2017 comlderando como togs de deicuenta, of rendimiants de loi banos corparativas de alfo colidad
[T L LRI

Ingreses
Un reumen de lad ingreses reparrade en ot edodod finoncier ol 85 coma sigus)
“Deseapcien 31 #a Disimmbre
T T
Pt TAL4DF B 350
Mt pulny BHATF P Tad
iras &8l
o B — g
Costos de ventay
U resomen de lon govios. odminesrafivos reporhsdol en lay eviodos finencleros &5 como sigue
" Detrigods 31 e Dinkesibes
amr 018
B SPRATT dd0 250
Cooviil da spaiasan 053 | 47,830
Cogia Al Aand ([ ¥
Tpmgl ﬂﬁ FLEET
e
Croiins ol o sbrtiv oy
Lin rpiamen o b gomios odmislintivor repertodoy. en e evodos Fmondieros g1 oo Bgue
m T i Dicierslien
017 pdl
Comien geirmral okt ifeen 2ann [ 1 ie)
PTG T nris aTe
aitn IVE rer coomp s 0o 1w 135re
Ciirm geariny g ooy L L i) ;
B LT S T TR 1.360 -
Safimare p oetanlisnide ap 2431
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Wk oA d20 a1
Sursientngd e nbicng s s LR ] i
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MiriimaiTilgnky p FEDOFOC 0N 1 Bal
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De conformidod com dipaskclons legales, o forifa pora el impeesie o lo resto, w coloule an o J2%
wobre ko viildodel wietas o divibuckin empre ¥ cuando |6 poricdpoddn de i iocdm o ootlonistos en
el cien por flenfa corresponda o perionol namraied o sodedodes domidiodos e&n =l Exwadar, oeandds la




Compoliy renge pamipocdn sorbwoeln de peroomn sotwroles o jodedodes coyn reldendio vea en
poraisas fitcales e debard contiderar o dguients

hﬁmﬂluﬂuuﬂiﬁ_ R _E_F.?M_ o _E_—F

m—lﬂinﬂm-m _
“Partopatiin muye =l 58 2 =
e T ——— e BB

mm-ﬁrHﬂEﬂ -l.'l"n

Lo farifo & combderor poro lod ildades e &0 woyon o W dREiaedol 7ol pehdn reireertidal
cormeipande o ko v electivo de mpuere o lo remla caléulada meno la disminuclon de 10 punros del
e dicia,

Cuandle uno wockedod reildenta an el Ecuvador distribuyo o eriregue wWilidodes, dividende: o bereficios,
o fover de personas noherale; reidester en ol Bosodicr, deberd el wha ipncids on io huerte de
impueita o la rema de conformidad con lo spoblecldo =n eire Beglamenia a lo Ley de RBégimen Tribuiario
|idermin.

Eita disposiclén aplien fomblén poro lo willdedes, dividendos o beneflges onfldpodos; o coma fembide,
pora lol priiomel o sctioviiol tonforme lo dipustic en la Ley; sin perjuicio de lo retescian respectiva
guit consiliuye crédit iribidoria paro o ocledod gue efectde 8l paga.

Sin perjvicio de la relencién eroblecido en sl parrefe onierior, dsonde uno sodedod didlibuya
dividendos u olron benelicon con corge o utllldodes & fover de un wals o cadionihion, onles da (o
ierminniin del sjertkin scondmicn ¥, por fomio, anhes de Que 1 conozean las retulfado de la oolvided
de lo ocledad, dwto debard efeciuor (o reiencion ded 23% sobie el mento de toles pogol. Tal refenciin
wrd dedorpda y pogodo of e gsends de eleciesdao y dentro de ol ploron previstos en edle
Feglements v comifiided erédia iribdaris poro lo empreio en o declaracién de impueste o lo Benta

Uno recencifiacsn enire la willidad egin estado financiares y la ulilidod grovable, st coma sigus:

Dl b i Fgmtdten: WIT I
Pihon oo wgan Vrm omps de ingasan o i remin [1&a®rd 13,471
i gt so dedi | bie PR ol ]
P wm imgenneihile arear 3409
T TLLE el L BT TA8E
i spe cre oo L& 113 . 380
Bl LR e T I T S Y g‘ ries

Anficips calovlade - A panir del ofio 3010, w debs comiderar coma mpuesta o lo rea mirdmo @ volar
dal andlelpe cofeuiods, ol aual reulie di lo wna matemdilss del 0.4% ded ooive, 0.2% del potrimonia,
QLdth de ngreior grovodos § 0.5 de fosios y grores. deducibles

Durgeie &l ofie 2017, io Compolic generd m onficipo de impesic @ lo renin e USDE 7340, o
Coampolin s ecoghé o ke deducdén del 0% del omicipa por o gue el nueva monte asclende o LS50S
& JBE, iln emborgs de geners un Impugds o lo resio de USDY &.137, por ko fondo s reghine USDE
4, 389 sguirgiente ol impueo a ko rema minimo,

Lo Compaiio no ko wséko revivodo por o ewtoridoded tibwtar ke, pof o tanks estdn abisitos porg fewiion
ioi ejercicios del periedo fiscal 2005 ol 20717,

& partir del ohe 7018 lo Compafila aplitord la iosa del 25% de impueite o ko Benta, de cousrde a lo
iey de Veocrivackis de lo Econcenlo, Farinbecmlento de io Dolorifocidn ¢ Modemizodin de o Cesion
Finpnciera Poblicoda e el reghtre oficiol Mo, 150 del 39 de dicembre de 2017 y paro fines del galculo
del onicips de impustle a la rents 52 siloblscen nievel deducclione gue reguion ol odiods sfechuads
basie el 2017.

Ler Solidade sar oy Afeciacions; ded Tarresals
.




e neremenio la tarifa del IVA ol | 4% duranie el pericds de haito un 8fo o porile del mes de juris
el pfe 201 6. Low perioman naturnber revkdemtes Bn los teiritorion ofectodos, rechirdn un descsnino
eguivaienis ol incremenio de loa T punted porcentuiles del VA pogado en i omsumar, 8a lm
sondigknes gue ersbleiin of SE, paro gue lot vendedorel de bisnres & prefadarst de servido, o
iealicen directomante, felenda derecho o comipensarls come crédlia wiburarla,

Lms mievns inveryiones produiiivos gue 58 ejeculen e los dlguisntes ﬂﬁﬂm,.-lnlm:mnﬁ:i:mdn:,
syioren exonerodas del pogo del 1§ deante 3 ool contodos detde o primer ofic e el gue e
generen ingretos oiribuibley inicomenis & bo meevn freersion,

ey Orodnito oo e Egeilitets o las Finanoas Pablicos

B 58 directomenie o por medio de los Fh devalverd, an dinero eleciminico 2 puntos del IVA pagede
en o odguiskcion de biensy y wreiclen. que se encusniven topariodaos en comprobantes de wenin
validot smitidor o nombee del Srdior de wno cosmio de dineto slecironcn,

Lo conir08iatng eafronier o, g edr imon oon estidodes ¥ empresm pilifico, comroten de iIngeniledia
¥ comitruccidn pora Imveriione Bn los lechoses delerminados camao Indusirlas baslens, gezoran de ueo
saonsroclon gel 1 por 10 ofen, confodos dewde gue e ponseen ingrescs awibyibiel o o Aeevo
ivariibe, dempre gue ol mono del contraho tea superior al 5% del PIR

Loan sociedodes comcderodos microbmpredos pogordn pod concepho de anfidps de IR un monto
equivalents al 50% del IR dererminada en ol sjarcico enbericr, mencn o5 fetencionet s 1o feems
e I gue bey boyon tide procticodal e el mismo.

Obligatoriedad de repariar al SR1 los aclives maneiarlos que mantengan en enfidodes Aronclerns del
exiwrier.~ [11Gn ohiigodos o presesior by formacion sefotienode oon ie ootiem misetario lay periamay
¢ socledodel gue maomengon en insflhuciones fiaancierm del exterioe, reipecta de los cuoles sean Shalares,
de farma Indfvidunl o coledive, de moreca direpio & sdirecin, oseedo nerplon con g mesos ohh de fas
viguisnnes comidicienes

Qe o Bctivos moneloricl que montengn on & exterios regitiren en el elerdcio fhical, remiacciones
ndlviduales o acomuledas, |guales o mayores o USD 100.000,

Giue en cvaiguier momenta del a|ercila fiscal se haya registrado un selde menual pramedio igual o
mayer o USD 100000

Cus &l woldo de loi ocfivos monstoriol gue morengn B0 el soerior seo of final gel met igial o
mayor @ USD 100,000,

G ai 31 de diciembee del sercicio flical sl waldo de loi actives monsioriod en el exterior (ndividual
o saurnglada| ea igual o mayer o USD 100,000

Risalugiée: b, MAG-DGERCGE | 7-00000335 afie 2017

Fsran obligados o o presentoriin de ssie ansus, oy iacsdode: ¥ o eiroblescmisntol permasenie de
spcizgaibes suironiror gue Weagon un holal de acfvon o palivol en ol exterlcr gue mipere I USD,
500.000,00, axceplendose o inthucionss gue ntagron el istema finonders noclonol ¥ las empafion
aE ueguTos ¢ FESMEgD

Lo seciwdodes ¥ lon evcblecimientor permarestel debaton iegisror o = Aneao loy concepton

comignido: de ooerdo al volor peto en lbros, @ reglifrods en el formularia de declaraciin de
Impuite a la Renba o en general en lon decorocone iribetorion en olvos poaiet.

Forg el fegisra de paiivos e deberd comideror @l wide pesliente de pogo ol primero de =naen
dal pfic ol gue conwponde el arexs de ooives ¥ posivol

Lo wolotes de tedod ket coehporeitel G integran &l eoewe s reEporiansn en délores de ler Bsrode
Unldos de América, ol primers de enero del ofs al gue orresponds ol assas.

=



Cuyordo 30 encusniran expreiadar an manedos divirdoy ol dilar de los Estodos Unides, wr deberin
coboudes oa lo ofiiocén de ompro ol dfmo dio habd del ofe imedicio onterior ol gue
eorrespando gl ongag.

lo: wetos abSgodoy deberdn prewenir el “Amexo do ocfivas y potlvar de secedadey ¥
eitablecimienten permonentes” s 8l mhmo formoto evebledds pora o preesipcidn de lo
dedigiacicn pottimenial de perionos noturolel, o trovés del porfal web Insfiredonal del Serviclo de
Kenton Intarnos.

B “Anexo de odives y pmived de sxiedodes y svioblecimienion parmansniin” deberd ser
presantode arualment= on ¢ mes de moyo dal 0fio repecs del cual e prewentn b dormmeidn,

Mosmas irlbuiorias guee eniroran en vigenda afia 2018, publicoda mediants Regizire Oficial Na. 150
dal 39 de diciembre ds 3017

Tarifa de impueste & lo Bentn o sivel general.- So incremenio o forifo ded 22% ol 25%; o mims,
w grovord ie terife del 3% ceande bo jocledod tenga aecioniias, 1ociss, poriiclpes, constlhuyentos,
beneficlarior o similares reildentss o ecbleddor = porpics ladole: o regimene: de =
Imponichin com uno porficipocion dinecta o indirecin,

S opicarg by torifa del 78% o wedo o baee imponibls poro bes sotiedode goe incumpbon = deizer
de informor sobre |a poriklpockn de s occlonistos, iocics, portleipes, conrlfuyentes, beneficlarias
o dmilgres APS [decloroda en febrero de coda epercicio sooadmizn.

Tarifa de impusste 8 lo Benlo en lo Balnvenbin de Wilidodes.- Usicomenis podrdn soedes o lo
rarifn reducide de mpusio © lo meets del | 5% per reinveniion o siguiemies socededen

{xportadoros hablkuales, oul coma oz que 1= dediguen o ko produtelin de bienes, inculdos i del
wpiod momyloourers, goe poiean 3% @ min de components noclenal ¥ pguellas socledodel de
furizno receplive, gue relmdierian s wiilidodes w0 & poi, podrds obferer na reducciin da 10
Pk poroEdwoies iobre o morks reireerfido sn ocfeos prodotives.

Tarifa impositiva pora micra y pequedas empresay y expedoderss bobitualsn. Lo soosdones
que henpan lo condicién de micro ¥ peguefion empresed, oy como oguellal gue fengan |8 condielan
de esportodares hob#ugle, mantendrds ko torifo del 27%. Pore sxporfodorss kobinegies, esio
torifa wr aplicant Gempre gue & o cormespondieme serdcio fisool se reflsje m momeEsmiento del
emples o incremenin del mbyma, los condicionsy y Bmilies povo lo aplicaclén de exie benefido e
avtobieceran par o Comité de Politiea Tributarin.

Enansraclén [k pora Auevoy micresmprase.- Loi nueval microsmpreias o imiclen w ocvidod
siorimiie o porte de ko vigenco de esta Ley, goazondn de by exonsrocion del impoesio o lo Renin
durcmie 1 afos contodes @ pariir del pemer elerclla flcal en &l gue 2 generen ingresos
cperatonsiey, snpre gue gensren empies neio & Corporen volol ogregodo nocionol en W
procesod productivor. Bn oguelios oosos en loz gue un mhmo jujete pasive pueda acoeder & mal di
wna ex@iicion, por fu fendlclin de miccampresa y de crponitocde de lo econemic popular y
wldoeia, v piegerd @ ogualin gue be rewdte mél fovoroble,

Base impanible pami Micrsempreun.- Foro stobdecer o bose mponlble o deberd deduci
sdidonsiments uno fracciie Bitien devgravoda con tarlfa cere de IR pora persana: natueales (LSO
11,2701

Gades Fervonales.- Se incuye denito de la deducciin & lor podres, =l mhmo gue no debarin
perciblr individuglmerde persiones [sbdore: por parie de o Segueided Socisl o poronale, gue oor
o odon o yemodon vl penskone, wperen | SBL (UISD J84|, repecio de coda podre o madre, de
16 &l cawo. Los gastar personales gue se pueden deducs corsiponden o loy realizodes por tomcepio
i offiends o pope de inlerewel pora bo odguisicién de viviendo, ofmentacion, vesimenta,
educociin, Indhupends en evie rubro @ne v culbura, ¥ salud,

Deducciones por dosshucio y jubllacién - Salo serdn deducibley oy pogos efecnsndon par tancepis
de devohuds y de pentlone: |ubllores patronale:, conforme lo dilpesio =n @l Cadige del Trabaio,
O na provengan de (rovisknes decorodo en sjerdclos fiscales anteriores, como deducible: o ra,
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pore efedon de impusto o lo Terda, din perjuicio de lo cbligocion del empleadar de moniener o
fondas necetarios paro of cumplimients de s obBgocién de pogo de 'a bonifleockin por desakuio
¥ die uiblioods pod ool

Bincarpacién.. Tods poge wperlor o USD § 1 000,00 cbligotoriomente deberd wfifizor cuoiouier
Imiimucitn del Sivlema Finondlero pora realizor 8l pags, o traves de gives, mansterendias de fondas,
farfetes de cridilo o débita, thequan o dualguier oiro medie de pogs slecronkao.

Soncian por otullamlento pairimaniol - Loy wistor patves que no dedlares ol Servicic de Esnion
isbernoi, sonforme @ kon condiclene: wsfolodoy en lo normotiva vigenie, o informodén de W
patrimanio e el exteriar ¢ fo w valor, scultandalo de marsre direcia o wndirecia, en lodo o en poris,
wrdn jontonodar oon wna mgllo del 1% del wolos ioinl de wa ocivoe 0 &l 1% de wn ingiestn
correspondieriss ol sjerdds fiscal onterlor (2017}, ol moyor de loy dos, cokulodos por cadn med &
fraceidn de mey de rerous, iin gee ele puede supeior ol 3% del voler de ko odives o déd monto
e e Sgreod, Logn CorreRpOontia,

Sujstos Pasives ehligade & Bever conmbilidad - foden kot rocedmin emin chigodm o levar
optobilided ¢ dedorar lov impustios @ boie o lol reslradoy qua @rraje la miimn. Tamblén o
aviortn loy peronos naturoles y woesione ngivkion tupos ngreo Brdol del elercicis Tazal asterios
(#0117, seon mayores o § I00.000,00 déiores, incluyendo los parsonan notirabes gue desarrollan
ocilvidodes agericoios, peouarioy, foreibsles o similores, 04 omo fos peofesionales, comilgniim,,
oFiELonol, SpEIEL, FERfELIORAE § Demal Trabojoderes guitnomoy. Bive monio podis ser smplindo
en 8| Reglamsnta a evia ley,

Deducciones on ol caloule del Anticipe de Impuesio o lo Renia.- Loy sociedodes, (a1 ssetione
Indivizar obligedot o levar corfabilidod y bl pertoso:s nodrole cbligodon o fever contobifidad
o pomedenoran en el obltulo del anficipo, sxclusivomene en 8l rubro de conos ¥ gaikos, los weldas
¥ voldorlos, fa decmalercera ¥ dedmocisria remunersdon, oil comg kos opartes potrosoles ol seguio
il st

4yl mivme, poro electn del caloule del omicpe del mpesss o lo fecto, 8 extiuinan de s Twvbros
cofrespondieniml 0 Octivod, coston y goifes deducibles de dicho fmpusite § pafriconds, manda
corfeipondd, loy montos referidon o goued ingremariale) por gEnes 0Con de nuevo EmpleT, oW Do
o pdgshiciin de reeeos oofiven productives gue permiton amplied lo copacddad productiva futura,
ganarar um mayoar nival de preduccidn de blenes a proviiidn de serelcios

Develucién del Anficipe do Impussio o la Renda .- B Servicio de Bentas nternon, de afldo o prevla
solicingd del contribuysaie, podrd conceder o reduccidn o snoneroutn del poge del anticipo 17t de
conformidod con los cosos, Wermingd ¥ condicionsy gue 1e etablezean en el Beglomenta,

Parsiiss Flucalsi.- 5o revsingsn loy axenciones ficolm reloconadon & loy sigulenien Traniocciones
que Fengan los contrlbuysntel con Pargises Fhoolew

Tn relocién o la sxencéén de impusiio o (o fenfo por dividendas o villdodei genadador an proyeckan
piblicos e oione g pablico peleodo (AFF) previcko en el articds 9.1, de io Ley de Bigimen Tributenio
interne; Deducibdidod de pogos oviginodes por fironclemients extarno previsko an &l numeral 3 del
arfieula |1 dal referids cusrpe legal

Al como rei@ecto de loy exenciones al impueine a lo jalide de diviias en poges por fisenciamienic
exiifs o 80 pogos realifodo ol exterior e el devormfic de proyerion APF, previtios en =l umserol
3 del civiouds |1 59 y ortiouls 159.1 de lo Ley Reformorerlo pora ko Equidad Triburaria en &l Ecuadar.

Ertor exencionel ra erom oplicakble an los cosos on loi que & peroepior del pogo exé domiciliods,
1en residente o eitg eifablegido an porolios facales o juihdiccionet de manor imposicides, o @ ot
de pogos efechundos @ percepiores omporodos #n regimenes facales colificade: por o
Admirtstrachdn Tributarla coma preferener, wlve gue s cumplan los erlkeriod sifablecldoy en @
Comivé de Poltkca Tribdorio wedionte rechaion geseral en Meminoy de iegmendoy, ocfividod
econdmica, monial minimas, flempor de parmanencio y eildndares de iranipamencia.

Develucén de BD en o odividod de expertacién.- Lo exportodores hablhealey, en lo pars qua
no waa uflllzads como erddita hribuaria, femen derecha o lo devoluciin de los poges realizodos por
comcepio de 50 e o mporiockin de moterios paimay, imumaol ¥ bieres de copital, con la finglidod
de guie sedh incorporodoy en proceun productha de blenes gue se sigorien, en un plade no moyor

-



a 90 dios, in inereaes, en o fofma, reguiitos § procesEmieetcs gue ol 38 eitablesco pato o sleca,
medignie fesplaion de contoer general,

Lo motedion prim, induna 7 bienes de coplial a lo que w hoce referenclo sue orticulo, seqan lea
gue comaten en @ istads que pare el elecio svtoblercs ol Comié de Polvcn Tribuwiamio.

Lz reflalads precedentenests oplisord rembedn del mpseto o lo Sofide oe Divhot pegods por
comcepio de comBioned en wervicles de twismo receptiva, confprme lo condicienes y limired gue
ertableres ol Comind de Poliico Trilbubosia.

impusite o |es Consumads Expecholes (ICE)- Lo bhaws imponible de loy producos wetos al ICE, de
prodeccidn nocional o bisns mportado, @ determinard con bowe en el precis de venta al pibice
ivgarido pof el fabeiconte o imporfador, menos &l VA ¥ &l ICE o con bare s loa precios referencioless
que medigrns Teioketbn svobiercs crupoimee of Direcior General del S A svia bowe imponibie
e aplicartn loa tariftos od-volprem que 18 edaklecen an sita ley,

impusito & los Actives en ol Exterior.- Serdn wjotoi poslvos los bongos, cooperailvos de koo 5
erddiln y ohrod snbidodes privodar dedicoden o resbior sohidodes: finoncersy conforme o
divpuito en ol Codige Organico Monetsiio y Finonclers; sacledodey adminiutradersy da fandas ¢
fidesxtomios y caigi de volores, empreios otegurodoron, v cempofion reswgeiodora baje e
tontril de lo Sepetivendento de Compofiloy, Yolores y Seguroca; ozl como lon emprejos de
adminkgtrachén, infermediacdn, geuldn 3 /o omproventa de corera, corforme ko defieicione,
tonditiones, limited y seceptione: sunbleckdon por la luma de Palitics y Regulodan Mansiarla ¥
Fnanclera.

Achos de Determinacién y Liquidoclones de Pago.- Mo tendran el cardcter de rewervode lor dom
de Determinockin 7 Ligedadons de Pago por diferendioy e lo dedoration o resolucionss de
aphcaclén de diterencian, efecuado por e Adminivragidn Tributerlo con el efalemisnia del sxiods

Mesre Hecirdnics.- Loi medics de poge cecironicos wian implementiodss ¥ operodos. por bos
eriidodes del Srvema Finonclero neconal de conformidad con lo sularizockn gue (e olorgue &l
reipedtivo oogonimo de contral

Tedoy kes raniacclones reclizodo con medios de pogo elecmoniooy W Eguidoron ¥ de e = oo

compesiaris on ol Bonco Central del Frundor de conformidod con los procedimienten qua srtoblezco
la lunia de Palitica ¥ Begulaclén Monetarin y Finosgiera.

Reglitra Cfigial Mo, 14% del 28 de di
Enfoemos o lok narma: pora la aplikocian del rdgimen de precio: de irons berencioa

Bésgueds de Compofins Comporobles.- Bl indicodor de remtabllidad de lor operoclenes, imgmaerios
¢ compofion comporoblés debserd e iolodlodo wiliTonds lo UG informodion de tergeros
independisme: disponible ol 10 de abril

= Andlisls por sogments di negocis.- Lo infarmodlén financiera de rerceres tillzods para el andlisls
no debard inthdr agmenkoy de negotion difersnie o sdiciomcler ol gue Corresponde o los
operocicnrl onafizodon, que mpligoes oiteriz: de comparabifidod Sgnlficativamenie dlifrios,. *En
ningan oo vl otepiode como willdo lo wymeniociin plendisnds suchal-omente o wn oitario
propordenal, por lo aplicecion de kos misnoi fodore o b rubeos de un eiade finoncleva.

+ Pore enalizeda - A sfecior de waemor o weisccion de lo pane analizoda, ol oplcar méiodos de
margenes, ie deberd olender a loi criterion de disponibllided y colidad de lo Informassn Para el
detarrolin del andlith de preciey de rosderencio, w deberd weccionor o la porie oo, *Bn cmo
de gue lo porie lecal no cumple con oy oriterion previoments derollados, 18 peded reslizar of andlitly
mn ko give porte, o s de coiculas o) dicodos de rertobifidod

* Comparsbles ubicades wn pomites Msmles- Lo ielecciée de comporobles no podrd lnghr
ompafilay vhicodoi en porohey fhoales, (widiccione: de meror Imposicién v /o regimenes fiscales
praterented delinidos cama iodes tegue o leghlocds mibeforio emaionions.
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= Justificoidn de les ojuiles de copliol de los cuenies de sdives y poiveis Lon chates de
immparsbiided debertn realiterne una ez gee 38 hinyo evobledido lo mecetidad de w opficocian
¥ Io roronabiiidod idonica, tonta de s forsulocdén come de e efects en mejorar o giode de
comparobiidod esire lo Wuockin scondmica de lod opetodonel oholnde y ogualls de oy
ramgnfabde.

Copetal setial

B ropkal sodsl osterliodo d= la CosmpoSio asdende o USDE 150000 divide en guince mii
panicipacones de §10.00 coda una,

Rexsrvoy

s v [ngod

La Loy de Compafios requisrs gue por o menos el 3% de lo efiidod ool o opropeado tomo reserva
begal hoite gue #ite como minkeo olcance & 209 del capdial saclal. Eite reieivo na ex dispenibls pora

ol popo de dividendes en efective peio pusds 1er copliolizads en w iciolidod o wilisada para obiober
pei i

Qtrus resuliodsn (nlegrales

Carrespande o ley volores acumdodoy por éoncepko de pérdidor y gomoncion ocruorleles generodas pos
&l reconbcenipnio de lon provhionss de jebliockin potronal § devshucio.

Requltaden acummeladen
Erta cusnta etd conformada parr
LihTivimchey ralemsdan

B solds de eita cusma eita o dipoicdn de low omionisas de la Compaliia y puede e uvilliode paro
la disivibucitn de dividendos v clertos pagos tales coma refiguidociin de Impuetios, eic.

Exventes subsscugntes

Entrm &l 31 de diclembes del 2017 ¥ la fecho de smiisn de lof estodos fnangiercs, no 58 procujeron
evgrict que on opinldn de lo Adminisiracion de lo Compafio, podisran lenar un slacis Importorde wobes
oz eviodos Fmomcheros ndijentoy

Aprabgsion de g aibgdes hoanoers

Los esfodos linonelercs por el ofe terminodo # 31 de delembes del 2017 hae sido sprobadios pad lo
Gerencio de o Compofiia ¥ serds prewerindos o ko Socim paro s sprobocion definiivo. ‘Eﬂdpiﬁnﬁ:
la Gerencin de la Compai¥io, los estodos finantiercs serdn oprobados por los Soclos sin madificosiones.
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