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De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvanse encontrar el informe de auditoria externa de la Compaiiia
Suministros de Insumos Avicolas Pecuarios SIAP N. L. Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2007.

Sin otro particular por el momento, me suscribo de Ustedes,

Atentamente,

Sra. Ana Andino
Gerente Siap NL Cia. Ltda..

AA/pv.

c. c. archivo

Quito Guayaquil Ambato Loja Portoviejo
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS

SIAP N. L. CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS E INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL
31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
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GARISAS.A.

GRUPO CORPORATIVO

' DE ASESORES Y AUDITORES

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios y Directores
de Suministros de Insumeos Avicolas Pecuarios Siap N. L. Cia. Ltda.

1.

Hemos examinado los balances generales de la Compaiiia Suministros de Insumos Avicolas Pecuarios Siap
N. L. Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resultados, patrimonio
de los socios y flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados financieros son de
responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
mismos basada en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre del 2007 la empresa no realiz6 toma fisica de sus inventarios cuyo saldo asciende a USS$.
415.251,08, en tal circunstancia, no nos fue posible satisfacernos mediante la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria de las cantidades fisicas y de la valuacién de los inventarios registrados a esa
fecha.

Los estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2007 y 2006 registran cuentas por cobrar de dificil
recuperacion por USS$. 142.669,34 y USS. 208.702,29, de las cuales US$. 121.036,02 y USS. 169.980,02
respectivamente se encuentran en proceso judicial. De acuerdo a lo manifestado por la Administracion de la
Compailia, estos valores podrian ser recuperados en periodos futuros, por cuanto en su mayoria existen
sentencias judiciales de tltima instancia a favor de la empresa. Los estados financieros no incluyen provision
alguna por este contingente.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes que hubiéramos podido determinar si no hubiera
existido la limitacion mencionada en el parrafo 3 y, excepto por lo mencionado en el parrafo 4, los referidos
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de la
Compaiiia Suministros de Insumos Avicolas Pecuarios Siap N. L. Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2007 y
2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

y Clutenw
Upcks Hoforonip™
Abril 2, 2008 Victor Hugo Samaniggo Robayo
RNAE -232 Registro No. 26577

Calle “D” N63-253 y Nazacota Puento
Telf.: (5693-2) 2591 705 e 2591 706 e 2535 942 e Casilla: 1704-10533
e-mail: garisa@grupogarisa.com e Quito - Ecuador
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y_2006

(Expresados en U. S. D6lares)

ACTIVOS NOTAS
ACTIVO CORRIENTE:

Caja y bancos 3
Cuentas por cobrar comerciales 4
Inventarios 5
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6

Total activo corriente

ACTIVO FLJO 7

Equipo de laboratorio

Equipos de computacién
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Magquinaria

Total al costo

Menos depreciacion acumulada
Activo fijo al costo, neto

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE :

Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Gastos acumulados 9
Total pasivo corriente

-}

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social 10
Reserva legal 11
Reserva de capital 12
Resultados acumulados

Patrimonio de los socios

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

2007 2006
2,116 63,332
527,858 412,540
415,251 410,396
155,192 167,384
1,100417 1,053,652
11,401 10,350
25,155 23,608
145,170 152,894
10,692 10,692
2,941 2,941
14.729 14,729
210,088 215,214
174,491 162,277
35,597 52,937
1,136,014 1,106,589

19,500

530,296 518,596
20,403 20,469
570.199 539.065
650,912 650,912
1,043 1,043
8,701 8,701
(94.841) (93.132)
565.815 567.524
1.136.014 1,106.589
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2006 Y 2007

(Expresados en U. S. Délares)

NOTAS 2007
VENTAS NETAS 1,567,081
COSTO DE VENTAS 1,144,750
MARGEN BRUTO 422331
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos administrativos 295,492
Gastos de venta 126,982
Total 422,474
PERDIDA DE OPERACION (143)
OTROS INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS:
Intereses pagados (5,027)
Otros, neto _4.486
Total (541)
PERDIDA ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 684
Menos:
Impuesto a la renta 14 1.025
PERDIDA NETA (1.709)

Ver notas a los estados financieros

2006
1,501,133

1.115.654

(14,273)

(4,551)
6,968
2417

(11,856)

(11.856)
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS POR LOS ANOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. D6lares)

Reserva
Capital Reserva de Resultados Total
Social Legal Capital Acumulados

Saldos al 31 de diciembre del 2005 650,912 1,043 8,701 (81.276) 579,380

Pérdida neta - - - (11.856) (11.856)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 650912 1,043 8.701 (93.132)  567.524
Pérdida neta - - - (1.709) 1,709

Saldos al 31 de diciembre del 2007 650912 1,043 8,701 (94.841)  565.815

Ver notas a los estados financieros




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. Ddlares)

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Otros, neto

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo (pagado) en compra de activos fijos
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancario
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Aumento (disminucién) neto en caja y bancos
Comienzo del afio

Fin del afio

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

PERDIDA NETA

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por actividades de operacién:

Provision cuentas incobrables
Depreciacion de activos fijos
Provisién impuesto a la renta
Ajustes saldos afios anteriores
Total

Ver notas a los estados financieros

1,400,694
(1,471,546)
(5,027)
5,261
(70,618)

o
(=]
f=]
~

(10,097)

(1.709)

4,720
25,153
1,025
53,104
84,002

2006

1,525,162
(1,514,465)
(4,552)
6,969
13.114

1.807
1,807
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE

DEL 2007 Y 2006

(Expresados en U. S. Délares)

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumentos) disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operacion

Ver_notas a los estados financieros

(166,330)
(5,079)
7,178
11,385
(65)
(152911)
(70,618)

24,029
22,622
(14,207)
(43,659)
2.394

(8.821)
13,114
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SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS PECUARIOS SIAP N. L. CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2007 Y 2006

1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Suministros de Insumos Avicolas Pecuarios Siap N. L. Cia. Ltda., es una Compaiifa Limitada constituida en el
Ecuador el 12 de julio de 1982, su objeto social es la produccion y comercializacién de alimentos preparados
para animales, pudiendo también realizar todo acto o contrato civil o comercial permitido por las Leyes
Ecuatorianas.

1.1.- ENTORNO ECONOMICO

Los estados financieros han sido preparados en U. S. Délares como resultado del proceso de dolarizacién de la
economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijé como moneda de curso legal del pais, el dolar de los
Estados Unidos de América

Si bien el proceso de dolarizacion incorpora el délar de los Estados Unidos de América como una moneda
estable, Ja variacion en los indices de precios al consumidor (véase Nota 2) en la Republica del Ecuador, afecta
la comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos por los afios terminados el 31
de diciembre del 2007 y 2006. Por lo tanto, el andlisis comparativo de tales estados financieros debe hacerse
considerando tal circunstancia.

1.2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el proposito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables adoptadas por la compaiifa en la preparacién de
sus estados financieros:

Caja y bancos.- Representa el efectivo disponible y saldo en bancos altamente liquidos.

Valuacién de Inventarios.- Materias primas, materiales y suministros al {ltimo costo de adquisicion, productos
terminados al ultimo costo de produccion e importaciones en transito al costo de adquisicion en el exterior mas
los gastos incurridos durante el proceso de transporte y desaduanizacion. El costo no supera el valor de mercado.

Valuacion de Activo Fijo.- Al costo de adquisicion. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida util estimada de, 10 para muebles y enseres, equipos de oficina, equipo de
laboratorio y maquinaria, 3 y 5 para equipos de computacion y, 5 para vehiculos.
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2.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Arfio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2004 2
2005 4
2006 3
2007 3

3.- CAJA Y BANCOS

Un detalle de caja y bancos, es como sigue:

(En Délares)
2007 2006
Caja 2,116 2,366
Depbsitos en cuentas corrientes - 60,966
Total 2,116 63.332
4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de cuentas por cobrar comerciales, es el siguiente:
En Ddlares
2007 2006
Clientes 532,578 424,780
Provisién para cuentas incobrables (4.720) (12,240)
Total 527,858 412,540
El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:
(En Ddlares)
2007 2006
Saldo al inicio del afio 12,240 12,240
Provisién del afio 4,720
Bajas 12,240 -
Saldo al final del afio 4,720 12.240
5.- INVENTARIOS
Un detalle de inventarios, es el siguiente:
(En Délares)
2007 2006
Materias primas 371,757 342,717
Productos terminados 23,496 32,906
Materiales y suministros 10,141 7,654
Importaciones en transito _9.857 _27.119
Total 415.251 410.396
9
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6.- PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Clientes de dudosa recuperacion
Socios

Impuestos

Empleados

Seguros

Anticipos

Otros

Total

7.- ACTIVO FIJO

El movimiento del activo fijo, es como sigue:

Saldo al inicio del afio
Adiciones

Bajas

Depreciacion del afio
Saldo al final del afio

8.- CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de cuentas por pagar, es el siguiente:

Proveedores nacionales

Proveedores del exterior

Impuestos

Socios

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Otros

Total

9.- GASTOS ACUMULADOS

2007
96,485

33,014
4,595
2,219
5,521

13,358

155,192

2007

32,733
431,776
13,592
35,569
2,439
14,187
530,296

(En Ddlares)

(En Délares)

(En Délares)

2006

114,980
2,337
26,673
3,512
2,393
4,100
13.389
167.384

2006

26,246
366,774
6,777
104,237
2,643
11,919
518.596

Constituyen provisiones de beneficios sociales, a ser pagaderas a los empleados de la compaiiia en fechas

especificas, establecidas en el Cadigo de Trabajo.

10
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El movimiento de beneficios sociales, es como sigue:

(En Délares)
2007 2006
Saldo al inicio del afio 20,469 17,477
Provisiones 19,491 11,367
Pagos 19,557 8.375
Saldo al final del afio 20.403 20.469

10.- CAPITAL SOCIAL
El capital social esta constituido por 650.912 participaciones de US$. 1,00 de valor nominal cada una.
11.- RESERVA LEGAL

Esté4 constituida sobre la base de requerimientos de la Ley de Compaiias por apropiacion del 5% de la utilidad
anual, hasta que alcance como minimo el 20% del capital pagado. La reserva legal no puede distribuirse a los
socios pero puede capitalizarse totalmente.

12.- RESERVA DE CAPITAL

Estd conformado por los saldos transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y de la
reexpresion monetaria originados en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, pero puede ser capitalizado.

13.- PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los empleados tienen derecho a participar en las utilidades
anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo de impuesto a la renta.

14.- IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los socios nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a

retencién adicional alguna.

Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(En Ddlares)
2007 2006
Pérdida segiin estados financieros (684) (11.856)
Mas:
Gastos no deducibles 4,782
Utilidad (pérdida) gravable 4,098 (11,856)
Impuesto a la renta cargado a resultados 1.025 -

11
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El movimiento de la provisién para impuesto a la renta, es como sigue:

En Délares
2007 2006
Saldo al inicio del afio
Provision del afio 1,025
Pagos =
Saldo al final del afio 1,025

15.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 2, 2008) no se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudiera tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

12



