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Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la compafiia Suministros de
Insumos Avicolas y Pecuarios Siap NL Cia. Ltda. que comprenden, el estado de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado integral, de
patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la compafifa es la responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.
Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos
que son relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, de
forma que estos no contengan errores importantes, debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsablhdad s expresar na 0pm16n sobre los estados ﬁnanclems at:l;;untos basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nﬂimaﬁ Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requi ;_plamﬁquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los es eros no contienen
errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
compafiia para la preparacién y presentacién razonable de los estados fin:
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con:las circunstancias, per:
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la ¢
también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplica
las estimaciones contables redlizadas por la gerencia son razonable:
de la presentacion general de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido:
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

to ® Sector El Rosario
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Opinién

6. En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la compafiia
Suministros de Insumos Avicolas y Pecuarios Siap NL Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013,
¢l resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los socios y sus flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Calle Oe 3c N63-253 y Naza«
Telf.: (593-2) 2591 705 e 2591 70
e-mail: garisa@grupogal



SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U. S. Délares)

ACTIVOS Notas 2013 2012
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3 3,892 19,631
Cuentas por cobrar comerciales 4 796,763 800,753
Inventarios 5 478,590 572,579
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6,23 310,620 193,483
Total activos corrientes 1,589.865 1,586.446
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipos, neto 7 1,039,873 478,125
Propiedades de inversién 8 81,925
Otros activos 9 119,253 142,359
Activos por impuestos diferidos 10 52,994 54,098
Total activos no corrientes 1,212,120 756,507
TOTAL . 2.801.985 2,342,953

Brian Teneszfa Andjho Patricio Vega Vega

Gerente Gener Contador General

Ver notas a los estados financieros




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y sobregiros bancarios

Vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo
Proveedores

Cuentas por pagar

Gastos acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Obligaciones por beneficios definidos
Otros pasivos

Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Resultados acumulados aplicacion Niif primera vez
Resultados acumulados

Patrimonio de los socios

TOTAL

Brian Teneéaca Axyimo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas

11
12
13

14,23

15

16
17
18
19

21

2013 2012
255,096

268,484 257,509
907,964 529,022
318,555 199,309
10,406 12,547
1,760,505 998.387
182,926 451,410
253,081 269,207
40,000 54,000
9,778 1,246
485,785 775.863
2,246,290 1,774,250
650,912 650,912
7,218 7,218
8,701 8,701
51,271 51,271
(162.407) (149,399)
555,695 568,703
2,801,985 2,342,953

/

Patricio Vega Vega

Contador General




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. Délares)

Notas 013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 3,178,787
COSTO DE VENTAS 2.,465.843
MARGEN BRUTO 712,944
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de administracion 22 520,511
Gastos de venta 22 106,826
Gastos financieros 68,284
Otros (ingresos) gastos, neto (8.380)
Total 687.241
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 25,703
Menos:
Participacion a empleados 15 3,855
Impuesto a la renta corriente 20 25,220
Impuesto a la renta diferido 9.636
Total 38.711
UTILIDAD (PERDIDA) NETA Y RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO (13.008)

2012

3,023,431

2,382,085

~-. -
Brian Tengsaca Ajidino Patricio Vega Vega
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U. S. Délares)

Resultados
Capital Reserva Reservade acumulados
social legal capital aplicacion lera  Resultados
vez NIIF acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2011 650,912 7,218 8,701 51,271 (156,399) 561,703
Utilidad neta 27,524 27,524
Ajuste publicidad (16,600) (16,600)
Impuestos diferidos - - - - (3,924) (3.924)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 650,912 7,218 8,701 51,271 (149,399) 568,703
Pérdida neta - - - - (13.008) (13,008)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 650,912 7.218 8,701 51,271 (162.407) 555,695

Brian Tenesacd Andin
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Patricio Vega Vega
Contador General




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en U. S. Doélares)

2013

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 3,254,061
Efectivo pagado a proveedores y a empleados (2,606,988)
Intereses pagados (60,845)
Ofros ingresos (gastos), neto (22.498)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion 563.730
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos (530,017)
Incremento (disminucion) de otros activos (47,040)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (577.057)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos (pagos) de obligaciones bancarias (2.412)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades

de financiamiento (2,412)
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neto de efectivo en caja y bancos (15,739)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 19,631
Efectivo en caja y bancos al final del afio 3.892

[5o4
—
[\S]

2,856,938
(3,122,919)
(54,506)
53.308
(267.179)

(360,589)

(13.114)
(373,703)

15,589
4,042
19,631

-

Brian Tenesac4 And'y{o Patricio Vega Vega
Gerente General’ Contador General

Ver notas en los estados financieros




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en U. S. Délares)
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CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA,
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTOPOR
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad (pérdida) neta (13.008) 27,524
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA)

NETA, CON EL EFECTIVO NETO, PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Regulacion ajuste de inventarios 390 7,074
Provision cuentas incobrables 4,787)

Depreciacioén propiedad, planta y equipos 50,194 29,371
Amortizacién otros activos 71,626

Baja de propiedad, planta y equipos (45,065)
Provision participacion a empleados 3,855 8,546
Provision impuesto a la renta 25,220 24,829
Provision jubilacion patronal (16,126) 7,000
Provision bonificacion por desahucio 5,000
Impuestos diferidos 9,636 (3,924)
Otros . - -
Total 140,008 32.831

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Aumentos), disminuciones:

Cuentas por cobrar comerciales 51,446 (147,030)
Inventarios 93,599 (176,952)
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar (161,286) (16,338)
Cuentas por pagar 378,779 13,915
Otras cuentas por pagar 80,782

Gastos acumulados (6.590) (1.129)
Total 436.730 (327.534)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 363.730 (267.179)

Bnan Tenes Patricio Vega Vega
Gerente enera Contador General

Ver notas en los estados financieros




SUMINISTROS DE INSUMOS AVICOLAS Y PECUARIOS SIAP NL CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

Suministros de Insumos Avicolas y Pecuarios Siap NL Cia. Ltda., es una compaiiia de
Responsabilidad Limitada, constituida en la Republica del Ecuador el 12 de julio de 1982, su objeto
social es la produccién y comercializacion de alimentos preparados para animales, pudiendo también
realizar todo acto o contrato civil o comercial permitido por las Leyes Ecuatorianas.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacién.- Los estados financieros de la compaiifa Suministros de Insumos Avicolas y
Pecuarios Siap NL Cia. Ltda. han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio
de los activos.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIJF vigentes al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos caja y depdsitos
mantenidos en cuentas corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Valuaci6n de inventarios.- Materias primas, materiales y suministros al costo de adquisicion.

Productos terminados.- Al 1ltimo costo de produccién, el cual no excede al valor neto de
realizacion.

Importaciones en transito.- Al costo de adquisicion en el exterior més los gastos incurridos
durante el proceso de transporte y desaduanizacion.

Valuacién de propiedad, planta y equipos.- Al costo de adquisicion. El costo de propiedad, planta
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, en funcién de los afios de vida util
estimada de, 10 para muebles y enseres, equipos de oficina, equipo de laboratorio y maquinaria, 3y 5
para equipos de computacion y, 5 para vehiculos.

Medicién_en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mdas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién de las propiedades.

Medicién posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las propiedades,
planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion y cualquier valor por deterioro.

Valuacion de propiedades de inversién.- La propiedades de inversion se encuentra valuadas a valor
razonable, considerado como costo atribuido.
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Propiedades de inversion.- Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir
rentas, plusvalia o ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos
propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversiéon son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto
para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta.

Otros_activos.- Constituye contrato de franquicia firmada con la compafiia Smart Microbials
Incorporated, por un periodo de 10 afios, dicha franquicia se presenta al costo, y se amortiza a razén
del 10% anual.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que
los beneficios econémicos fluirdn a la compafiia y que puedan ser confiablemente medidos. Los
ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros
impuestos a las ventas. Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual
ocurre generalmente cuando se emite la factura de venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de productos, los cuales se registran en el estado de
resultado integral al momento de la emision de la factura.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Dichos costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en €l que se conocen.

Obligaciones por beneficios definidos.- Se registran en resultados del ejercicio, en base a los
correspondientes cdlculos matematicos actuariales, efectuados por un profesional independiente.

Deterioro del valor de los actives.- Al final del ejercicio fiscal, la compafiia evalta si existen
indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se
identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, la compafiia realiza una estimacién del monto recuperable
del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de
un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada ejercicio
fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y dep6sitos en cuentas
corrientes, de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de ingresos y
desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacion de las actividades propias del giro del
negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

Flujo de efectivo en_actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenaciéon o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que producen
cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caréacter financiero.
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Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como
ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o0 en la normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya
sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociaciéon cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compaiifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La admipistracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo, se clasifican en activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la compaiifa.
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Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas.- La compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF /NIC Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras

Entidades Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015

NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2012) Inversiones en asociadas y negocios

conjuntos Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto importante sobre los importes de los activos y pasivos
y las revelaciones de la compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la compafiia

Estimaciones.- La NIIF 1 establece que las estimaciones de la compafiia realizadas segun las NIIF,
en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

Esta excepcién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segtin NIIF.

A continuacion se detallan las estimaciones que ha considerado la compafiia para la preparacién de
sus estados financieros:

Vida qtil y valor residual de propiedad, planta y equipos:

La determinacién de las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de las propiedades,
planta y equipos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas
tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran utilidades imponibles contra las
cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para
determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos diferidos que se pueden reconocer, en
base a la probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacién de futuras estrategias tributarias.
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Obligaciones por beneficios definidos:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de acuerdo
a la Seccion 28 de las Niif para las Pymes “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacion actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de
descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre
otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales estimaciones estdn sujetas a una
cantidad significativa de incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo puede
ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion
de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
compafifa estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible, incluyendo el uso de
modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de propiedad, planta vy equipos:

La compatiia ha determinado el valor justo de propiedad, planta y equipos significativos como parte
del proceso de adopcion de las NIIF.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible en
la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados
financieros futurgs.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de
recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede
ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o
compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la compaiiia asumira
ciertas responsabilidades.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:
Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. délares)

Caja 3,266 3,516
Bancos 626 16,115
Total 3.892 19.631
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Clientes
Provision cuentas incobrables
Total

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo al inicio del afio

Provisién

Regulacién provision por deterioro
Bajas

Saldo al final del afio

5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Materias primas
Productos terminados
Materiales y suministros
Importaciones en transito
Provisién inventarios
Total

6. PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Partes relacionadas (ver Nota 23)
Clientes de dudosa recuperacion
Impuesto a la salida de divisas (ISD)
Retenciones en la fuente

Empleados

Anticipo proveedores

Otros

Total

Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. déblares)
802,362 811,139
(5.599) (10,386)
796.763 800,753

Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. ddlares)

10,386 40,975

5,599 7,074

(10,386) (21,040)

- (16.623)

5,599 10,386

Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. délares)

354,980 400,670
45,963 73,853
22,829 22,465
55,674 76,058
(856) (467)
478.590 572.579

Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. déblares)

25 42,017

676

205,287 132,138

35,278 8,500

2,676 2,081

500 569

66.854 7.502

310,620 193,483

15



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, planta y equipos, es como sigue:

Diciembre 31

2012

(en U. S. ddlares)

2013
Terrenos 576,050
Edificios 215,011
Magquinaria industrial 77,617
Muebles y enseres 14,647
Equipo de oficina 3,094
Equipo de laboratorio 21,447
Equipo de computacion 27,375
Vehiculos 249.020
Total al costo 1,184,261
Depreciacion acumulada (144,388)
Propiedad, planta y equipos, neto 1,039,873

Los movimientos de propiedad, planta y equipos, fueron como sigue:

Diciembre 31, Movimiento afio 2013
2013 Adiciones Reclasificaciones

Terrenos 576,050 510,286 65,764
Edificios 215,011 16,161
Magquinaria industrial 77,617 8,000

Muebles y enseres 14,647

Equipo de oficina 3,094 784

Equipo de laboratorio 21,447 8,687

Equipo de computacion 27,375 2,260

Vehiculos 249,020 - -
Total al costo 1,184,261 530,017 81.925

Movimiento depreciacion acumulada

Saldo inicial 94,194
Depreciacion del afio 50,194
Bajas -
Total 144,388
Propiedad, planta y equipos,

Neto 1,039,873

198,850
69,617
14,647

2,310
12,760
25,115

249,020

572,319

(94,194)
478,125

Diciembre 31,
2012

198,850
69,617
14,647

2,310
12,760
25,115

249,020

372,319

Durante ¢l afio 2013 la compafifa adquirié dos terrenos al Sefior Felipe Segovia Gortaire, ubicados
en la Provincia de Pichincha, Parroquia Tumbaco, Cantén Quito, Sector el Inga, signados con el
lote nimero tres, con una superficie de 59.592 metros cuadrados por USS$. 250.286,40 y, el lote
niimero cuatro, con una superficie de 61.321 metros cuadrados por un valor de USS$. 259.999.
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8.

10.

11.

PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversién, es como sigue:

Terreno
Construccion
Total

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)
65,764
16,161
81,925

Durante el afio 2013, la Gerencia de la compaitia decidi6 transferir las propiedades de inversion a
propiedad planta y equipos, en vista que dichas propiedades fueron requeridas para ser utilizadas en

actividades propias del giro del negocio de la empresa.
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos, es como sigue:

Patente

Software

Publicidad y propaganda
Amortizacién acumulada
Total

a

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestos diferidos, es como sigue:

Inventarios

Cuentas por cobrar

Obligaciones por beneficios definidos
Otros activos

Propiedad, planta y equipos

Total

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Un detalle de préstamos y sobregiros bancarios, es el siguiente:

Banco Internacional, operacion No. 64300691, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,80 %, con

Sobregiro bancario
Total

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)

187,817 187,817
11,613 11,613
47,040

(127.217) (57.071)

119.253 142,359

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)

188 107
1,185

52,362 52,362
431 431

13 13
52.994 54,098

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)
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13.

14.

15.

12. VENCIMIENTOS CORRIENTES OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un detalle de vencimientos corrientes obligaciones a largo plazo, es el siguiente:

Banco Internacional, operacion No. 62300690, préstamo
sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,76 %, con

vencimientos mensuales hasta octubre del 2015.

Corporacion Financiera Nacional, operacion No. 10456218,
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,13 %,
con vencimientos trimestrales hasta junio del 2015.

Total
PROVEEDORES

Un resumen de proveedores, €s como sigue:

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior
Total .

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

Impuestos
Partes relacionadas (ver Nota 23)
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Empleados

o} Otros
Total

GASTOS ACUMULADOS

Un detalle de gastos acumulados, es el siguiente:

Beneficios sociales
Participacion a empleados
Total

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)

118,484 107,509
150,000 150,000
268.484 257.509
Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)
265,121 122,049
642.843 406,973
907,964 529,022
Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. déblares)
27,457 2,128
268,573 172,113
3,743 4,016
594
18,782 20,458
318,555 199,309

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)

5,491 3,767
4915 8.780
10,406 12,547
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16.

17.

Participacion a empleados.- De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta, considerada para efectos
del célculo del impuesto a la renta.

Los movimientos de participacion a empleados, fueron como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)

Saldo al inicio del afio 8,780 234

Provision 3,855 8,546

Pagos (7.720) -

Saldo al final del afio 4915 8,780
OBLIGACIONES BANCARIAS

Un detalle de obligaciones bancarias, es el siguiente:

Diciembre 31
2013 2012

(en U. S. ddlares)
Banco Internacional, operacién No. 62300690,
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,76%,
con vencimientos mensuales a octubre del 2015. 107,926 226,410

Corporacion Financiera Nacional, operacién No. 10456218,
préstamo sobre firmas, a una tasa de interés anual del 9,13 %,

con vencimientos trimestrales hasta junio del 2015. 75.000 225,000
Total ‘ 182,926 451410

Para garantizar la operacion contratada con la Corporacion Financiera Nacional, la compafiia entrego
garantia hipotecaria abierta sobre un terreno por un valor de USS$. 602.197 y pagaré por USS$. 450.000,
avalado por el Gerente General de la compaiiia.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un detalle de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)
Jubilacién patronal 223,787 239,387
Bonificacion por desahucio 29,294 29.820
Total 253.081 269,207

Jubilacién Patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinte
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compafiia
tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentadas en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes, basado en el Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado.
Para el célculo actuarial se consider6 una tasa anual de descuento del 5 %.
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Los movimientos de jubilacién patronal, fueron como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)
Saldo al inicio del afio 239,387
Provisién 254,987
Pagos (15,600) (15.600)
Saldo al final del afio 223,787 239,387

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el empleado, el empleador
bonificard al empleado con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
compaiiia tiene registrada provisiones por dicho concepto, sustentada en estudios actuariales, preparados por
profesionales independientes.

Los movimientos de bonificacion por desahucio, fueron como sigue:
Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. do6lares)

Saldo al inicio del afio 29,820

Provision 29,820
Pagos (526) -
Saldo al final del afio 29.294 29.820

18. OTROS PASIVOS

Constituye contrato de franquicia celebrado con la empresa Smart Microbials Incorporated, con vigencia
de diez afios, mediante el cual permite a la compafiia utilizar fundas, logotipos, literatura y colores
distintivos para la comercializacion, a nivel Latinoamericano de los productos Aqua Booster, Micro Boost,
Micro Mix y Micro Plus, de propiedad del franquiciador.

19. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Un detalle de pasivos por impuestos diferidos, es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. dédlares)

Cuentas por cobrar 533
Propiedad, planta y equipos 7,999
Obligaciones por beneficios definidos 1.246 1,246
Total 9,778 1,246

20. IMPUESTOS A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22%
sobre las utilidades, (23 % para el afio 2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
(13% para el afio 2012). A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menos imposicion, se encuentran gravadas para efectos del impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta reconocida en los resultados,- Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros, neto de

participacién a empleados 21,848 48,429
Mas:
Gastos no deducibles __898 6,428
Utilidad gravable 22,746 54.857
Impuesto a la renta causado 5.004 12,617
Anticipo calculado cargado a resultados (1) 25,219 24.829

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado y presentado en la declaracién del Impuesto a la renta del afio inmediato anterior
(formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre 31

2013 2012

. (en U. S. délares)
Saldo al inicio del afio 24,829 26,136
Provisién 25,219 24,829
Pagos (24.829) (26.136)
Saldo al final del afio 25,219 24,829

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacién fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores, contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando la empresa haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago_del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la compaiiia se determina
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades
gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estin exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5 % de su capital accionario a favor de al menos el 20%

de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de sus anticipos por el periodo de
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.
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21.

Anticipo del impuesto a la renta.- El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto
a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. En caso de que el impuesto a la renta fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio € Inversiones,
hasta por un periodo de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el ejercicio fiscal en
que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
devolucion por parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 650.912 de participaciones de US$. 1,00
valor nominal upitario.

Reserva legal.- Estd constituida sobre la base de requerimientos de la Ley de Compafiias por
apropiacion del 5% de la utilidad anual, hasta que alcance como minimo el 20% del capital pagado. La
reserva legal no puede distribuirse a los socios pero puede capitalizarse totaimente.

Reserva de capital.- Estd conformado por los saldos transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, originados en la correccion monetaria del
patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado.

Resultados acumulados adopcion Niif primera vez.- Incluye valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcién por primera vez de las Niif. El saldo acreedor podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del wltimo ejercicio econémico concluido, si
las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compailia.

Un detalle de los ajustes registrados en la cuenta resultados acumulados adopcion Niif primera vez,
€s como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. délares)

Regulacién provisién cuentas incobrables (27,148) (27,148)
Regulacién saldos de inventarios (1,335) (1,335)
Baja de propiedades, planta y equipos (2,280) (2,280)
Avaluo de propiedades, planta y equipos 54,728 54,728
Avaluo de propiedades de inversion 33,924 33,924
Regulacién saldos cuentas por pagar 192,799 192,799
Regulacién provision jubilacién patronal (235,858) (235,858)
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Diciembre 31

2013 2012
(en U. S. ddlares)
Regulacién provisién bonificacién por desahucio (18,892) (18,892)
Regulacién saldo de vacaciones 6,820 6,820
Regulacion saldo publicidad (4,668) (4,668)
Impuestos diferidos 53,181 53,181
Total 51,271 51,271
22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de ingresos por actividades ordinarias, reportados en los estados financieros, es como
sigue:
Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)
Productos terminados, (premezclas) 1,962,874 1,935,433
Materia prima importada 944 912 935,391
Materia prima nacional 239,136 132,776
Servicio de laboratorio 230
Otros 31,865 19,601
Total 3,178,787 3.023.431
23. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
Un resumen de gastos de administracién y de ventas, reportados en los estados financieros, es como
sigue:
....... Diciembre 31,......
2013 2012
.....len U. S. délares).....
Gastos de administracion:
Personal 245,776 191,430
Generales 274,735 190,021
Total 520,511 381.451
Gastos de ventas:
Personal 24,449 57,001
Generales 82,378 123,811
Total 106,826 180,812
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Un detalle de gastos de administracién y de ventas, es como sigue:

2013 2012

Gastos de administracidn:

Personal:

Sueldos y beneficios sociales 174,939 116,284
Trabajos ocasionales 11,301 24,836
Jubilacién patronal y desahucio 12,000
Uniformes 44 982
Alimentacién 5,687

Transporte de personal 7,733 5,883
Honorarios profesionales 16,475 6,299
Aporte patronal 19,650 14,093
Seguro de salud 8,909 9,729
Viéticos 1,000

Otros 38 1,324
Total 245,776 191,430
Generales:

Movilizacion peajes 3,598 3,096
Comunicaciones / teléfono 7,883 8,234
Agua/luz 1,469 907
Correos / envios / fletes 343 271
Utiles de oficina 4,678 3,620
Arreglo y mantenimiento de oficinas 583

Arriendo bodegas 750 2,632
Gastos viajes locales 4,756 3,332
Gastos viajes al exterior 1,032 1,478
Amortizaciones 71,626 58,332
Depreciacion 42,994 24,296
Seguros 8,097 1,912
Suscripciones y cuotas 7,449 5,035
Mantenimiento vehiculos 13,092 21,550
Combustible 34,263 14,553
Publicidad y propaganda 233

Mantenimientos equipos oficina 2,898 1,812
Gastos legales 9,719 9,371
Alquiler vehiculos 4,506 2,322
Mantenimiento instalaciones 36,859 4,412
Impuestos municipales 10,157 11,254
Alojamiento 3,835 2,598
Otros 3915 9.004
Total 274,735 190,021
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2013 2012
.....{len U. S. délares).....

Gastos de venta:

Personal :

Sueldos 29,109
Alimentacion 2,069

Transporte 15 193
Viaticos 20,700 23,933
Aporte patronal 3,159
Trabajos ocasionales 1,596 430
Honorarios profesionales 134
Otros 69 43
Total 24,449 57.001
Generales:

Movilizacién 1,274 1,233
Comunicaciones teléfono 2,024 1,486
Correos / envios / fletes 66 139
Aguay luz 145 100
Utiles de oficina 400 259
Arriendo bodegas 150

Gastos viajes locales 1,198 760
Seguros 591

Gastos de clientes, 7,238 10,230
Mantenimiento vehiculos 9,558 12,856
Combustible 5,255 7,984
Publicidad y propaganda 9,222 26,925
Mantenimiento maquinaria y equipo 141

Gastos legales 1,529 458
Alquiler vehiculos 32,284 37,101
Mantenimiento instalaciones 75 37,101
Impuestos municipales 805 165
Provision cuentas incobrables 8,899 14,253
Alojamiento 1,409 1,542
Otros 113 8,320
Total 82.378 123,811

24, TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas durante los afios 2013 y 2012 entre partes relacionadas,
constituye la venta de alimentos para consumo animal.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas entre las
partes.
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28.

26.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:

Diciembre 31
2013 2012
(en U. S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Nuprotec S. A. 36,321
Luis Gilberto Tenesaca 5,696
Ana Andino Guambo 7

Brian Tenesaca Andino 18 -
Total 25 42,017

Cuentas por pagar:

Luis Gilberto Tenesaca 1.898
Ana Andino Guambo 86,762 93,395
Patricio Tenesaca Andino 8 8
Brian Tenesaca Andino 181,803 76.812
Total 268.573 172,113

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 9, 2014)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por el
Directorio de la compaiifa y seran presentados a los Socios y la Junta General para su aprobacion.

En opinién de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de
General sin modificaciones.
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