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GRINSEL CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

estatuto social,

La Compafiia fue constituida en la ¢iudad de Quito el 18 de abril del 2006 (fecha de inscripeién
on ol Ragistro Mercantil) con al nombre de Grinsel Cla. Lida.

Su objeto social principal incluye la compraventa, corretaje, permuta, arrendamionto,
agonciamiento, explotacién y administracién de bienss inmuebles y de equipos caminerons,
magquinarias  y  vehiculos automotores, matorias primas y productos  olaborados vy
somielaborados, para la industria, agricultura, ganaderia, industria de grasas y aceites y
mineria, etc,

A la fecha de emision de los pstados financieros soparados adjuntos, la Compafiia ha
descontinuado todas sus oporapiones roelacionadas con su objeto social, excepto la
administracién de sus inversionos en compaiias asociadas, En el pasado, las inversiones en

compafilas asociadas fueron a das o constituidas por la Compaiila con el objetivo de que
contribuyan al cumplimionto de su phjeto social,

Lia direceion de la Compailia y sede de su domicilio principal os la calle A N44-188 y calle los
Naranjos en el sector de Monteserrin de la ciudad de Quito - Ecuador,

Con fecha 13 de marzo del 2014, In Junta General de Socios aprobd la disolueidn y liquidacién
anticipada de las operaciones de Grinsel. La Administracién estima que los tramitos logalos
para la disolucién y liquidacion de la Compafiia concluirdn durante el primer semestre del afio
2014, Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando enta circunstancia,

Durante el aflo 2013, la Compafila vendié sus inversiones en las compafilas Moline SBuperior
Mosusa 5.A., Molino y Pastificio Eeuador §.A. Mopasa y Distribuidora Superior Disusa 8.A. por
un valor de US$1,304,027.40 a la compaiiia relacionada Inversiones Selecta Inselosa S.A..

Los valores pendientes de cobro derivados de esta transaccién fueron reconocidos en los
estados financieros separados como otras cuentas por cobrar a partes relacionadas. La
Administracién de la Compaiia estima que estas cuentas seran canceladas cuando concluya el
proceso do disolucidn y liquidagién anticipada moncionada en la Nota 1.4, Los estados
linancieros adjuntos debon ser leidos considerando esta circunstancia,
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Procios de transferencia

La Ley de Régimen Tributario Interno vigente establece el régimen de “precios de
transferencia’ cuyo objetivo principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones
efoctuadas ontre partes relacionadas, Este régimen establoce que las transacciones roalizadas
antre partes relacionadas, deben efectuarse en condiciones similares a las transacciones que 5o
realizan  entre partes indepandiontes, Con ostos antecedentes informamos que la
Administracién de la Compafiia e encuentra revisando los precios y demés condicionos
pactados on las transacciones efectuadas con partes relacionadas,

La Administracion de la Compaiiia no ha establecido los efectos que podrian existir en los
ontacdos financieros adjuntos derivados de la aplicacion del régimen de “precios de
transferencia”. La Compafila tampoco ha contratado profesionales independientes para la
elaboracion de un estudio y/o anpxo de precios de transforencia  Los ostades financieros
adjuntos debon sor laidos considerando osta circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion
de la Compaifiia on la elaboracién de estos estados financieros separados.

Lo estados financieros do Orlnuj comprenden los estados de situacion financiera al 31 de

diciembro del 2013 y 2012; incluyon ademas los estados de resullados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de electivo por los aftos terminados ol 31 de
diciembre del 2013 y 2012,

Principios contables aplicados e financioros emitidos al 31 de diciembre del 2013

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2013 fuoron elaborados de acuerdo con
principios contables aplicables a compafiias que no continuardn sus operaciones como empresa
on marcha,

Estos principios contables difieren de las NIIF principalmente por las razones mencionadas a
continuacion: i) los activos fueron medidos al monor valor entre el costo de adquisicidn y su
valor probable de recuperacién, ii)/los pasivos fueron medidos al mayor valor entre el costo del
pasivo y su valor probable de ¢ lacién, iil) Los cambios en ol valor de los activos y pasivos
fusron registrados en los resultadod del periodo que se informa, y, iv) Los activos y pasivos se
muestran como partidas a corto plazo.

Pringipios contables ap ostados finangierps omitidos al 31 de diciembre dal 2013

De acuerdo con las NIF vigentos, 1os estados linancieros separados de una entidad que poses
inversiones en asociadas so elaboran aplicande el método de participacién,
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Sin embargo, es pormitido que una entidad controladera prepare estados financieros separados
(sin aplicar ol método de participagion) en los que muestre las inversiones en asociadas al costo.
Una entidad controladora puadae optar por emitir dnicamente ostados financioros separados al
cumplirse los requisitos establecidos en el parrafo 17 de la "NIC-28: inversiones on asociadan y
negocios conjuntos”, La Administracion de la Compafila confirmé que se cumplen todos los
requisitos establecidos en las NIIF | para elaborar dnicamente los estados financieros separados
adjuntos,

Lon estados financiaros al 31 de diclembre del 2012 fuaron elaborados de acuardo con la versién
completa de las Normas Internacignales de Informacién Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellano por ol IASB, de acuerdo con las disposiciones amitidas por la
Superintendencia de Compafiias dél Ecuador,

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 muestran la adopeion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los
periodos contables que se presentan,

Estimaciones contablen

La preparacién de los ostados financieros adjuntos requisre el uso de estimaciones contables
por parte de la Administracion, asi como también que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn do las politicas contable de la Compaiiia,

En la Nota 3 se revelan las dreas fue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supueston y esti ones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puaden diferir de los montos estimados por la Administracion

Estados financieros separado

lLios estados financieros separados de la Compailia, al 31 de diciembre y | de enero del 2012,
fueron elaborados de acuerdo con la vorgién complata do las NIIF; sin embargo, informamos
gue oston ostados financioron separados fueron reestructurados para gue sean comparables con
los wimitidos en el aito 2013 debidoa que la Administracion de la Compaiila detectd errores en la
determinacién del valor de sus inversiones en compaiias asociadas reportade en los estados
financieros soparados de la Compafiia al 31 de diciembre y | de enero del 2012,

Con estos antecodontes, informamos que durante ol aflo 2013 se incorporaron en los rogistros
contables los ajustes requeridos para corregir los orrores dotoctados en la dotorminacion del
valor de las invergslones en compalilias asocladas roportado on los estados linancieros soparados
de la Compaiiia al 31 de diciembre y | de enero del 2012,

A continuacion un resumen de los ﬁfmm y las partidas modificadas on la reestructuracion de los
astados financioros separados de 14 Compafiia al 31 de diciembra y | de anaro del 2012:




GRINSEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado on délares ostadounidenses)
#)  En el estado deo situacion financlera al 31 de diciembre del 2018:
bt.n estados financlers Sogan ostados
ancleren adjunten financloros emitidos
Componenias (reantructurados) el afio anterior Diforencia
Activos:
lw‘m 'lﬂ llﬁﬁllldnl ao“l?-“ 3.43‘-”&:0‘ +3.43 l .735403
Activos por impueslon corrientes 2,808.38 141871 -1, 84733
Actives no corrientes disponibles
para la vanta — 1,304,087.40 - 1,304,027 40
Total 1,308,713.74 2,430,018.78 -1,140,308.01
Patrimonio
Otras cuonian por pagar a partes rolac 140,421.83 166.801.08 <10,066.28
Resultadon acumilados
Aportes para futuras capitalizacione . . .
Adopaién NITF por primera ves 1,136,003.60 2,244,782.12 -1,107,888,43
Resultacos acumiilacios 100,831 .00 10237830 -1,847.33
1,474,140 58 2,603,481.69 1,120,308 61
b) En el estado de situacién financiera al | de enero dal 2012:
Hogan estados financleros Bagin estados
ﬁun.hns adjuntos financieros emitidos
Compononien treestructurados) el afio anterior Diforencia
Agtivos:
Inversiones an asociadan 1,306,673.38 188 820.62 1,118,760.44
Otras cuenias por pagar a paries ralac 148,211.13 188,382,38 <20,141.28
Resliadons acumulados
Adopoién NIIF por primera vos 1,130,803.00 1,136,803.60
Renarva da capital -
1,3885,104.82 108,362,398 1,116,762 44

c) En el estade de resultados 1

y otros resultados integrales del afio terminade el 31 de

diciembre del 2012:
auntados financisros Segan outadon
claros adjuntos financioros emitidos
Componenten: (reastructurades) el aho anterlor Diferancia
Resultados:
Impuento a la renta 1,647.33 1,728,368 181.08
Detetioro de activos intangibles (1) S .
Total 1,547,393 1,728.38 181,03
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Exprosado en délares estadounidenses)

La "NIC-27: Estados linancieros consolidados y separados” (vigente en el proceso de adopeidn
de las NIIF) requiere que la Compaiiia contabilice sus inversiones on subsidiarias y asociadas al
costo, o, al valor ragonable de acuerde con la "NIC-38: Instrumentos financieros -
roconocimionto y medicidn”, '

La "NIIF-1: Adeopeion de las NIIF por primera ves" establace que si una inversién de la Compafia
se mide al costo de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros consolidades y separados”,
medird esa inversién en su estado de situacidn financiera de apertura conforme a las NIIF
maediante uno de los siguientes importes:

1) al costo detarminado de acuerdo con la “NIC-27: Estados financieros consolidados y
noparadon”; o,

2) al costo atribuido, que puede ser:
a. Su valor razonable a la fecha do transicion (daterminade de acuerdo con la "NIC-38;

Instrumentos financieros - reconocimionto y medicién"),
b, Elvalor en libros de las inversiones a la fecha de transicién segin PCGA provios,

La Compafila puede elegir entre los literales a y b para medir sus inversiones on cada
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir
utilizando el costo atribuide,

Con estos antecedentes, informamoés que la Administracion de la Compaiia decidié valorar sus
inversiones en asocladas al costo atribuido caleulado con base en el valor razonable de dichas
invarsiones en la fecha de transicidn a las NIIF (1 de enero del 2011). El valor razonable de las
inversiones en asociadas fue establecido con base en el valor presente de los flujos futuros netos
que la Administracién de la Compafiia estimaba recibir de estos activos.

Por lo tanto, los estados financieros separados al 31 de diciembre y | de enero del 2012
incluyen los ajustes requeridos para medir las inversiones en asociadas a su costo atribuide
caleulado con base en el valor razonable de dichas inversiones en la focha de transicién a las
NIIF, tal como se describe en el parrafo anterior,

Cambios en las politicas contables
Aplicacion inicial de nuayas normas y/o modificacionon a las NIIF existontes:
No existieron NIIF o CINIF Aplicndon por primera vez para el ejercicio financiero que inicié a

partir do 1 do oncro do 2013 qbe hayan tenido un efecto significativo sobre los estados
financieros soparados do la Compafiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)
|

24

A continuacion un resumen de lag nuevas normas, modificaciones e interprotaciones emitidas
por el IASB y que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaifia
en la emision de sus estados financieros separados, Estas normas serdn de aplicacién
obligatoria en la elaboracidn de los estados financieros separados de la Compaiiia a partir de las
fechan indicadas a continuacién;

! Aplicacién obligatoria

Norma Tipo de cambio a pariir de:
NIC-10 Mejoras. Tratamiento cm\inbﬁdu lan aportacionen de los empleadons al 1 de pulio del 2014

L confabilizar los planes do bonelicios definidos 1 B =

~ NIC-38  Majoras, Ravelacion de monton re hhdowlwmﬂmmm ~ ldaensodel A014

TNICS8 Mejoras. Razones para interiumpis 1 contabilladad de coberiuran do enero
NUF-0  Instrumaentos financioros - r.-ﬂ;mrm 1a clanificacion y madicion de activos y | do enoro dal 2016

pasivos linancieros
CINIIF-21 Gravhmenes. Aclara loa criterios de reconocimionto do un pasivo y sus | deo enero del #014
Tevalacianan
g Mojoras anualos delciclo 2010 - 9018 — Tdojiodela0id
Majoras anuales dsl cielo 2011 - 3013 1 de julia del 2014

La Administracién de la Compaiia estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras @ interpretaciones, no tendrin un impacto significative en los estados linancieros
soparadon on ol ejereicio de au aplicacion inicial,

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la monada dael
ambiente econdmico primario dond- opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros separados se expresan en dolares estadounidenses, que es la monaeda funcional y la
monada da presentacién de la Compafifa.

A menos que se indique lo contrario, las eifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estdn expresadas en délares estadounidenses.

i

El alective y equivalentos de efective incluye agquellos activos financioros Heuidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en ofoctive en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrontes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiora.

|
Los activos financieros son ingtrumentos financioros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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GRINSEL CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS El’l'mﬂl FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ? 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Reconogimionto y des-reconocimignto

Tadon los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacidn, es decir,
cuando se observe la prosencia de una compra o venta de un activo flinanciero bajo un contrato
cuyan condicionos roquioron la nmmga del active durante un periodo que generalmente esti
regulado por el mercado correspondiente,

La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren loa derechos
contractuales sobre los Nujos de efective del active financiere, y, i) transfieran deo manora
sustancial los riengos y vantajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Med inicial

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
relacionados con su adquisicién, axcepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos a valor razonable y
cuyos costos de la transgaccion se reconocen en resultados. 5i el acuerdo constituye una
transaccion financiada, la Compafia mide ol active financiero al valor presente de los flujos
futuros esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Después del reconocimianto inicial, estos activos se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interén efegtiva, menos cualeuier posible deterioro, Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa do
interds efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interda resultare inmaterial,

Los activos financieros se cluiﬂunﬂ en activos corrientes, excopto los vencimientos superiores a

12 mesos dendo la focha deol aﬂndu do situacion linanciera, que se clagifican come activos no
corrientes

Clasificacién de activos financieros

La Compaflia clasifica sus activos linancieros on las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta,

La clasificacién depende del propésito con el que se adquirioron los instrumentos financieros, La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros on el momento del
reconocimiento iniclal.

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compaiiia mantiens basicaments
préstamon y cuentas por cobrar que se clasifican en los activos corrientes,

Préstamon y cuantas por cobrar:

Son activas financieros no derivados con pagos fijos o detorminables, quo no cotizan en un
mercado activo. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:
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GRINSEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS HTADOl FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresado en délares nﬂndoumqu;qgl e

(1)  Efectivo y equivalontes de efpctivo; Muestran el efectivo disponible de la Compafiia,

(i) Otras cuentas por cobrar; R*prmntadu principalmente por cuentas por cobrar a partes
relacionadas y no relacionadas, asi como otras cuantas por cobrar menores,

Deteriore de activos financiaros al in.ouo_gmnmndq

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por dﬂtariom con base en las politicas contables mencionadas an la
Nota 2,10,

El importa on libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier pérdida
por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donda @l importe on libros so
reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para euentas incobrablos que so
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por
cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotigan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad
con la enencia dol acuardo comnqlual.

Reconocimionto inicial y des-raconocimiento

|
La Compaflia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacién financiera cuando, y
sole euando se convierta en parta obligada, segun las clhusulas contractuales del instrumento
financioro,

La Compaiia da de bajn un pasivo financiero dnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales nobre los flujos de elective del pasivo financiare, ii) son eancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compailia, y, iii) se transfieran de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a h propiedad del pasive financiero.

Madigién inicial y posterior

Losn pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histérico, neto de los costos
relacionadon con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en
cuyo caso la Compaiia mide el pasivo linanciero al valor presente de los flujos futuros que se
espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado,
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GRINSEL CIA. LTDA. |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Exprosado en délares estadounidenson)
|

Dospuéds del reconceimionto inlcl'pl. ostos activos se miden al costo amortigado utilisando el
método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interds rcsundo inmaterial,

\

Los pasivos financieros so clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superioros
a 13 moses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientos

\
Clasificacion do pasivos financioros

La Compailia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonablo
con cambios en resultados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificaciéon depende del
propodsito con ol que se adguirieron los instrumentos financioros. La Administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. A la
fecha de lon estados financiaros soparados adjuntos, la Compaiia mantione basicamente pasivos
maedidon al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes,

La Compafia no ha reportado pnqilvon linancioros medidos al valor ragonable con cambios en
resultados, '

Pasivos financiaros identificados;

Son pasivos financieros no dorivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Lon pasivos financieros incluyen:

() Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la
Compaiila por la compra de blenes y servicios on ol curso nermal de sus operaciones. El
periodo de page promedio a sus acreedores comerciales es de 30 a 60 dias que se pueden
extender hasta 90 dias, |

(i) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores,

La Compailia tiene implementaday politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

|
Activos no sommwmm-:lumnmm

Los activos no corrientes se cmlﬂcm como mantenidos para la venta si su valor en libros se
aspora que soa recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo
del activo. Esta condicion se congidera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y ol valor
razonable menos los gastos asociados a su disposicién,
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2.11

(Expresado en dolares estadounidenses)

GRINSEL CIA. LTDA. ,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Otron activos corrientes

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2013 muestran las inversionoes en asociadas como
parte de los activos corrientos de la Compailia considerando quo la Junta General de Accionistas
decidid iniciar ol proceso de disolucidn y liquidacién anticipada de sus operaciones tal como se
menciona en la Nota 1.4,

La Administracion de la Compafiia tomé esta decision considerando que todos sus activos y
pasivos serdn liquidados durante el afio 2014, Los principios contables utilizades para el
reconocimiento y medicion de estag partidas se resumen en la Nota 2.1

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversionesd en acciones o participaciones que son mantenidas por la
Compaifiia con el Animo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control conjunto)
de la ontidad recoptora de la inversion, La influencia en la toma de decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la Compailia en que se invierte son evidencias de la
existencia de entidades asociadas.

Las inversiones on asociadas son registradas inicialmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacién. Segin este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcidén de participapién que le corresponde a la Compafila inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la entidad participada. El resultado del periodo que se informa
incluye la participacion que la corrpsponde a la Compailia inversora sobre las variaciones del
patrimonio de la entidad participada,

Datarioro del valor de los actives ne financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos, Para los activos con indicion de deterioro se calcula el importe
rocuperable del active avaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro,
Cuando no es posible estimar el l#upona recuperable do un active individual, la Compaifiia
calcula ol importe recuperable de la unidad goneradora do efectivo a la que pertenoce dicho
activo,

El importe recuporable es ol mlyd:r entre @l valor razonable menos log coston directamento
relacionados a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los flujos do
efectivo futuros ostimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoracionos actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de
efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deteriore en los resultados del afio cuando ol
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es monor que su importe en
libros al final de cada periodo sobre el que se informa,
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(E;xpm en g«_&lum} ptndomy_idugua:)

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ol pasado puaden ser reversadas en caso de que
mejora el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las raversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe an libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio,

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta cortiente del perfodo que so informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuostos corrientas

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
ofoctuadas a la Compailia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto
a la renta.

1) Retenciones on la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafila durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la ronta roconocide en los resultados del periodo que se informa o en ol pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 aflos, o, ii) recuperado mediante
roclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho lagal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondienta.

2) Amlnimmimmg_dnumnum_@hmml:

La legislacion tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta,

Sin embargo, la misma legislacion establece que las compafiias que han iniciade el proceso
de disolucién y liquidacién antleipada no estardn obligadas al page del anticipo minime del

impuesto a la renta siempre que no hayan generado ingresos gravables en el ejercicio fiscal
anterior,

Pasivos por impuestos corrientos

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta,
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(Expresado en dolares estadounidenses)
|
1) Impuesto ala renta causado:

El cAleulo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el aflo, es decir, sobre log ingresos gravados del periodo
fiscal monos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que sordn gravables on el futurp, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que serdn deduciblos en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles
establocidas en la legislacion tributaria vigente,

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue caleulado con base en la tarifa
vigente del 22% y 243% respoectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo, Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente sl derecho de
amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguiontes, sin que sobrepase en
cada aflo el 25% de las rospectivas bases imponiblos.

2) Caleulo dol pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado dea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retencionos en la fuente quo le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la torcera cuota dol pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta, |

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, d contribuyento podri solicitar a la Administracidn fiscal la
devolucion del anticipo pagadoe, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opeién estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compaiiia
duecida no solicitar la develucion del anticipo, este valor se constituird en un pago delinitive
del impuesto a la renta

\
Para los afios 2013 y 2012, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor Jalormiudo como anticipo minime del impuesto a la renta
debido a que oste valor fue superior al impuesto a la renta causado

|
2.13 Impuostos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base on las diferencias tomporarias entre el importe en
libros do los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondiontes utilizadas
para detorminar la ganancia fiscal, de la siguionte manera:
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* Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diforidos fueron reconocidos para todas las diforencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscalas que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que so informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera soan utilizadas en el periodo en que el activo se realico y ol
pasivo se cancelo,

El estado de situacién financiera do la Compailia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe ol derecho legal de compensar ostas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaiiia tiene la intencién de dar sus activos y pasivos por impuostos diferidos como
netos, '

Ajusten por cambios an la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto dilerido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la ronta, la
roestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esporada do recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
que so informa, excepte en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periedo que se informa.

Registro de los impuestos corrientas y diforidos

Los impuestos corriontes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos on
ol astado de resultados del periodo que se informa, excepto en la modida on que hayan surgido
de una transaceidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado,

Los ingresos se reconocen al valor razonable do la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta ol importe estimado de cualquier descuonte, bonificaciéon o rebaja comercial
que la Compaiiia pueda otorgar,

Ingresos por dividendos: Los dividendos provenientes do las inversiones en asociadas son

reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados financieros separados en la focha
en gque la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir su pago.
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Costos y gastos

Lios costos y gastos so roconocen én los resultados del aflo en la medida en que son incurridos,
independientemonte de la fecha en que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros soparados no se compensan los ingresos y
gastos, salve acquellos casos en los que la compensacion sea requorida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tione la inteneidn de ligquidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultinea, se
prosontan netos en rasultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizacionas son reconocidos cuando la Junta General de Socios de
la Compafiia decidié electuar el aporte o cuande la esancia del instrumento financiero evidencia
un interés residual en los activos de la Compailia luego de deducir todos sus pasivos.

Los aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos
recibidos y son dados de baja cuando: 1) Son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta
Gonoral de Socios, o, i) cuandé so inscribe en el Registro Mercantil la culminacién del
incremento del capital social de la Compaiila,

La Loy de Compaiiias requiere qua por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como
rosarva lagal hasta que ésta como minimo alcance el 0% del capital social, Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Rosultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaiila
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCOA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF, La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados,

Resultados acumulados establecides en el proceso adopeion de las NIIF poxr primera ves

Los rosultados acumulados establacidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera ves
incluyen los efectos que surgen dal proceso de conversion de los estados financieros separados
de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera ves",
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El saldo acreedor de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compailla. El saldo doudor de esta cuenta
podrh ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa,

Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros separados en el periodo an el que
lon socion resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaifiia, la Administraciéon debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden on la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
doterminacion de los resultados, asi como en la revelacidén de activos y pasives contingoentos,
Los estimados y presunciones asoclados se basan on la experiencia histérica y otros factores que
so consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultadon reales puadan diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estimados y prosunciones subyacentes se revisan sobre una base rogular, Los efectos de los
cambios en las estimaciones se radonocen de manera prospectiva, es docir, en el periodo de la
rovisién y en periodos futuros,

A continuacién se presentan las edtimaciones y juicios contables criticos gque la administracién
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriore de activos no financieros: El deterioro de los activos ne financieros de la Compailia se
evaltan al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados
on la Nota 2,10,

e : La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacion de sus activos
y pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los uctivi,m y pasivos se rovertirhn on ol futuro, Las proyeccionoes
financiaras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas on las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

Impuesto diferide de fnversiones ¢n asociadas: La Administraciéon de la Compafia decidié no
contabilizar los pasivos por impuestos diferidos relacionados con las diferencias temporarias
pasivas derivadas de sus inversiones on asociadas considerando que: i) no espera vender
dichas inversiones en el futuro previsible, y, ii) la logislacién tributaria ecuatoriana vigente
ostablece que la utilidad proveniente de la venta ocasional de acciones se encuentra exenta dol
pago del impuesto a la renta (entendiéndose como renta ocasional aquella que no se relaciona
con su objeto social),
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion un resumen do los ihstrumentos financieros:

Composicion do saldos: Al 31 de diclembre del
2013 2012

Activos linancioros corrientes;

Efectivo y equivalentes 0.44 63,022.06

Otras cuentas por cobrar 1,304,027 40 126,071,390
Total activos financieros 1,304,036.64 178,003.46

e

Pagivos linancieros corrientos:

Acreedores comerciales - 146,94

Otras quentas por pagar - 146,421.83
Total pastvos financieros I 146,668.77

Posicion nota de instrumentos Iﬂmﬁg 1,304,036.84 32,424.68
Todos los activos y pasivos financigros incluidos en el cuadro anterior fusron medidos al costo o

costo amortizgado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiora que p n afectar de manoera significativa la situacion financiera de la
Compailia, el resultado do sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro,
Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compailia ha establecido procedimientos
de informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros
b) Cuantificar la magnitud de los
c) Proponer alternativas para mi
d) Verificar el cumplimiento de |
©) Controlar la efectividad de las

los cuales se encuentra expuesta,

osgos identificados,

ar los riesgos financieros,

medidas aprobadas por la Administracion, y
odidas adoptadas.

A continuacion presentamos un r
la Compafiia, su cuantificacién y
antin on uso por parte de la Comp

mon de los principalos riesgos financieros identificados por
resumen de las medidas de mitigaciéon quo actualmente
i

Riesgo de mercado

Los rieagon do morcado incluyen rjesgos de cambio, rieagos de precio y riesgos por la tasa do
interds, A continuacidn los rieagos detoctados:
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Riesgo de cambio: Debido al giro normal de nogocios, la Compaiia esth expuesta a cambios
en la cotizacién del délar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones en
lon precios do los bienes y servicios requeridon por la Compafiia.

Rigsgo de precie: La Compaiiia asth expuesta a cambios no significativos en los precios de los
bienes y servicios que requiore pIn al proceso normal de sus operaciones,

Riesgo por tasa de interés:

5 Compafifa no mantiene pasivos financieros que generen
interones oxplicitos o implicitos,

Riosgo de crédite

El riesgo de crédite corresponde al riosgo de guo una de lag partes de un instrumento financiero
incumpla con sus abligaciones dontractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compailia.

Tal como se indica on la Nota 1.8, durante el afio 2013 la Compaila vendid a crédito sus
inversiones en las compafilas Malino Superior Mosusa 5.A,, Molino y Pastificio Ecuador 8.A.
Mopasa y Distribuidora Superior Disusa §.A. por un valor de U581,304,036.84 a la compafifa
relacionada Inversiones Selecta Inselesa S,A..

Por lo tanto, los activos financierog al 31 de diciembre del 2013 provienen principalmente de la
venta de las acciones mencionadas en el parrafo anterior. La liquidacién de estas cuentas por
cobrar se espera que ocurra en ¢l primer semaostre del aflo 2014 o cuande Invarsiones Selacta

Inselesa 8.A. decida la liquidacién de Grinsel Cla, Ltda. mencionada en la Nota 1.2

Riesgo de liquidez

El riengo de liquides corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la
Administracién pueda atender log requerimientos de [inanciamiento de la Compafiia a corto,
maediano y largo plazo,

Debido a la operacidén mencionadn en la Nota 1.5, siempre que la compafiia permanezca como
emprosa en marcha y se recuperdn los valores pendientos do cobro a la compailia Inversiones
Selecta Inselesa S5.A., la Administracion de la Compafifa informa que no se espera tener
problomas de liquidez durante el afio 2014

Riesgo de capital
La Administracion gostiona su capital para asegurar que la Compaiia estard en capacidad de
continuar como ompresa en marcha mientras que maximiza ol rendimiento a sus accionistas a
través do la optimisacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiial financia sus activos principalments con recursos propios, los
mismos que al 31 de diciembre del 2013 representan ol 100%, del active total.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Los estados financioros separadés muestran efoctivo y oquivalontes por US$9.44 al 31 de

diciembre del 2013 (2012: 83,992.06). Estos valoros corresponden a depdsitos a la vista
efectuados en ontidades del sistema financiero ecuatoriano.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicion de sakios: N3] dediciembre del -
2013 2012
Rolacionadas (1) 1,304,027.40 08,637.30
No relacionadan . 26,434.00
Anticipot a proveadores . 600,00
Total otras cuentas por cobrar 1,304,027 40 125,671,390

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 19, Ver
comantarios adicionales en las Notas 1.4 y 1.5

ACTIVOS POR IMPUESTOS Gﬁmﬂ

A continuacion un resumen de los activos por impuestos corrientes:

Composicién do saldoa: Al 31 de diciembre del —
Retencionoes an la fuente . 53.04
Anticipos del impuesto a la renta . 2,810.34
Total activos por impuestos corrientas = - ~ 3,868.38
Movimientos de los activos por impuestos corriontes:

Los movimientos de los activos poi impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacion:

(Vor cuadro on la pAgina siguients)
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Mavimientos: A1 31 de diciembre del
2013 2012
Saldo icial 2,868.38 2,861.29
Incrementos do:
Retenciones on la fuente 100.60 63.04
Anticipos del bnpuasto a la renta 14,787 64 1,401,38
Subtotal 17,640.62 441671
Compensacidn con pasivos por impusston cortientos (14,803.76) (1,647.33)
Bajas de impuesios (2,963.78) -
Total actives por impuestos corrientas . - 2,868.38

ACTIVOS NO CORRIENTES DIAIQHIILEI PARA LA VENTA
5

A continuacion un resumen de los activos no corrientes disponibles para la venta:

Componicion de saldos: - Al 31 de diciembre del

2013 2012
Inversiones en accionos () - 1,304,027 .40
TOTAL - 1,304,037 40

(1) Corresponden a las inversiones en las compaiilas Molino Superior Mosusa §.A., Melino y|
Pastificio Ecuador 5.A. Mophsa y Distribuidora Superior Disusa §.A. por un valor de
US$1,304,027.40. En el mes de junio del 2013, estas inversiones fueron vendidas a su valor
on libros a la compaiiia relacionada Inversiones Selecta Inselesa §.A.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Los estados financieros gsepara
diciembre del 2013 que correspon

muastran otros activos corrientes por US$2,817.96 al 31 de|
on a inversiones en asociadas,

Estas inversiones se presentan como activos corrientes considerande que la Junta General de
Socios decidio iniciar ol proceso do disolucién y liquidacién anticipada de sus operaciones tal
como se menciona en la Nota 1 4. La Administracién de la Compailia toméd esta decisié

considerando que todos sus activos y pasivos serdn liquidados durante el aflo 2014, Los
principios contables utilizados para el reconocimiento y medicion de estas partidas se resumen
en la Nota 2.1
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INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacidn un resumen de lag

Compaosielon de saldos:

Alimentos Superior Alsuporior 5. A.
Molinos Inguesa 5.A.

Buparior Pack Group 8 A. Supalaa

Total invaruions

(1) Corrasponde al 34.18% de la |
cuya actividad econdmica se

productos alimenticios y similares, asi como la elaboracién y comercializacién do fideos

tallarines y pastas en general,

(2) Corresponde al 10,98% de

actividad sconémica se relaciona con la transformacion industrial de granos y cereales
especialmente trigo con el obje

Y 2012

nversiones en asociadas:

A1 31 de diciembre del
2013
(n . a.87
(2) - 2,542,039
(3) - 272.00
. . 2,817.96

participacion accionaria de Alimentos Suparior Alsuperior 8.4
ralaciona con la produccidn, envase y comercializaciéon dof

la participacion accionaria de Melinos Ingueza 5.A. cuyd

to de producir harinas y derivados,

(3) Corresponda al 34% da la p
cuya actividad econdmica se

compaifiias, con el fin de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad
accionaria, gostion, administracién, responsabllidad crediticia o resultados y conformar asf

un grupo emprosarial,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacién un resumen de las

Componicion saldon:

Partes vinculadas
Retenciones en la fuente
Total otras cuentas por pagar

(1) Ver resumen de transaccionok y saldos con partes relacionadas en la Nota 19,

rtigipacion accionaria de Superior Pack Group 8.A. Supalksa
laciona con la compra de acciones y participaciones do mn.:

Dlras cuentas por pagar;

Al 31 de diciembre del
2013 2012
(1) = 146,421.83
- a‘-‘ﬂ
146,446.32
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GRINSEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Exprosado en délares estadounidanses)

13.  PASIVOS POR IMPUESTOS CO

a) Situacién fiscal

Con base on la opinién do sus asesores legales, la administracién de la Compaiila considera qu

ha satisfecho adecuadamaente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente
Este eriterio podria eventualmento ser ratificado o no por la administracién tributaria en un

oventual revision fiscal,

La normativa tributaria vigente edtablece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar |
operaciones de las compafifas para los ltimos 3 afios (contadon desda la fecha de presentacid
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 aflos (contados desde la focha en quae debi

presentarse la declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2010 a 201
podrian estar sujetos a posibles pr;pecaoa de doterminacion,

b) Pasivos por impuestos corriente

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no muastran saldos

pendientos de pago en la cuenta phlivol por impuestos corriantes,

¢) Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos impueste corriente durante los aflos 2013 y 2012 se resumen

a continuacion:
Movimientos:

Incrementon por;
Impuesto a la renta corviento

Subtotal

Disminuciones por:
Compensacién con activos por impuestos cornentes

d) Caleulo del pasive por impuesto corriente

A continuacion loa cdleulos dol Impuesto a la renta a pagar reconocide como pasivo por
impuesto corriente en el estado de situacién financiora de los afios 2013 y 2012;

Al 31 de diciembro del

2013

14,803.76

14,803.76

(14,803.76)

1,647.33

2012
1,647.33

(1,847.33)

-
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GRINSEL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estado nses) 5 :
Q,w.ﬂi!mwm:nmi; Al 31 do diciembre del
2013 2012
Utilicdad antes del impuesto a la rdnta 1,020.34 (34.48)
Diferoncian no temporarias;

{(*) Gantos no deducibles o gastos sin efoctos liscales 4,224 .06 aia.as
Base imponible 5,24800 177.80 |
Impuesto a la renta cornente 1,183,060 40,89
Impuesto a la renta minime 14,803.76 1,6847.34
Pasivo por impuesto corriento 14,803.76 1,847.39
Tasa promedio del impuesto a la fenta corriente 1489.7% 4487.6%

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia nIclondo a US$3,000.00 délares al 31 de diciembre del 2013 y
fila so eancuentra dividido en 3,000 participaciones cuyo valor

2012, El capital social de la comp
nominal es US$1 cada una,

RESERVAS

La reserva legal de la Compaiiia nlclonda a US$11,080,18 délares al 31 de diciombre del 2013 y

2012,

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuaciéon un resumen de los qnuludm acumulados:

Composicion do saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Utilidados acumuladas - dumu 168,048,385 102,412.87
Adopelon de las NIIF por p vex (N 1,136,803.69 1,136,803,60
Utililad del afio - distribuiblos (13,873.42) (1,881.81)
Total resultados acumulados ~1,291,868.62 1,327,784.76

(1) Ver comentarios adicionales e la Nota 2.17.
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GRINSEL CIA. LTDA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

2012

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS lj:lb@l FINANCIEROS SEPARADOS
3

nses)

(Expresado en délares estadounid

La logislacién tributaria vigente establece que los dividendos distribuidos a favor de socios

que son personas naturales
paraisos fiscales, o en jurisdi
impuesto a la renta an ol Ecua
de la Campaiia on ol momentd

GASTOS ADMINISTRATIVOS

sidentes on ol Ecuador y de sociedades domiciliadas en
fones de menor imposicidn, se encuentran gravados con el
or. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte
del pago o erddito an cuenta de los dividendons declarados,

A continuacion un resumen de la Jompwciﬁn de los gastos de administrativos, establecido con

base en la naturaloza del gasto:

Compomicion do saldos:

Honoranos profosionalos
Impuestos contribuciones y otros

Amortizacion de intangibles y otros aptivos

IVA cargado al gasto
Otros manoros

Total gastos administrativos

OTROS INGRESOS

A continuaeidon un resumaen de los Tlron ingrosos:

Composieian de saldos:

Intereses financioros
Otros ingrason

Total otros ingrosos

Al 31 de diciembre del =
2013 2012
L1 .
10,026.48 2,147.01
. 600,00
2682.33 146,94
4,084.34 1,436,771
16,370.26 5,331,082
Al 31 de diciembre del
2013 012
. 8,308.80
17,400.04 4
17,400.04 8,308,680

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El sigulente es un resumen de las

controlar a otra o puede ejerce
financieras u operativas, 5e incluy

principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012,

una influencia importante en la toma de sus decisiones
también a los socios y administradores representativos en la

con partes vinculadas, Se eowdzn partes vinculadas si una Compaida tiene capacidad para

Compafila.
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GRINSEL CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS

(Expresado en dolares estadouni

' ADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

)

con partes relacionadas

Reaumen do transaciones de ingreses)

Inversiones Salecta Insesela B.A. (1)

Total operaciones do ingresos

(1) Ver comentarios adicionales on la Nota 1.5

1,

a) Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar;

Composioitn de saldos:

Inversiones Selocta Insclosa 5.A.
Humbarno Roman
Grupo Superior

Total otras cuentas por cobrar a relac

A continuacién un resumen de h- transacciones efectuadas durante los afies 2013 y 2012

Relacion;

Accionate

A continuacién un resumen de los saldos pendientes de cobre o pago a partes relacionadas

(n

(1) Ver comantarios adicionales ¢n la Nota 1.8

b) Incluidas en ol rubro otras cuentas por pagar:

Com, saldos:
Accionistan

Total otras cuentas por pagar a relacignadas

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
los afios 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuontas incobrables sobre
aclonadas,

loa saldos adoudados por partas r

A3 dodiciombrodel

' 2013 g 2012
1,304,027.40
i'moUIl -15 -

Al 31 de diciembre del

2013 2012
1,304,027.40 .
. 34,108.20
64,498,19
1,304,027.40 08,637,30

Al 31 de diciembre del

2013 2012
. 146,421.83

146,481,683
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GRINSEL CIA, LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresacdo en dolares esta neos)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la focha de emision de ostos estados financieros separado
(16 de marzo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de |
Compafiia pudieran tener un efectp significativo sobre dichos estados financieros separados quo
no se hayan roevelado en los mism

APROBACION DE LOS I'.'l'l'lDOﬁI FINANCIEROS SEPARADOS

Lon estados financieros separadop del afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido)
aprobados por la Administraciéon do la Compaiia el 16 de marzo del 2014 y posteriormente
nerdn prosentados a la Junta Gendral de Accionistas para su aprobacién definitiva, En opinién
de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros separados serdn aprobados por IA’
Junta General de Accionistas sin icaciones.

C.P.A. Delia Bustos

Juan Vergara Almol:la
1 Contadora general

Representante leg

L
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