QUITO, 21 DE MARZO DEL 2014

INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL DE
SOCIOS DE LA EMPRESA “GRINSEL CIA LTDA"
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL
2003

Setares socios de;

GRINSEL CLA LTDA..

Cumpliendo con lus dispasiciones de la Ley de Compaiias en mi calidad de
Gevente General pongo a su considevacion el Informe de la Gestion realizadapor la

Administracion de la empresa duvante ¢l efercicio econdmico 2,013,

L COMPORTAMIENTO DEL ENTORNO ECONOMICO

En la ecconomiu ecuatortana, de acuerdo a gxtimaciones realizadas por ¢l Banco Central
del Ecuador y ¢l Ministerie Coordinador de la Politica Econdmica, s¢ espera para este
afde un crecimiente real entre 3,7% y 4%, lo que significa un crecimivnto moderado en
refacidn con afox anteriores. Para ol 2004, ef crecimiento se estima entre 4,5% y 5, 1%,

Las perspectivas de crecimiente econdmico del pais para los proximos afios son positivas,
en tanto persiste una estimulacion econdmica producto del gasto y de las inverstones y
politicas programadas parva, entre otros, impulsar el denominado cambio de la matriz
productiva acorde con la agenda politica de Alianza Pals. De acuerdo con los primgros
plangs presentados por el gobierno, ex probable que lax primeras cadenas productivas
seleccionadas en la etapa inicial de este proyecto nacional sean las que impulsen ol
crecimiento los praximos aftos; entre ellas se encuentran:

Lrimarias
o Elaboradores de cacio,
»  Elaboradores de cafi.

Elaboradores de pescado y maricultira,
Elaboradores de productos ldeteos,

[ndustriales




«  Derivadoxs de petrales,

«  Metalmecdnica,

o Quimicos y furmacéuticos.
«  Papel y cartin,

»  Plasticos y cauche,

»  Conocimiento y tecnologia,
¢ Turismao,
»  Logistica,

Producto Interno Bruta

U recuento histdrico arrofa que en las décadas de los 60s v "l se tuve un crecimiento
considerable del PLB, con un promedio anual del 6,7%, Exe fue el paso de una economia
eminentemente agroexportadora bdsica, a una economia gue incorpord en su canasta
productiva la extraceidn petrolera, Sin embargo, las dos décadas siguientes se consideran
décadas perdidas dado que el crecimiento promedio del PIB fue de 1,9%, A inicios del
nueve siglo hasta el 2000, Ecuador retoma la senda de crecimiento con un ritmoe
soxtenido del PIB de 4,4% como promedio anual.

Esta nueva década inicio con la tasa crecimiento mis alta desde ol 2004, de 7,8% en el
2001, que entre los factores explicativos se destacan lox incentivos econdmicos, of
incremento del gasto y de la inversion pablica realizados en lox dltimoy dos afdlos que
pretendian impulsar varios sectores para contrarvestar los efectos de las erisis financiera
internacional del 2008,

Desde el 2012 se mantiene el viomo de crecimionto pera a un wivel menos acelerado
wungue mds sostenido con wna tasa de 5,1%. Este mismo comporiamicito se espera para
fox anos 2013 y 2014; de acuerdo a las previsiones macroecondmicas se estima que el
crecimiento del PIB real aleance entre 3,7% y 4% para el 2013, y se ubiyue entre 4,5%
para el 2014,



Crecimiento del PIB real
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En cuanto al PIB real por actividad econdmica, lay actividades que han impulsado o
crecimiento, de acuerdo a lax publicaciones timestrales del Banco Central del Ecuador
(BCE) hasta ¢l segunio trimestre del 201 3* son:

PIB real: aportes economicos poractividad
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I Indice de Actividad Econdmice 1

Et fndice de Nivel de Actividad Registrada (INA-R) que mide el desempenio econdmico-
fiscal de tos sectorex productivos de la economia nacional a través del tempo, nos
muestra conforme a la nomenclatura CHU que las tres actividades con mayor nivel de
actividud registrada en el pals desde el 2010 fueron:2010: Explotacidn de Minas y
Canteras (192,30), Actividades de servicios soclales y de Salud (110,64) ¢ Intermediacidn
Financiera (106,72),




o 2001: Pesca (123,93), Conseruccidn (112,93) y Explotacidn de Minax y Canteras
(111,35). _

= 202 Enseftanza (109,98), Constraccidn (109,45) y Pesca (108,44),

o 2003%: Construccidn (118,15), Comercio al por mayor y al por menor, veparacidn
de vehiculos automotores, entre otrox (18, 13) y Ensedanza (115,05).
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Créditos del Sistema Financiern Privado. I

Del total de eréditos otorgados en el pais en los dltimos cuatro aios <79.660,8 millones de
USD- ol 94% (751370 millones de USD) corvesponde al Sistema Financiero Privado y ol
6% (4.523,7 millones de USD) al Sistema Financiero Piblico,

Sistema Financiere Privade




El Sistema Financiero Privade extd compuesto por 27 Bancos Privados, 40 Coaperativas,
§ Mutwalistas, 10 Sociedades Financieras y 2 Tarjetas de Crédito. Del total de crédito
otargado por el Sistema Financiero (SF) privado 75,1371 millones de USD- ¢n oy
wliimaox cuatea @fox: ol 82% ha sido entregado por lox Bancos Privados, ol 10% por lax
Cooperativas, el 6% por las Sociedades Financieras, 1,5% por Mutualistas y ol 1,1% por
Varfetay de Crédito.
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Del total otorgado el 60% fue divigido al segmento Productivo, 26% a Consumo, 11% a
Micracrédite y 3% a Vivienda.

8F Privado! volumen de crddito o
wagimanto (Z010-0ct2013)

L T T e e L LTI T =

L

Balanza Comarcial

En los itltimos fres afos la Balanza Comercial ha mostrado déficit, sin embarge en el
2001 y 2012 el déficit se ha reducido en un 65% p 60% respectivamente, En ol 2003 en lo
que va del alto <enero a octubres la Balanza Comercial presenta un déficit de 1,059,588
millones de dblares cifra mayor al mismo perviodo del aiio anterior en donde se registraba
wn superdvit de 20,87 millones de ddlares.
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Las importaciones contimian liderando el mercado en Ecuador, pese a las politicas
adopradas por el Gobierno de turno, estas en ¢l 2013 han crecido un 9% con respecio al
mismao peviodo del ato 2012 porcentaje superior al percibide en el aflo anterior cuando
con respecte al 2011 las importaciones crecieron un 6% Ex importante destacur la
composicion de extay importaciones ya gue el 77% de lax mixmay en el 2013 corvesponde
@ productos No Petroleros, exta misma tendencla s¢ mantiene en aftos anteriores,

l_ o Precios

En Ecuador el compartamiento anual de lox precios medido por el Indice de Precios al
Consumidor mantuve desde 1973 a 2001 las tasas mis altas de erecimiento registradas
desde 1970 con clfrax annales inflacionarviay que oscilaban desde loy 6,22 a 60,38, Esa
realidad fue alimentada por la politica monetaria. A partir del 2002 lox registrox de la
inflacton han mantenide wna tendencla o la bafa, registrando como cifra mds alta 6,31
en ol 2008 y la mdy baja 1,33 en ¢l 2007,

Para el 2013 segiin lax iltimay publicaciones del Instituro Nacional de Extadisticas y
Censos, Ecuador registrd una inflacién anual de 2,70% en el 2013 frente al 4,16% del
2002, lo que la ubica como la inflacion anual mas baja desde hace ocho afos. Para ¢l
2004 seguin las previsiones se¢ espera gue la inflacidn anwal acumulada se incremente a
3,2% en el 20014,

8i bien lay expectativas de crecimicnto se mantienen altas con los proyectos de inversiin
del goblerno, ex importante que lox planes de impulse a la mateiz productiva abarquen a
todays las dreas del proceso productivo de un sector de manera que crescan en conjunto y,
de exe modo, asegurarse de que dicho proyecto impulse no sélo las exportaciones sino la
disminucidn de las importaciones




2.« CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2.013

Lay actividades relevantes realizadas por la compaiia en el efercicio 2013 fueron:

Venta en un solo acto de las Acciones que mantienen sus acclonistas @ la empresa

foxedosa 5,1,

Con rexpecto a lax weciones gue mantenda esta empresa en Moling Superior, Mopasa y
Disusa se realizo la tranxferencia por un valor de US § LI0LO27.40 a la empresa
Inselesa que al clerve de este gjercicio econdmico lo mantiene como una cuenta por

cobrar,

Durante el 2013 la empresa no tavo ingresox ¥ comao gastos page impuestos municipales,

¥ anticipos cuyox montos axcendieron o US § 28,3301

para ef afdo 2004 se indclard el proceso de lguidacidn de la empresa,

J« CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL

DE SOCH)S

Cabe indicar w la junta general de soclos, gue todas lay disposiviones tomaduspor este

arganisma, han sido cumplidas a cabalidad por la administracion de GRINSEL CIA
LTDA

Se ha prestade toda su colaboracion para gque los controles contabley y legales se

cumplan a cabalidad. Lox archivos de corvespondencia, axt coma lox libros de las Actas
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de Jumay  Generales y Acciones ¥ Acclonistas, comprobantes gue respaldan los
maovimientos contables y los libros de contabilidad se archivan, se conservan y se Nevan
de conformidad con las dispasiciones legales.
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GERENTE GENERAL
GRINSEL CLA LTDA,




