INFORME DE GERENCIA

Quito, 18 de Abril del 2007

Senores
Accionistas
Titaru Cia Ltda.
Ciudad.-

Estimados Seinores Accionistas:

En cumplimiento de lo estipulado en los Estatutos de la compaiiia Titaru Cia
Ltda., cimpleme presentar a ustedes, el informe de labores desarrolladas
durante el anio 2006.

En primer lugar debo informar que el ejercicio en cuestiéon se cumplié con
todas las disposiciones de la Junta General y el Directorio.

Para empezar con el andlisis de los resultados, analicemos en el entorno
econdmico en que se desenvolvié Titaru durante este primer periodo fiscal:

ENTORNO ECONOMICO

La inflacién anual del 2006 cerr6 en 2.87%. Para el 2007 se espera una
inflacién mayor al 3.5%. debido sobre todo al aiio electoral.

Las exportaciones FOB desde enero hasta diciembre del 2006 fueron US$
12.658 millones de doélares, frente a 10.100 millones en el mismo periodo del
ano 2005 (25,36% de incremento).

Las importaciones FOB durante el 2006 alcanzaron los US$ 11.215 millones,
frente a 8.913 millones en el 2005 ( 25.82% de incremento).

La Balanza Comercial entre enero y diciembre del 2006 se ubicé en US$ 1443
millones siendo positiva desde el afio 2003.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS DE TITARU

A continuacién presento el Estado de Pérdidas y Ganancias del periodo 2006




ESTADO DE RESULTADOS ANO 2006

TITARU CIA LTDA

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

INGRESOS: USD. 1097888
1097888

Pensiones 737100
Matriculas 2908.00
Inscripciones 517.00
Otros ingresos 18288

COSTOS Y GASTOS: 1088490

DE ADMINISTRACION Y VENTAS 10884.90

Sueldos 160.00
Aporte patronal 1944
Décimo tercero 1333
Décimo cuarto 1333
Vacaciones 667
Honorarios personas naturales 4,167.00
Suministros y materiales 860.39
Gastos Legales 400.00
Gastos Bancarios 3655
Gastos servicios basicos 14840
Gastos de arriendo 320000
Publicidad 25758
Gasto combustible 120.00
Gasto depreciacion equipo de oficina 356.75
Gastos varios 1,12546

PERDIDA DELEJERCICIO USD. 93.98

15% PARTICIPACION TRABAJD. -14.10

Segun conciliacion tributaria 25% IMPUESTO A LA RENTA -19.97

10% RESERVA LEGAL -5.99

UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO A LA RENTA 53.92|

INGRESOS

La facturacién del afio 2006 provenientes de las pensiones de los nifios
asistentes logré generar casi todos los ingresos necesarios para el
establecimiento de las operaciones.

COSTOS Y GASTOS

Se logré operar adecuadamente con una infraestructura reducida en cuanto a
recursos fisicos y el modelo econémico de gatos en base a la cobranza




realizada permitié cumplir con las obligaciones a proveedores, evitando
relaciones laborales que carguen gastos adicionales a la operacion inicial.

PROYECCIONES PARA EL SIGUIENTE ANO

Una vez equipada nuestra institucion en el afo 2006 con la mayor
infraestructura posible, el afio 2007 se presenta con retos y posibilidades muy

interesantes para el modelo de institucion que se ha desarrollado hasta el
momento.

Atentament

Cayet Pen
Gerente ‘\General




