ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL M DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPASNIA

ANDIBOSQUES Y CARBONOD S.A., fue constituida y existe bajo las leves ecuatorianas desde su
inscripelon en ¢l Registro Mercantil el dia veinte v seis (26) de agosto del afio dos mil cinco, Su
domicilio principal es la ciudad de Quito, El capital social estd constitndo por US$ 1,000 divididos
en 1 AKNO acciones de USS 1.00 cada una

La compafita tiene como objeto poder adquirr en propiedad, arrendamiento ¢ en asociacion toda
clase de plantas indostriales va sca para empague, envasado o cualguier otra fovma para la
comercaalizacion de productos del mar, de los rios, agricolas, pecuanos, texnles, ceramicas v
quimicos a la compra. venta, permuta y arrendamientos de bienes inmuebles, mciusive las supetas al
régimen de propredad honzontal, pudiendo tomar para la venta o comercalizacion mmobiliana de
terceros, efectuar proyectos de desarrollo wrbano o rural, pudiendo celebrar contratos con sociedades
o empresas privadas, publicas y semiptblicas,

2. BASES DE PREPARACION

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., es una compafia regulada por la Superintendencia de
Compafilas v por lo tanto estd supeta a la preparacon v presentacion de sus Estados Financicros bajo
Normas Intermacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas v practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aphcado de manera uniforme para fos afos presentados,
salvo que se indique lo contrario.

= Negocio en marcha

Los estados financeros se preparan normalmente bapo el supuesto de que la entidad esti en
funcionamiento, v continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, s¢ supone que
la entidad no tiene a mtencion ni la necesudad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

ANDIBOSQUES Y CARBONO 8. A, es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha,
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» Declaracion de complimiento

Los estados financieros s¢ han preparado de acverdo con las Normas [nternacionales de
Informacion Fmanciera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board -~ LASB) las cuales comprenden:

< Normmas Internacionales de Informaoion Financiera (NIIF);

< Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC);

¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Intermacionales  de
Informacidn Financiera (CINIIF) o ¢l antenor Comild Permanente de [nterpretacion
{Standing Interpretations Commitiee - SIC).

#  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos medidos
y presentados a su valor razonable son, principalmente, jubilacion patronal e indemnizacion pos
desahucio.

» Moneda Foncional v de Presentacion

La Compafita, de acverdo con [o estableado en Ia Norma Internacional de Contabilidad N 2|
(NIC-21) "Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranpera”. ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional

Para determmar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2012 v 2011 estbn presentados en dolares de los Estados Uniados de Aménca (dalares
estadounidenses), moneda de curso legal en ¢l Ecuador desde marzo del 2000,

» [Estimaciones v juicios contables

La Compafiia hace estimaciones ¢ hipotesis en relacion con el futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por defimcion, raramente igualarin a los comespondienies resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones v juicios que tienen un nesgo significativo de dar lugar a
un ajuste matenal en los importes en libros de los activos v pasivos dentro del epercicio financiem
sIgLiente.

Reconpcimiiento de ingresos v cosfos

La compafia ufiliza ¢l metodo de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este meétodo exage que la entidad estime los servicios gpecutados a
la fecha come una proporcidn del total de seraicios a realizar; los costos que no sc puedan asocar a
la proporcion del ingreso cjecutado se registran como un active

Fad
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
# Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es declr, come cormientes aquellos con vencimiento igual o infenor a doce meses v los
que estin dentro del ciclo normal de la operacion de ANDIBOSQUES Y CARBOND S.A., 4
como no corrientes log de vencimiento superior a dicho periodo.

= Efectivo v equivalentes de efective

El efectuive v equivalentes de efectivo incluye los valores en cagas, los saldos conciliados en cuentas
bancanas, inversiones a coro plazo de gran liquidez con un vencmmiento onginal de tres meses o
MENDS.

= Cuoentas por cobrar comerciales v provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes gencrados por las ventas de biencs o servicios
realizadas en el curso normal de la operacidn. Si se espera cobrar la deuda en un afo o menos, se
clasifican como activos corrientes, En caso contrario, se presentan como activos no cormentes

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen micialmente por su valor razonable v posienormente
por su costo amortizade de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos Lla provision
por pérdidas por deterioro del valor,

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimienios v provisiona aquellos saldos mayores a 240 dias como incobrables al 100%,

= Propicdad, planta v equipo

El costo de los elementos de propiedades. planta y equipo €8 ¢l preao equivalente en efectivo ¢n fa
fecha de reconocimiento, 51 el pago sc aplaza mas alla de los términos normales de crednoe, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo v e total de los pagos se reconocerd como intereses
a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la enidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo v cuando el costo puede
medirse con fakilidad,

El costo de los elementos de propiedades, planta v equipo comprenden; su precio de adguisicion,
incluidos aranceles ¢ impuesios indirectos no recuperables v cualquier rebaja, mids los costos de
ubicacion en el lugar de operacion,

La companla ha escogido ¢l Modelo del Costo para la medicion posterior de los clementos de
propiedad planta v equipo, exceplo para terrenos v edificios, con lo cual se registra la depreciacion
acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor
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La depreciacidn se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento,

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en ¢l resultado del periodo, salva que se
mcluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuve de forma sistemdtica a 1o largo de su vida atil. con
excepoidm de los bienes immucbles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su
costo a valor de mercado.

El valor ressdual ¥ la vida dtil de los elementos de propiedad, planta y equipo dilerente de beenes
mmuebles, son revisados al térmmno de cada periodo anual

La vada dtil y valores ressduales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmucbles son:

Mobiliarno, enseres v equipo 10 afios, sin valor residual
Equipo de computo 3 afos, sin valor residual

Elementos de terrenos v edificios

El valor razonable de los terrenos ¥ edilicios se determinard a partr de la evidencia basada en el
mercado mediante una lasacion, realizada por un perito calificado,

La frecuencia de las revaluaciones dependerd de los cambios que experimenten dos valores
razonables de log elementos de propiedades, planta y equipo que se estén revalvando. Cuoando el
valor razonable del activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera
necesaria una nueva revaluacion,

Superivit de revaluacion

El superivit de revaluacidn de un elemento de propiedades, planta v equipe includo en el
patrimonio podrd ser translenido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la bag
en cuentas del activo. No obstante, pane del superdvit podria transfenrse a medsda que ¢l aavo
fuera utilizado por la entidad. En ese caso, e importe del superdvit transfenido seria igual a la
diferencia entre la depreciacion calculada segiin el valor revaluado del activo v la cakculada segun su
costo onginal. Las transferencias desde las cuentas de superivit de revaluacidn a ganancias
acumuladas no pasarin por ¢l resultado del penodo.

La compafiia medird ¢l efecto de la depreciacion de los activos revaluados para transferir @
resultados acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.
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= Activos financieros
Compensacion oy iestrementos frcmcieros

Los actives linancieros y los pasivos financieros se compensan, ¥ presentan por un neto en cl
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los impories reconocidos, v la
Compania tene la intencidn de liquidar por €l neto, o de realizar ¢l activo v cancelar el pasivo
simultancamenie.

# Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar sc clasifican

COMO pasivo comriente 51 los pagos tienen venomienio a un afic o menos. Caso contrano, s
pl'l'!-l.‘l'llil'l COHTI(E Pﬂ-ﬂ'ﬂi O COTTIETICS.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen imcialmente a valor razonable v posteniormente so
valoran por su costo amortizado usando el métado de tipo de imterés efectivo.

»  Obligaciones con Instituciones Financieras

Las deudas financicras se reconocen tnicialmente por su valor razonable menos los costos de la
trapsaccion én Jos que se haya incurrido, Postenormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado, Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y ¢l valor de reembolso se
reconoce on la cuenta de resultados durante fa vida de la deeda de acuerdo con el método del tpo de
interds electivo,

»  Costos por intereses

Los costos por interescs que sean directamente ambuibles a la adguisiadn, construcoion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requicren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afladen al costo de
es0s activos, hasta gue llega el momenio en que los activos estin sustancialmente preparados para ¢l
uso que se pretende o la venta

El resto de los costos por mtereses se reconoce on resultados en el eperciaio en que se incurre on ellos

» Impuestos corrientes v diferidos

El gasto por impuestos del penodo comprende los impuestos cormientes v difenidos. Los impuestos se
reconocen en ¢l resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconooidas en ¢l
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto

El gasto por impuesto s¢ caloula a la tarifa del 23% para el afto 2012 v 24% para el afio 2011,
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Los impuestos diferidos se réconocen, de acuerdo con el método del pasivo basado en ¢l balance,
por las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes ¢n libros en 1os estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan
g1 surgen del reconocimiento inicial de un activa © pasivo en una fransaccion, distinta de una
combinacion de negocios, gue, en el momento de |a transaccion, no afecta m al resultado contable
nia la ganancia o pérdida fiscal,

El impuesto diferido se determina usando tipos impositives (v leyes) aprobados 0 a punto de
aprobarse en Ia fecha del balance v que sc espera seran de aplicacion cuando el cormespondicnie
activo por impuesto diferide se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sdlo en la medida en que es probable que vava a
disponerse de beneficios fiscales futuros,

~ Capital social

Las acoiones ordinanas se clasifican como patnmonio neto. Bajo este concepto se registran fos
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopeidn de las NITF por primera vee.

»  Reconocimientio de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de [a contraprestacion recibida o a recibir,
v representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen ceando el mgreso se puede medir con habihidad, es
probable que la entidad vava a recibir wn beneficio economico futuro v cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compafia.

Treresos por dreendamientos

La Compafia ticne como objete, adquirir inmuebles para su posterior venta o arrendamiento. Los
ingresos generados por concepto de arrendamientos son lacturadoes al inicwo de cada mes.

Ingresas por servicios

La Compafia implementa soluciones de tecnologia mformatica ¥ comunicaciones v realiza
actividades relacionadas todas con el dmbito de tecnologias informaticas; asi como, servicios de
mantenimiento preventivo ¥ correctivo de equipo v consultoria téenica especializada, Para la venta
de estos servicios, los ingresos se reconocen en ¢l perindo contable en gue se presta el servico, por
referencia al grado de realizacidn de la transaccion especifica, determinado por la parte téemea
encargada dc la prestacidn de servicios.

~ Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, refacionade con un decremento en los activos o un incrementa en los pasivos, v
ademds el gasto puede medirse con fabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados
sobre la base de una asociacon directa entre los costos ancurridos ¥ la obtencion de partidas
especificas de ingresos.

8]
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~ Informacidn financicra por segmentos

La miormacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministm & la géréncia en la toma de decisiones.

= lmpuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compania para el
periodo 2012 estd gravada a la tasa del 23% (24% para el 2011). De acuerdo con la normariva
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta v ef
anticipo calculado de impuesto a la renta.

La Compafia registra ¢l Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segin las normas estableadas en la Ley de Régimen Trbutario Interno v su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta ostd compuesio por impuestos comentes ¢ impuesios
difendos.

1. Impuesio corriente

Es el valor que la Compaftia paga (0 recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (perdhda) fscal del periedo, a la tasa vigente determinada por la Ley Orgdnica de Regimen
Tributario Interno, El impuesto corriente se muestra en el estado de sitwacidn financiera como
ACtivos ¥ pasivos por impuestos Cormentes.

1.1, Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuesios corrientes incluyen las retenciones en la luenle que le han sido clectuadas
a la Compaiia y los pagos electuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Ketenciones en la_fuente

[ ax retenciones en la fuenie que le han sido efecisadas a la Compafiia durante el perniodo que se
informa y en perfodos anteriores podran ser wtilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ¢l pago del impuesto a [a renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso 0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripeidn de ese derecho legal,
es dectr, 3 ahos contados desde la fecha de presentacion de Ja declaracidn del impuesto 2 1a renta del
afio correspondiente.

Anticipo weinimo del fmipaeste o fo renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguicntes rubros:

El10,4% del Activo 1otal, menos ciertas deducciones.

El 0,4% del 1otal de ingresos gravables para el cilculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio, sin inclur perdidas del afto v de afios antenores.

El 0,2% del total de costos v gastos deduables para el calculo del impuesto a la renta, mncluvendo Las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal dscapacitado
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El valor determmmado como anticipo mmmimo del mmpuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primmers cunta: En juho del afo sigmiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia estableaida
entre ¢l valor determinado como anticipo mimmo del impuesto a la renta v la 1otalidad de las
retenciones ¢n la fuenie que le havan sado efectuadas a la Compaia en ¢l afo antenor

Sepunda quote: En septiembre del afo siguicnte, sc pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota,

Teroerg gwote; En abril del afo subsiguicnte, sc pagard la diferencia establecida entre ol valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en b primera v
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que Ie havan sido
efectuadas a la Compafia durante el periodo que sc mforma.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corniente se caleula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

El caleulo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias hscales (base impomible del
impuesto) reglstradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo liscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base impomble por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos gque serian gravables en el Tuturo,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el future, 3)
amortizaciones de pérdidas tnbutarias que se havan obtenido en los Gltimos 5 ejercienns nbutinios
anteriorey, v, 4) otras partidas deducibles establecudas en la legislacion tributara vigenie

Para los afos 2012 v 2011, el impuesto a fa renta causado fue caloulado con base en las tanfas
vigentes del 23 v 24% respectivamente; esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible que la Administracion de la Compafiia decida capitahizar hasta ¢l 31 de dsciembre del
siguicnte afo v que ademdas cumpla con ciertos requisitos conlepidos en la Ley de Régimen
Tributanio Intermo. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyenie el
derecho de amortizar esas perdidas durante Jos 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afo ¢l 25% de las respectivas bases imponibles.

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Codigo Orginico de [a Producoon, Comeron ¢
Inversiones, ¢l mismo que establece entre oros aspectos importantes, las siguientes reformas
tribataris:

» Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por mstituciones financieras

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses por
criditos otorgados por institucionss financieras destinados al financiamiento de inversones
previstas en este Codigo.

#  Creacion del salario digno.
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» Reduccion de la tanfa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% v 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

Calewlo diel pusive por impuesto corviente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, o
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le havan sido
electuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucion
del anticipo pagado, cuando por caso fortutto o foerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeto pasivo, esta opcion estd disponible para los contribuvenies cada
tnenio,  En caso de que la Administracion de la Compafla decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

2. Impucsto diferido

Es ¢l valor comespondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en perodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos difendos son reconocidos como gasto o
ingreso ¢ inclndos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejeraicie, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en ¢l patrimonio neto, en cuye caso
s¢ registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamenie,

Los impuestos difendos se reconocen por ¢l método del balance general, originados por diferencias
temporarias v otros eventos que crean diferencias entre la base contable v la base iributana de
ACTIVOS ¥ pasivios.

Los activos v pasives por impuestos difendos se miden empleando las tasas del impuesto a la remta
que se espera scan utilizadas en el periodo en que el activo s realice v el pasivo se cancele

El estado de sitwacion nanciera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ) se derivan de partidas con la misma awionidad liscal v, i) la
Compafiia tiene 1a intencion de bquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos
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4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

4.1. Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafias

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1CLO0M del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las NIF y se aplicacion obligatona por parte de las companias
entidades sujetas a su control ¥ vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ranficada con
la Resolucion No. 06.Q.ICLO04 del 3 de ulie del 2008. Adicionalmente, se establecid ef
cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun Jo dispuesto en la Resolucion No
08.G.D5C.010 del 20 de noviernbre del 2002, La Compafiia estd obligada a. presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Mediante instructive complementano No.SC.DS.GA006 emitdo por la Supenntendencia de
Compaiias €] 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados financicros se prepararan v
registraran con sujecion a las NIIF, utlizando la dltima version vigente traducida oficialmente al
idioma castellano por el TASE,

4.2, Proceso de adopeion por primera vez de las NIIF

Los estados financieros de la Compaiia al 31 de diciembre del 2011 v 2000 fueron preparados v
presentados ongmaimente de conformidad con fas NEC.

Para propdsitos comparativos y por requenmientos de la “NIIF-1; Adopcion por Pnimera vez de las
NITF", la Admimstracion de 1a Compafiia procedid a preparar los siguientes estados financieros con
basc NIIF:

a, Estadp de Situacion Financiera de Apertora enfide ef I de enero oel 20012 En este estado nanciero
se incluye la medicion de los efectos de la adopoion de las NIIF por pnimera vez. Excepto por lo
seftalado en los parrafos 3.4 y 3.5 de esta nota, en la preparacion de estos estados linancicros se
utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2: Polincas Contables™

h. Estados financieros comparatives emitidos al 31 de diciembre del 2001 En la preparacion de cstos

estados financieros comparativos se utthzaron las politicas contables sefialadas en la Mot 2

Paliticas Contables”

4.3, Procedimientos cfectuados durante el proceso de adopcion por primera vez,

a4, Procedimientos penerales

Excepto por lo sefalado en los parrafos 4.4 v 4.5, la "NIIF-1; adopeidon por primera vez de las
NIIF", establece los siguientes precedimientos generales efectuades durante el proceso de adopcién
pOr primera vei:

I. Sereconocieron todos los achivos v pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIITF
2, Nose reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

1iF
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3.
4.

S¢ reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NITF
Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

b, Principal iicaci

La adopadon de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modidicacones en los
estados financieros de la Compafia:

Cambios en la presentacidn de los estados financieros, incluvendo ¢ estado de resultados

integrales
2. Cambios en las politicas contables v crnitenos de medicion
L}
4

Correcoion de errores contables
Incremento significativo de revelaciones en 1as notas a los estados financieros

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafia realizadas segin las NIIF, en la fecha
de transicion, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin los
PCGA previos (despues de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualqueer dilferencia on las
politicas contables), @ menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones [ueran
erromeas.  Esta exencidn también se aplicard a fos periodos comparativos presentados en Tos
primeros estados financieros segan NIITTF.

Usao del valor raronable como costo atribaido

La “NIIF-1: Adopoion de las NIIF por pimera vez” permite medir una partida de propicdad,
planta v equipo por su valor razonable en la fecha de transicion a las NIIF, y utibizar este valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIIF | establece que la Compafia podsi
elegir utilizar una revaluacyin de un activo fijo segin PCGA previos, va sca a la lecha de
trangicxon ¢ en una fecha antenor, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue
a csa fecha sustancalmente comparable a: i)  al valor razonable, o i) al costo, o al como
depreciado segin las NITF.

La Compafiia optd por la medicion de ciertas parndas de activos fijos (terrenos v edificaciones),
utilizando los valores determmados en el estudio de revaluacion de los bienes de acuerdo con
PCGA previos v utihzo este valor como el costo atnbuido de dichos activos a la fecha de
ransicKen.

El valor razonable, la vida itil remanente v el valor residual de las edificaciones fueron

establecidos mediante un avalae reahzado por perttos independwentes calficados por la
Supenniendencia de Compafiias, La vida util remanente y el valor residual utilizados para el
chlculo de la depreciacion de las edificaciones fueron determinados por la Admimstracudn de [a
Compatia con base en la informacidn provista por el perito independiente
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Las concihaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la Compaiia

Movimientos Al 31 de diciembre del Al 'l de enero del
2011 2011
Patrimonio de la compaiiia bajo NEC 230,686 156.020
Revaluacion de propiedades 3986
Recileulo de depreciaciones 18 (5,154}
Patrimonio de la compadiia bajo NIIF 230,804 154,832

4,7, Congiliacion del estado & Itados i |

Las concliaciones que se presentan a contmuacion muestran la cuantilicacson del impacto de la
transicion a las NIIF sobre los resultados integrales previamente informados de la Compaiiia

Movimientos Al 31 de diciembre del
2011
Resultado neto bajo NEC (13,200)
Recaleulo de deprecaciones 18503

Resultado de la compaiia bajo NIIF

5,303

4.8, Explicaci i it s

Reviduacion de propiedades v equipoy

Para la aphcacion de las NIIF los saldos al 1 de enero de 2011 se presentan a su valor razonable,
para lo cual la Compafia reahizé un avalio practicado por peritos independienics calificados para o

efecto.

Para estos v los demis bienes de n Compafia se establecieron vidas aules en funcidn al tiempo
estimado de uso y no a las vidas (ributarias existentes por lo que en todos los grupos de activos se

modificaron las vidas Gules mantensdas segin NEC,

Depreciaciones de Propiedad v Equipoy

La compafia tomd como costo atribudo el valor del costo hstdrico v recalculd las depreciaciones
en cada uno de los afos anteriores; los efectos de estos ajustes fueron reconocidos coma costos del

2011 y otra pante, s registra como costo por primers implementacion de NIIF

l"l'
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5. NORMASPUBLICADAS QUE MO ENTRAN EN VIGENCIA

Interpretaciones, madificaciones ¥y nuevas normas aplicables a fa Compaliia que adn no enwan en

Vigencia.

ﬂmjn.r_nn.m.h.mﬁﬂmhlﬂ
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No existen otras NIIF e interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compafila espere gue
tengan impactas significativos en la presentacion de los Estados Financieros,
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6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de credito, nesgo de
liquidez v ricsgo de mercado,

La gestidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General ¥ Financiera de la Companis, mismas que
se encargan de wdentificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de 1odas las
dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten  significativamente al valor econdmico de
sus flujos v activos v, cn consécuencia de Jos resultados.

A continuacidn se presenta una definicidn de los nesgos que enfremta ka Compafia, una
caracterizacton ¥ cuantificacion de éstos v una descripcidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia.

¥ Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida fmancicra para fa Compafiia. ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
mantiene una politica de olorgar crédito Gnicamente a chentes que han comphdo con las politscas
establecidas por la Compaiia, ademis de involucrarse Gnicamente con paries solventes v obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar ¢l nesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los mcumplimentos,

* Riesgo de liguidez

Es ¢l riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfogue de la Compafita para admimstrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas imaceptables o
armesgar la reputacson de la Compafia.

Como politica fundamental, la Compafiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumpln
sUs compromisos de pago, ncluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como oy desastres
naturales.  Ademas, la Compafia recibe financiamiento de sus accionistas o de compafiias
relacionadas que también esta disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determmar log requenmientos de
Mujo de efectivo. Por [o general, la Compafiia tene como objetivo contar con los recursos necesanos
para solventar los gastos operacionales esperades durante un peniodo econémico

Y Riesgo de Mercado

Es el riesgo de gue cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, alecten los ingresos de Compahla o el valor de los instrumentos
financicros gque mantiene. El objetivo de la administracion de niesgo de mercado es administrar v
controlar la exposiciones a este nicsgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad.

14
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Kiespo de Tasa e fnterés

Al 31 de diciembee de 2012 v 2011, la Compafila mantiene préstamos ¥ obligacioncs con
mstituciones Anancieras v las rasas de interés son las que se encuentren autorizadas por o
Representante def Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados
financieros, la exposicion al ricsgo de tasa de interés no ¢s relevanic,

Riesgo de Moneda

La moneda unlizada para las transacciones en el Ecwador es el dolar estadoumdense v las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son eén esa moneda, por o fanto, [a
administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

-

Crestivies del capiral

El objetiva principal de la Compania en relacion a la gesuén de su capital es asegurar que vstard en
capacidad de mantener su negocio eén marcha, v proporcionar a Ios propietarios ¢l maximo
rendimiento esperado

El indice deuda-patnimonio ajustade de la Compafiia al término del pe:ric-dn:n del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2012 2011
Total pasivos 1,271,797 913,338
Menos: efective {4.304) (345,400
Deuda neta 1,267,493 568338
Toral Patrimonio 441616 230,804
indice deuda — patnmonio ajustado 2,87 2,46

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Loz saldos que la compaiiia mantiene en instituciones bancarias al 31 de diciembre del 2012 v 2011
corresponden a:

2012 2011
Produbanco 85 339,989
Cofec 4,219 5011
Total 4,304 345,000
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BE. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar incluven saidos de clientes v cuentas por cobrar a compafias relacionadas,
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 se encuentran conformadas por:

2012 201
Next Step 231,557
Compuequip DOS 5.A 16,020
Centrotecn S_A. 2973 1.53%
MQA DOS Solvciones Empresanales S A 1.917
Compuimagen Corp. 5.A 1,764
Grupo MAS 724
Total Cuentas por cobrar 254 935 1,535
i-) Provisadn incobrables (2,350)
Total 252,404 1,535

La provisidn de cuentas incobrables fue creada en el periodo 2012 como un gasto para cubrir
eventuales pérdidas.

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de (hras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por el valor de USS
16000000 v USS 147,000 respectivamente, corresponde a los anticipos entregados para la
adquisicion de un inmuecble ubicado en la parroquia de Pomasqui del Cantén Quito, el mismo que
esti en tramite de oblener sus escrituras.

10. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

El movimienio de propiedad v equipo para los afios 2012 y 2011 fue ol siguwiente:

2012
Saldo al 4 Saldo al
Concepto R Adiciones Revaluacion final

Terrenos 31,884 650,000 ] 681 892
Edificios 540,178 {(8.876) 831,302
Muebles ¥ enseres 30,991 30,991
Equipo de computo 52,294 17,139 69,413
Total Costo 655,347 B67,. 139 (8, B68) 1,313,618

{-) Deprecracion acumulada  (20.192) {47,538) 27009 (40.721)
Total 635,155 619,601 18,141 1,272,897

Ifv
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2011
. Saldo al Saldo al
Congepto inicip | wdiciones Revaluacion final

Terrenos 6,598 15,286 11,884
Edificios 520,837 19,341 R0, 178
Muebies v enseres 30,991 0,991
Equipo de cdmputo 30,827 21 467 22,294
Total Costo 599,253 21,467 34,027 655,347
(-} Depreciacidn acumulada (836) (45.378) 26,042 (20.192)
Total 598,397 23,911) 60,669 635,155

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones a corto v largo plazo que mantiene la compafita con Instituciones Financieras al 31
de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a:

Obligaciones Corto Plazo 2012 2011
Cofiec (1) 34,500 14,500
TOTAL 34,500 3,500

Obligaciones Largo Plazo 2012 2011
Cofiec (1) 241,500 276.000
TOTAL 241,500 276,000

{11 Las obligaciones con instituciones financieras corresponden a prestamos para la adguisicun
de un inmueble vbicado en la audad de Guayaquil que ¢s utilizado en la operacion del
negocio como arrendador, el mismo gue estd hipotecado. La tasa de Interés efectiva
contratada es del 9.76% v los plazos de financiamiento son de 120 meses, a partir del [5 de
enero del 2011 v vence el 24 de octubre del 2020,
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12. COMPANIAS RELACIONADAS

El saldo de compafias relacionadas al 3 de diciembre del 2012 v 2011 corresponden a los
préstamos realizados por COMPUEQUIP DOS S A, para la adquisicitn de los inmuebles v otos
que estan en proceso de compra. Los saldos comesponden a USS 886,657 v U'SS 599,307 en cada
AfiD respectivamente.

13. PATRIMONIO

Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a los valores entregados por los accionistas para solventar las actividades operativas &
para la compra de inmuebles. Los aportes seran capitalizados una vez gue lo Junta de Acciomistas
decida los montos finales de aportacion.

Reserva por valuacion de activos

Este rubro incluye la revaluacion de activos reahzada sobre los bienes de propiedad de la compafia
El saldo acreedor de la Reserva por valuacion de activos no puede ser sujeto a capitahzacion v se
ajusta contra la cuenta de patnmonio "Resultados acumulados™ a la realizacidn o baga de los
respectivos bienes,

Resultados por aplicacion de NIIF por primera ves.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por pnmera vez, de aguellos apustes gue delvweron
regastrar el cfecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas v las del dltimo epercico econdmico concluido, si [as hubseren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en ¢l caso de liqudacion de la compadila,

De registrar un saldo deudor en la sebcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopoon

por primera vez de las NITF", éste podri ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afos anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas # sus accionistas.

Is
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14. INGRESOS

Al 31 de diciemnbre del 2002 v 2011 los ingresos fueron penerados de las siguientes acovidades:

2012 2011
Arrendamentos (1) 113906 102,675
Servicios técnicos (2) 285,507
Oros ingresos 6,382 4,123
TOTAL 405,855 106,798

(1) Loz ingresos por arrendamientos corresponden al alguiler del inmueble ubicado en a ciudad
de CGuayaquil. Este inmueble se encuentra arrendado a COMPUEQUIF DOS 5.A.
CENTROTECNI 5.A., COMPUIMAGEN 5A., GRUPQ MAS y MOADOS Soluciones
Empresariales 5.A,

(2) Los servicios tecnicos comesponden a Asesoria prestada a COMPUEQUIP DOS 5 A, para
el desarrollo tecnoldgico de ciertos contratos que se manejan con ¢l Estado, Adicionalmente
existen contratos de Asesoria Técnica con NEXT STEP C.A., para asesorarlos en la
implementacion del proyecto de Telecomunicaciones contratado por CNT {Corporacion
Macional de Telecomumicaciones EP).

15. COSTOSY GASTOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 los costos v gastos gencrados por la operacion del negocio estan
clasificados de [a siguiente forma:

2012 2011

Costos

Costo de ventas 16,655

Total costos 16,655

{rastos

Servicios prestados 1,00 #00
Depreciaciones 47,538 45378
CHros gastos 64,836 53,370

Total gastos 173,374 99 548

&)
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16. IMPUESTO ALA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para ol impuesto a la renta en los periodos 2012 v 2011, se calcula en un 23 v 24%
respectivamente sobre las utilidades tributarias.  Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a lavor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencidn en los porcentaes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujelos a retencion
adicional alguna.

La compafiia por dsposiciones legales calcula cada afio el valor del anticpo de impucsto a la ronta v
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

< "Un valor equivalente al antiwipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a fa renta realizadas al contrnibuvente durante
el afe anterior al pago del anticipa”

Cuando el impuesto a 1a renla causado es menor gue el anticipo calculado, este Glnmo se conviente
en pago definitivo de impuesio a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le havan
efectuado durante el periodo.

Las concihiaciones tmbutanas realizadas por la compaiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2012 ¥ 2011 fueron las siguientes:

2012 2011

= Utilidad {Peérdida) Contable 215825 (11.283)
(+} Gastos no deducibles 2,462 19368
(=} Utilwdad gravable 218,287 B.115
Impucsto Renta

(=) Impuesto cavsado 50,206 1947
{-) Anticipo determinado afo 2,760
{-) Retencidn en la fuente 20,942 6,109
{-) Credito tnibutano de afios anteriores 6,109

(=) Impuesto a la renta por pagar (Crédito Tributario) 23,155 (0,109)

b. Contingencias

La Compaftia no ha ssdo revisada por las astoridades imbutanas, por lo tanto estin abwertos para
revisidm los ejercicios 2010 al 2012,

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l | de enero del 2013 y la fecha de preparacion de nuestro informe 8 de abnl del 201 3, no se

han producido cventos gqoe en la opinion de la administracion de la Compaiiia pudieran ioner un
cfecio importante sobre los estados financicros.
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