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ANDIBOSQUES Y CARBONO §.4
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil €l dia veinte y seis (26) de agosto del aiio dos mil cinco. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compaiiia tiene como objeto poder adquirir en propiedad, arrendamiento o en asociacion toda
clase de plantas industriales ya sea para empaque, envasado o cualguier otra forma para la
comercializacidon de productos del mar, de los rios, agricolas, pecuarios, textiles, cerdmicas y quimicos
ala compra, venta, permuta y arrendamientos de bienes inmuebles, inclusive las sujetas al régimen de
propiedad horizontal, pudiendo tomar para la venta o comercializacion inmobiliaria de terceros,
efectuar proyectos de desarrollo urbano o rural, pudiendo celebrar contratos con sociedades o
empresas privadas, piblicas y semipiiblicas.

2. BASES DE PREPARACION

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., es una compafiia regulada por la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros y por Io tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados
Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y précticas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique Io contrario.

» Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad {International
Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

s

» Normas Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC).

Se

*

+
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ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Compaiiia comprenden los estados de situacidén financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la tltima traduccidn vigente de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el TASB.

» Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

% Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con Io establecido en Ja Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-
21) “Efectos de las Varaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar 1a moneda funcicnal, se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual
opera la Compaifiia es el mercade nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 estin presentados en dolares de los Estados Unidos de América {dolares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con €l futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida wtil y porcentaje de depreciacion

La Compaifiia revisa anuaimente Ia vida util y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Reconocimiento de ingresos y costos

La compafiia utiliza el método de porcentaje de realizaciéon para contabilizar los contratos de
prestacién de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a la

fecha como una proporcién del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a la
proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacion o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales 0 que no tienen
importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el
marco conceptual de las NIIF, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

.

%> Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operacion de ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., y como
no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los saldos conciliados en cuentas bancarias.

# Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios realizadas
en e} curso normal de la operacion. 51 se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos, se clasifican como
activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisiém por
pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como incobrables al 1(00%.

o

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene Ia posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas operaciones
se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como
proporcion sobre una base apropiada; y a las politicas de precios gue se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

[¥3]



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Actualmente 1a Compaiiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

s Computadores y Equipos Compuequip DOS S.A.
Next Step

Centrotecni S.A.

MQA Dos Soluciones Empresariales
Compummagen Corp. S.A.

Grupo Mas

o Accionistas de Ia Compafiia

e & °

Las transacciones que ANDIBOSQUES Y CARBONO 5. A., realiza con sus partes relacionadas son
las siguientes:

o Prestacidon o recepcion de servicios;
s Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
O especie)

Ve

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por anticipos
entregados a partes relacionadas, proveedores locales y terceros.

#» Propiedades y equipos
El costo de los elementos de propiedades vy equipos es el precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre

el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse
con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos
aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en el
lugar de operacion.

La Comparia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedades y equipos, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se registra la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya
en el importe en libros de otro activo.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida 1itil, con
excepcién de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su costo
a valor de mercado.

El valor residual y la vida atil de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles son;

Mobiliario, enseres y equipo 10 afios, sin valor residual
Equipo de cémputo 3 afios, sin valor residual

Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinard a partir de la evidencia basada en el
mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los valores razonables
de los elementos de propiedades y equipos que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del
activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, serd necesaria una nueva
revaluacion.

La depreciacion de los Edificios es determinada sobre una vida ttil de 20 afios, sin valor residual.

Superavit de revalnacidn

El superavit de revaluacion de un elemento de propiedades y equipos incluido en el patrimenio podra
ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del
activo. No obstante, parte del superdvit podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por
la entidad. En ese caso, ¢l importe del superavit transferido seria igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segin el valor revaluado del activo y la calculada seglin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de superavit de revaluacion a ganancias acumuladas no pasardn por
el resultado del periodo.

La Compailia medird el efecto de la depreciacion de los activos revaluados para transferir a resultados
acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.

#» Activos financieros

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en ¢l balance,

cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los impories reconocidos, y 1a Compaiiia
tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.



ANDIBOSQUES ¥ CARBONO 5.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en ¢l curso ordinario de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan
COmo pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se
valoran por su ¢osto amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

» Obligaciones con instituciones financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

A

# Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que

llega el momento en que los activos estdn sustancialmente preparados para ¢l uso que se pretende o la
venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.

» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los aportes
para futura capitalizacion, las reservas y los resultados acumulados.

# Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdémico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de Ia compafiia.

Ingresos por arrendamientos

La Compailia tiene como objeto, adquirir inmuebles para su posterior venta o arrendamiento. Los
ingresos generados por concepto de arrendamientos son facturados al inicio de cada mes.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ingresos por servicios

La Compaiiia implementa soluciones de tecnclogia informatica y comunicaciones y realiza
actividades relacionadas todas con el dambito de tecnologias informdticas; asi como, servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de equipo y consultoria técnica especializada. Para la venta
de estos servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por
referencia al grado de realizacion de la transaccion especifica, determinado por la parte técnica
encargada de la prestacion de servicios.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos © un incremento en los pasivos, y
ademds el gasto puede medirse con fiabilidad. L.os gastos se reconocen en el estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de
ingresos.

» Informacion financiera por segmentos

La informacidn sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

# Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, 1a utilidad impositiva de la Compafiia para €l
periodo 2015 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2014). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

La Compaififa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida imponible determinada

segin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

a) Nuevas normas aplicadas por la Compaitia

No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de ANDIBOSQUES Y
CARBONO S.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio
2015.

b) Nuevas normas, normas revisadas y enmiendas emitidas que a¥in no entran en vigencia

La Compafiia no ha aplicado las siguientes normas y enmiendas que han sido emitidas pero alin no
son efectivas; las cuales permiten su aplicacién anticipada



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fecha que entra

Titezlo v nombre normativa vi o
€n vigencia

Breve explicacicn de la Norma o

Enmienda

01 de Enero del
2018

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

NIIF 14 — Cuentas por
regulaciones diferidas (Emitida
en Enero 2014)

01 de Enero del
2016

NIIF 15 — Ingresos de contratos
con clientes, Sustituye a NIC
11, NIC 18, CINIIF 31,15, 18y
SIC 31 (Emitida en Mayo
2014)

01 de Enero del
2018

NIIF 16 — Arrendamientos.
Sustituye a NIC 17; puede
aplicarse de forma anticipada,
pero solo st también se aplica la
NIIF 15 (Emitida en Enero
2016)

01 de Enero del
2019

Enmienda a la NIIF 5 - Activos
no corrientes mantenidos para
la venta y operaciones
discontinuadas (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del
2016

Enmienda a la NIIF 7 -
Instrumentos financieros:
Informacién a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

01 de Enero del
2016

Introduccion de un modelo de contabilidad
de coberturas: modelo de deterioro de valor
de pérdidas esperadas con proyeccion a
futuro para los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Especifica los requerimientos de
informacion financiera para los saldos de
las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas que surgen cuando una entidad
proporciona bienes o servicios a clientes a
un precio o tarifa que esta sujeto a
regulacion de tarifas

Establece los principios que aplicara una
entidad para presentar informacion 4til a
los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, importe, calendario e
mcertidumbre de los ingresos de
actividades ordinarias y flujos de efectivo
que surgen de un contrato con un cliente

Aclara el tratamiento de arrendamientos
operativos y financieros, elimina el modelo
de contabilidad dual para arrendatarios que

distingue entre los contratos de
arrendamiento financiero que se registran
dentro del balance y los arrendamientos
operativos para los que no se exige el
reconocimiento de las cuotas de
arrendamiento futuras

Cambios en los métodos de disposicidn,
cuando una entidad reclasifica un activo (o
grupo para disposicion) desde tenido para

1a venta hacia tenido para distribucion a los

propietarios (o viceversa), o cuando se
descontinia la contabilidad de tenido para
distribucion

Contratos de servicios de administracion,
revelacion de la compensacion activos y
pasivos financieros en estados financieros
intermedios condensados



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o

Titolo v nombre normativa

en vigencia

Enmienda

Enmienda a la NITF 14 -
Estados financieros
consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11 —
Acuerdos conjuntos (Fecha de
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 12 —
Informacion a revelar sobre
participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmiendaala NICT -
Presentacion de estados
financieros (Fecha de
enmienda; Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 7 — Estado
de Flujo de Efectivo (Fecha de
enmienda: Febrero 2016)

Enmienda ala NIC 12 ~-
Impuesto a las Ganancias
(Fecha de enmienda: Febrero
2016)

Enmienda a la NIC 16 ~
Propiedades, planta y equipo
{Fecha de enmienda: Mayo y
Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 -
Beneficios a empleados (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014
/ Febrero 2016)

Enmienda ala NIC 27 -
Estados financieros separados
(Fecha de enmienda: Agosto
2014)

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2017

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

01 de Enero del
2016

Entidades de inversién: Aplicacion de la
excepcion de consolidacidon / Venta o
aportacion de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto

Aclaracion para la contabilidad de la
adquisicion de un interés en una operacién
conjunta cuando la actividad constituye un

negocio

Entidades de inversion: Aplicacion de la
excepcidn de consolidacion

Iniciativa sobre informacion a revelar:
revelacion de partidas materiales,
presentacion de rubros en estados

financieros de acuerdo a su relevancia,
notas no deben guardar un orden

Iniciativa de revelacidn relacionado con los
flujos de efectivo de financiamiento;
cambios derivados de la obtencioén o

pérdida del control de subsidiarias u otros
negocios; efecto de los cambios en las tazas
de cambio extranjeras; cambios en el valor
razonable y otros

Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor

razonable

Contabilizacion de plantas productoras a
largo ciclo como propiedades y equipos /

Meétodo aceptable de depreciacion que no
esté relacionado con ingresos ordinarios

Tasa de descuento: tasa del mercado
regional / Aportaciones de empleados que
dependen del nimero de afios de servicio,
se requiere que la entidad los atribuya a los
afios de servicio del empleado

Utilizacién del método de participacion en
estados financieros separados



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

. . Fecha que entra Breve explicacion de la Norma o
Titulo v nombre normativa . . .
en vigepcia Enmienda

. Entidades de inversion: Aplicacion de la
Enmienda a la NIC 28 - 01 de Enero del excepeion de consolidacién / Venta o

Inversiones en asociadas y L ! . .

, . 2016 aportacion de activos enfre un inversor y su
negocios conjuntos (Fecha de asociada 0 negocio conjunto
enmienda: Diciembre 2014) J

Enmienda a la NIC 34 — Informacion necesaria de revelar en alguna
- . 01 de Enero del . <y .

Informacidn financiera otra parte de la informacién financiera

, . 2016 ) :

intermedia (Fecha de intermedia

enmienda; Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 - 01 de Enero del Método aceptable de amortizacion que no
Activos intangibles (Fecha de 2016 esté relacionado con ingresos ordinarios
enmienda: Mayo 2014)

Enmienda a la NIC 39 -

Instrumentos Financieros: 01 de Enero del Modificaciones a la contabilidad de

Reconocimiento y medicidn 2018 coberturas

{(Fecha de enmienda:

Noviembre 2013)

iﬂﬁgﬁ%ﬁ;&;ﬁﬁ%ﬁ;ﬂa de 01 de Enero del Se excluye de esta norma el tratarr‘liento de
2016 plantas productoras a largo ciclo

enmienda: Junio 2014)

La Compafiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.
¢) Principales enmiendas gue entran en vigencia en el 2016

Enmienda a la NIC 16 Propiedad, planta v equipo - Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion

La enmienda a la NIC 16 de Propiedad, planta y equipo, prohiben a las entidades utilizar un método
de depreciacidn basado en los ingresos ordinarios.

La enmienda aclara que hay multiples factores que influyen en los ingresos ordinarios y que no todos
esos factores estin relacionados con la manera como el activo es usado o consumido. La enmienda
enlista otros procesos, actividades de venta, cambios en volimenes de venta y precios e inflaciéon como
ejemplos de tales factores. Los ingresos ordinarios por consiguiente reflejan el patron de beneficios
econdmicos que son generados a partir de la operacion del negocio mds que los beneficios econdmicos
que estén siendo consumidos mediante €l uso del activo.
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A la fecha de emisidn del presente informe, la Compafiia usa el método de linea recta para Ia
depreciacion de sus propiedades y equipos. La Administracion de la Compafiia considera que el
método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos; por lo tanto, considera que no existird impacto en los estados
financieros por aplicacion de esta enmienda.

Enmienda a la NIC 38 Activos Intangibles - Aclaracion de los meétodos aceptables de amortizacion

La modificacién a la NIC 38 de Activos Intangibles, introduce la presuncion rebatible de que el ingreso
no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncidn solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

o En las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de actividades
ordinarias; o

e Cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

Aligual que la enmienda a la NIC 16, esta modificacion aclara que hay miltiples factores que mfluyen
en los ingresos ordinarios y que no todos esos factores estdn relacionados con la manera como el
activo es usado o consumido. También se introduce una guia para explicar que las reducciones futuras
esperadas en los precios de venta podrian ser indicador de la reduccion de los beneficios econdmicos
futuros inmersos en un activo.

Actualmente, la Compafiia no presenta activos intangibles dentro de sus estados financieros; por lo
tanto, no se vera afectado por la aplicacion de esta norma.

Enmienda ala NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encueniren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del numero de afos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede
reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio o
atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de crédito
proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de servicio, se requiere
que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compafiia se encuentra analizando el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, por la aplicacion de esta modificacion.

No existen otras NIIF ¢ interpretaciones que no sean efectivas atin, y que la Compafiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.
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5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Geestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaifiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente
en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafila. ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A,,
mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que han cumplido con las politicas
establecidas por la Compafiia, ademds de involucrarse irmicamente con paries solventes y obtener
garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de Ia pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez

Es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la Compaifiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compafiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales. Ademas, la Compaifiia recibe financiamiento de sus accionistas o de compaiiias
relacionadas que también estd disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de

flujo de efectivo. Por Io general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperades durante un periodo economico.
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Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Representante del Banco
Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es ¢l dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaifiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaifiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mdximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2015 2014
Total pasivos 1,782,134 1,806,397
Menos: efectivo {5,634) (5,010
Deuda neta 1,776,500 1,801,387
Total patrimonio 201 116,019
Indice deuda - patrimonio ajustado 8.82 15.53

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos del efectivo y equivalentes estan cornpuestos por:

2015 2014
Banco Produbanco 674 5,010
Banco Pacifico 4,237 -
Banco Internacional 723 -

Total 5,634 5,010
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7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se encuentran conformadas por:

2015 2014

Next Step 573,514 573,514
Centrotecni S.A. 10,673 10,673
Compuequip DOS S.A. 17,827 3,487
MQA Dos Soluciones Empresariales 1,586 546
Seproteico S.A. 1,824 -
Provisidon incobrables 1) (588,219} (295,107)

Total 17,205 293,113

{1) El movimientoc de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el

siguiente:
2015 2014
Saldo al inicio (295,107) (8,350}
Adicion {293,112 (286,757)
Saldo al final {588,219) (295,107)

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presentan en US§132,937 y
1ISS$ 227,255 respectivamente, los cuales corresponden a anticipos de proveedores y terceros.

9. PROFPIEDADES Y EQUIFOS - neto

El movimiento de propiedades y equipos para los afios 2015 y 2014, fue el siguiente:

2015
Concepto Saldo al Adiciones Ajuste Saldo al final
inicio

Terrenos 736,141 85,000 821,141
Edificios 577,349 577,349
Muebles y enseres 39,469 39,469
Equipo de computo 69,432 69,432
Obras en curso bahia 93,067 24,491 117,558

1,515,460 109,491 - 1,624,949
{-) Depreciacién acumulada {130,753) (35,592) (53,821) (220,166)

Total 1,384,707 73,899  (53,821) 1,404,783
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2014
Concepto Saido al Adiciones Revaluacién Saldo al final
inicio (1}

Terrenos 681,892 54,249 736,141
Edificios 531,302 46,047 577,349
Muebles y enseres 30,991 8,478 39,469
Equipo de computo 69,433 69,433
Obras en curso bahia - 93,067 93,067
1,313,618 101,546 100,296 1,515,460

(-) Depreciacion acumulada (93,527) (37,226) (130,733)
Total 1,220,091 64,320 100,296 1,384,707

{1) Con fecha 29 de enero del 2015 quedd inscrita Ia escritura por la compra de un terreno, situado
en la parroquia Pomasqui cuyo valor de la adquisicion fue de US$ 85,000.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar comerciales estdn conformadas por:

2015 2014
Compuequip DOS 5.A. 475,017 475,017
Maria Fernanda Vargas 7,886 -
O1tros menores 4,629 10,072
Total 487,532 485,089

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos de obligaciones financieras que mantiene la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
corresponden a:

Obligaciones corrientes 2015 2014
Banco COFIEC (1) 34,500 34,500
Total 34,500 34,500
Obligaciones no corrientes 2015 2014
Banco COFIEC {1 130,985 169,625

Total 130,985 169,625
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(1) Las obligaciones con instituciones financieras corresponden a préstamos para la adquisicion de
un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil que es utilizado en la operacién del negocio como
arrendador, el mismo que estd hipotecado. La tasa de interés efectiva contratada es del 9.76% y
los plazos de financiamiento son de 120 meses, a partir del 15 de enero del 2011 y vence el 24 de
octubre del 2,020.

12. PARTES RELACIONADAS

Los saldos presentados como partes relacionadas corresponden a préstamos realizados para la
adquisicidén de inmuebles v capital de trabajo; préstamos que no establecen fechas de pago ni costos
por intereses. Al31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de estas obligaciones se presentan en:

2015 2014
Compuequip Dos S.A. 1,061,371 983,853
Accionistas - 66,131
Total 1,061,371 1,049,984

13. PATRIMONIO DELOS ACCIONSTAS

Capital social

El capital social estd constituido por US$ 1,000 divididos en 1,000 acciones de US$ 1 cada una.
Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a los valores entregados por los accionistas para solventar las actividades operativas y
para la compra de inmuebles. Los aportes seran capitalizados una vez que Ia Junta de Accionistas

decida los montos finales de aportacion.

Durante el periodo 2015 la Compaiiia realizo un incremento de aportes futuras capitalizaciones por
el valor de US$ 91,856 mismos que no fueron sustentados mediante actas de junta.

Reserva por valuacion
Este rubro incluye Ja revaluacion de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la Compaiiia.

El saldo acreedor de la Reserva por valuacion de activos no puede ser sujeto a capitalizacion y se
ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realizacién o baja de los

respectivos bienes.

Resultados acnmulados

Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores.
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Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sblo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
.ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

14. INGRESOS POR SERVICIOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos percibidos por la Compafiia son US$ 124,276 y

US$ 249,749 respectivamente; y corresponden a servicios de asistencia técnica y arrendamientos de
bienes inmuebles.

15. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos generados por la operacion del negocio estdn
clasificados de la siguiente forma:

2015 2014

Provision cuentas incobrables 293,112 286,757
Gastos financieros 80,789 88,973
Depreciaciones 35,592 37,225
Intereses 21,979 -
Servicios prestados 16,239 16,252
Arriendos 10,965 15,300
Impuestos y contribuciones 1,243 4,148
Servicios publicos 420 141
Seguros 75 1,228
Mantenimiento - 14,370
Otros gastos 9,079 1,087

Total gastos 469,493 471,481
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16. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2015 y 2014, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se encueniran sujetos a retencidn en los porcentzjes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

La Compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a larenta y
Io paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que ¢l anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
(=) Pérdida contable {345,219) (221,732)
(+) Gastos no deducibles - 292,738
(=) Base Imponible 22% (345,219) 71,006
(=} Impuesto a la renta causado - 15,621
Anticipo pendiente de pago 10,213 12,011
(=) Impuesto a la renta determinado 10,213 15,621
(-) Retenciones en ka fuente (8,726) (10,422)
(-) Crédito tributario afios anteriores (8,096) (13,296)
(=) Crédito Tributario (6,609) (8,097)

b. Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2013 al 2015.

17. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero del 2016 y Ia fecha de preparacion de nuestro informe 18 de marzo del 2016, no se

han producido otros eventos que en la opinion de la administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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18. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

T.os estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por el Representante Legal de la Compafia, y seran presentados a la Junta General de
Accionistas el 31 de marzo del 2016 para su aprobacién definitiva. En opinién del Representante
Legal de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas

sin modificaciones.

19



