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S A los Senores Accionistas de
ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

~ Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ANIBOSQUES Y CARBONOS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los estados de
resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios terminados
en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

N La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién  Financiera de
Contabilidad, y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
= que estén libres de representacion erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos €cos asi como que la auditoria
sea plancada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion errdnea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer csas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disenar los
< procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion general de los estados
financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
5 proporcionar una bhase para sustentar nuestra opinion de auditoria.

" Pablo Herrera OE4-23 y Av. América Segundo Piso
“Teléfonos: 244-1030

e N MY T AOM A svsse TR Er 4 sdmmes 4 &



soLY¥YER

INTARDORES

Opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, respecto a todo lo
importante la posicion financiera de ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., al 31 de diciembre

del 2014 y 2013, y su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afos terminados en
esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Otros asuntos

Informe sobre otros requisitos legales
Nuestra opinion sobre ¢l cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de ANDIBOSQUES

Y CARBONO S.A., al 31 de diciembre del 2014, requerida por disposiciones legales, se emitird
por separado.

Quito, 14 de encro del 2016

Chnists
Socio

Registro. 28376
RUC 1711733897001

n Valenzuela
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AuditSolver Auditores y Contadores Cia. Ltda.
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ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes
Cuentas por cobrar
Clientes
Otras cuentas por cobrar
Impuestos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipos - neto
Otros activos

Total activo no corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales

Obligacionces financieras

Pasivos por impuestos corrientes

Partes relacionadas

Anticipo de clientes

Dividendos y otras cuentas por pagar accionistas

Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras
Total pasivo no corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota 2014 2013
6 5.010 17.400
7 293.113 573.767
8 227.255 165.000
9.781 25318
535.159 781.485
9 1,384,707 1.220.091
2.550 2.550
1.387.257 1.222.641
1.922.416 2.004.126
10 485.089 476,842
11 34.500 34,500
3.810 23.089
12 1.049.984 019.325
47.092 49.635
16.297 43.534
1.636,772 1.546.925
11 169.625 204.125
169.625 204.125
1.806.397 1.751.050
13 116.019 253.076
1.922.416 2.004.126

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Carlos Enrique Pinos Hernandez
Gerente General




ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS PERIODOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2014 2013
INGRESOS
Servicios 14 249,749 598.320
Otros ingresos - 5
Total ingresos 249.749 598.325
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos 382,508 564,290
Gastos financieros 88.973 27.537
Total gastos operacionales IS5 471.481 591.827
(PERDIDA) / UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (221.732) 6.498
Impuesto a la renta 16 15.621 2.867
(PERDIDA) / UTILIDAD NETA (237.353) 3.631
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Superavit por revaluacion 100.296
RESULTADO INTEGRAL DE LOS PERIODOS (137.057) 3.631

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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Carlos Enrique Pinos Hernandez
Gerente General
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ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo unlizado en proveedores
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en propiedades y equipos

Efectivo neto utiizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en mstituciones financieras
Efectivo provisto por compafias relacionadas
Efectivo provisto por accionistas
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2014 2013
241.103 275975
(61.462) (109.048)
(88.973) {27.538)

90).668 139.389

(101.546)

(101.546)

(34.500) (37.375)
4.094 22.668
56.131 10.000
(27.237) (121.586)
(1.512) (126.293)
(12.390) 13.096
17.400 4.304
5.010 17.400

Las notas son parte integrante de los estados financieros

- /—’—%

Carlos Enrique Pinos Hernandez Di
Gerente General




ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) / UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
POR LOS PERIODOS ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresades en dolares de los Estados Unidos de América)

2014 2013
(Pérdida) / Utilidad neta (237.353) 3.631
Partidas de conciliacion entre la (pérdida) / utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Provision para cuentas incobrables 286,757 5.800
Baja de cartera 723
Depreciaciones 37.226 52.806
Provision de intereses 70,435
Impuesto a la renta 15.621 2.867
Utilidad Conciliada 172.686 65.827
Cambios netos e¢n el Capital de Trabajo
Aumento de cuentas por cobrar (8.646) (322.350)
Aumento de otras cuentas por cobrar (62.253) (5.000)
Aumento de provesdores 8.247 438.231
Disminucion de impuestos corrientes (19.364) (37.319)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 90.668 139,389
—_— o

Las notas son parte integrante de los estados financicros

Carlos Enrique Pinos Hernandez
Gerente General




ANDIBOSQUES Y CARBONO S§.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 14Y 2013
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su

mnscripcion en el Registro Mercantil el dia veinte y seis (26) de agosto del afio dos mil cinco. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

La compania tiene como objeto poder adquirir en propiedad, arrendamiento o en asociacion toda
clase de plantas industriales ya sea para empaque, envasado o cualquier otra forma para la
comercializacion de productos del mar, de los rios, agricolas, pecuarios, textiles, ceramicas y quimicos
a la compra, venta, permuta y arrendamientos de bienes inmucbles, inclusive las sujetas al régimen de
propiedad horizontal, pudiendo tomar para la venta o comercializacion inmobiliaria de terceros,
efectuar proyectos de desarrollo urbano o rural, pudiendo celebrar contratos con sociedades o
empresas privadas, publicas y semipublicas.

2. BASES DE PREPARACION

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., es una compania regulada por la Superintendencia de
Companias y por lo tanto esta sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los anos presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - LASB) las cuales comprenden:

e

'

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

Normas Internacionales de Contabilidad (NI1C);

Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de Informacion
Financiera (CINIIF) o el anterior Comit¢é Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC).

R

Los estados financieros de la Compania comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la Gltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacion
Financicra - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

~ Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.

ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

» Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC-
21) “Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Compania es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América (dblares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

L)



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

~ Estimaciones y juicios contables

La Compania hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardin a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste matenial en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Vida util y porcentaje de depreciacion

La Compaiiia revisa anualmente la vida atil y el porcentaje de depreciacion estimados de los activos
fijos al final de cada periodo que se informa.

Reconocimiento de ingresos y costos

La compania utiliza el método de porcentaje de realizacion para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a la
fecha como una proporcion del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a la
proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo,

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

~ Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los

que estan dentro del ciclo normal de la operacion de ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., y como
no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

» Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas
bancanas, inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos,

» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios realizadas

en el curso normal de la operacion, Sise espera cobrar la deuda en un ano o menos, se clasifican como
activos cornientes. En caso contrario, s¢ presentan como activos no corrientes.,

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente
por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provision por
pérdidas por deterioro del valor.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus vencimientos
y provisiona aquellos saldos mayores a 240 dias como incobrables al 100%.

» Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el control

sobre la otra, o de cjercer influencia significativa sobre clla al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas operaciones
se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como
proporcion sobre una base apropiada; y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los estados
financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

Computadores y Equipos Compuequip DOS S A.
Next Step

Centrotecni S.A.

MQA Dos Soluciones Empresariales
Compuimagen Corp. S.A.

Grupo Mas

Accionistas de la Compania

e & & 9 & v

Las transacciones que ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A., realiza con sus partes relacionadas son
las siguientes:

e Prestacion o recepcidn de servicios;,
e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
0 especie)

~  Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por anticipos
entregados a partes relacionadas, proveedores locales y terceros.

» Propiedades y equipos

El costo de los elementos de propiedades y equipos ¢s ¢l precio equivalente en efectivo en la fecha de
reconocimiento. Si el pago sc aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la diferencia entre
el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23,



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Un elemento de propiedades y equipos se reconoce como activo, solo cuando es probable que la
entidad obtenga beneficios economicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede medirse
con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden; su precio de adquisicion, incluidos

aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de ubicacion en el
lugar de operacion.

La compaiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedades y equipos, excepto para terrenos y edificios, con lo cual se registra la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedades y equipos que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se incluya
en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida atil, con
excepcion de los bienes inmuebles en el que se utiliza el modelo de revaluacion para presentar su costo
a valor de mercado.

El valor residual y la vida uul de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida Gl y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmucbles son:

Mobiliario, enseres y equipo 10 anos, sin valor residual
Equipo de computo 3 anos, sin valor residual

Elementos de terrenos y edificios

El valor razonable de los terrenos y edificios se determinard a partir de la evidencia basada en el
mercado mediante una tasacion, realizada por un perito calificado.

La frecuencia de las revaluaciones dependerd de los cambios que experimenten los valores razonables
de los elementos de propiedades y equipos que se estén revaluando. Cuando el valor razonable del
activo revaluado difiera significativamente de su importe en libros, sera necesaria una nueva
revaluacion.

La depreciacion de los Edificios es determinada sobre una vida ttil de 20 afos, sin valor residual.

Superavit de revaluacion

El superavit de revaluacion de un elemento de propiedades y equipos incluido en el patrimonio podra
ser transferido directamente a ganancias acumuladas, cuando se produzca la baja en cuentas del
activo. No obstante, parte del superavit podria transferirse a medida que el activo fuera utilizado por
la entidad. En ese caso, el importe del superdvit transferido seria igual a la diferencia entre la
depreciacion calculada segun el valor revaluado del activo y la calculada segin su costo original. Las
transferencias desde las cuentas de superdvit de revaluacion a ganancias acumuladas no pasarin por
¢l resultado del periodo.



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

L.a Compaiia medira ¢l efecto de la depreciacion de los activos revaluados para transferir a resultados
acumulados la proporcion correspondiente de la reserva por revaluacion.

» Activos financieros

Compensacion de tmstrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el balance,
cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultanecamente.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinano de la operacion. Las cuentas a pagar se clasifican
como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan
COmMO pasivos no correntes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y posteniormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo

» Obligaciones con Instituciones Financieras

Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su
costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de reembolso se reconoce
en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

~ Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccion
de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requicren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se anaden al costo de esos activos, hasta que

llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la
venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos,
» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los aportes
para futura capitalizacion, las reservas y los resultados acumulados.
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» Reconocimiento de ingresos

LLos ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos. [.os ingresos ordinanos se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es
probable que la entidad vaya a recibir un beneficio economico futuro y cuando se alcancen
determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaiiia,

Ingresos por arrendamientos

La Compaiiia tiene como objeto, adquirir inmucbles para su posterior venta o arrendamiento. Los
ingresos generados por concepto de arrendamientos son facturados al inicio de cada mes.

Ingresos por servicios

LLa Compafia implementa soluciones de tecnologia informatica y comunicaciones y realiza
acuvidades relacionadas todas con el ambito de tecnologias informaticas; asi como, servicios de
mantenimiento preventivo y correctivo de equipo y consultoria técnica especializada. Para la venta
de estos servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se prestia el servicio, por
referencia al grado de realizacion de la transaccion especifica, determinado por la parte técnica
encargada de la prestacion de servicios.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en ¢l estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de
INGresos.

~ Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion interna
que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

~ Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiia para el
periodo 2014 esta gravada a la tasa del 22% (22% para el 2013). De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera ¢l mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Tnbutario Interno y su Reglamento. El gasto
por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes,
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

Nuevas normas aplicadas por la Compania

No se tuvo ningun efecto mmportante sobre los Estados Financieros de ANDIBOSQUES Y

CARBONO S.A., respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por pnmera vez en el ano
2014,

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables que aiin no entran en vigencia

Fecha estimada de

g : Fecha que entra en Fe .a cs. ada de

Tit nombre normativa ; s aplicacion en la
Yigencia Compaiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones
difenidas (Emitida en Enero 2014)

NITF 15 — Ingresos de contratos con
clientes. Sustituye a NIC 11, NIC 18,
CINIIF 31,15, 18 y SIC 31 (Emitida en
Mayo 2014)

Enmienda a la NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para fa venta y
operaciones discontinuadas (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 7 - Instrumentos
financieros: Informacion a revelar (Fecha
de enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 10 - Estados
financieros consolidados (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIIF 11 — Acuerdos
conjuntos (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIIF 12 — Informacion a
revelar sobre participaciones en otras
entidades (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 1 — Presentacion de
estados financieros (Fecha de enmienda:
Diciembre 2014)

(1 de Enero del 2018

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2017

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016
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Titul " .

Fecha que entra en
- -

Fecha estimada de
aplicacion en la
Compafiia

Enmienda a la NIC 16 - Propiedades,
planta y equipo (Fecha de enmienda:
Mayo y Junio 2014)

Enmienda a la NIC 19 - Beneficios a
empleados (Fecha de enmienda:
Sepuembre 2014)

Enmienda a la NIC 27 - Estados
financieros separados (Fecha de
enmienda; Agosto 2014)

Enmienda a la NIC 28 - Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos (Fecha de
enmienda; Diciembre 2014)

Enmienda a la NIC 34 - Informacion
financiera intermedia (Fecha de
enmienda: Septiembre 2014)

Enmienda a la NIC 38 - Activos
intangibles (Fecha de enmienda: Mayo
2014)

Enmienda a la NIC 41 - Activos
biologicos (Fecha de enmienda: Junio
2014)

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Encro del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2016

La Compaiia no ha concluido aln los posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas aun, y que la Compaiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las
arcas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor economico de sus
flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.
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A continuacion sc presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caractenizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compania.

Riesga de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A..
mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que han cumplido con las politicas
establecidas por la Compaiiia, ademds de involucrarse Gnicamente con partes solventes y obtener

garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez

Es el niesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuanda
vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

Como politica fundamental, la Compaiia se asegura de contar con suficientes fondos para cumplir
sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente, como los desastres
naturales.  Ademas, la Compaiia recibe financiamiento de sus accionistas o de compaiiias
relacionadas que también esta disponibles para cubrir necesidades de fondos.

La Gerencia realiza un Presupuesto Operativo Anual (POA) para determinar los requerimientos de
flujo de efectivo. Por lo general, la Compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos necesarios
para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo economico.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
0 precios de venta, afecten los ingresos de Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene préstamos y obligaciones con instituciones
financieras y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el Representante del Banco

Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicion al
riesgo de tasa de interés no es relevante,
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compania principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compania en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaia al término del peniodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2014 2013
Total pasivos 1,806,397 1,751,050
Menos: efectivo (5,010) (17,400)
Deuda neta 1,801,387 1,733,650
Total Patrimonio 116,019 253,076
indice deuda - patrimonio ajustado 15.53 6.85

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos del efectivo y equivalentes estan compuestos por:

2014 2013
Produbanco 5,010 15,725
COFIEC . 1,675
Total 5,010 17,400

7. CLIENTES

Las cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se encuentran conformadas por:

2014 2013
Next Step 573,514 573514
Centrotecni S.A. 10,673 8,030
Compuequip DOS S A 3,487 -
MQA Dos Soluciones Empresanales 546 573
Provision incobrables (1) (295,107) 7 (8,350)

Total 293,113 573,767
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(1) El movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es el

siguiente:

Saldo al imcio
Adicion
Saldo al final

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014

165,000 respectivamente; y

2014 2013
(8,350) (2,550)
(286,757) _(5,800)
(295,107) (8,350)

y 2013, se presentan en US§ 227,255 y US$
corresponden a los anticipos entregados para la adquisicion de un

inmueble ubicado en la parroquia de Pomasqui del Canton Quito, el mismo que se encuentra en

tramite la obtencion de sus escrituras.

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS - ncto

El movimiento de propiedades y equipos para los afios 2014 y 2013, fue el siguiente:

2014
Concepto _Saldoal inicio __ Adiciones _ Revaluacion (1) Saldo al final
Terrenos 681,892 54,249 736,142
Edificios 531,302 46,047 577,349
Muebles y enseres 30,991 8,478 39,469
Equipo de computo 69,433 69,433
Obras en curso bahia z 93,068 93,067
1,313,618 101,546 100,296 1,515,460
(-) Depreciacion acumulada (93,527) (37,226) (130,753)
Total 1,220,091 64,320 100,296 1,384,707

(1) En el ano 2014, la Compaia procedio a revaluar las siguicntes propiedades: Solares 3 y 4, local
LOOIB Planta baja y parqueos 21, 22 en Subsuelo del Edificio Corporativo 2 y Parqueos 32 y 33
en Subsuelo Edificio Corporativo 3, ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Urbanizacion " Ciudad
Colon”, 3ra etapa, Manzana 275; el informe fue emitido con fecha 11 de abril del 2014, y sus

resultados fueron registrados contra la cuenta patrimonial Reserva por valuacion.
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2013

Concepto  _Saldoalinicio  Adiciones  Saldo al final

Terrenos 681,892 681,892
Edificios 531,302 531,302
Mucbles y enseres 30,991 30,991
Equipo de computo 69,433 69,433
1,313,618 - 1,313,618

(-) Depreciacion acumulada (40,721) (52,806) (93,527)
Total 1,272,897 (52,806) 1,220,091

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar comerciales estan conformadas por:

2013

475,017
1,825

2014
Compuequip DOS S A. 475,017
Otros menores 10,072
Total 485,089

476,842

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los saldos de obligaciones financieras que mantiene la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013

corresponden a:

Obligaciones corrientes 2014 2013
Banco COFIEC (1) 34,500 34,500
Total 34,500 34,500
Obligaciones no corrientes 2014 - 2013
Banco COFIEC (1) S 169,625 204,125
Total 169,625 204,125

(1) Las obligaciones con instituciones financieras corresponden a préstamos para la adquisicion de
un inmueble ubicado en la ciudad de Guayaquil que es utihizado en la operacion del negocio como
arrendador, el mismo que estd hipotecado. La tasa de interés efectiva contratada es del 9.76% y
los plazos de financiamiento son de 120 meses, a partr del 15 de enero del 2011 y vence el 24 de

octubre del 2020.

13



ANDIBOSQUES Y CARBONO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. PARTES RELACIONADAS

Los saldos presentados como partes relacionadas corresponden a préstamos realizados para la
adquisicion de inmuebles y capital de trabajo; préstamos que no establecen fechas de pago ni costos
por intereses. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de estas obligaciones se presentan en:

2014 2013
Compuequip Dos S.A. 983,853 909,325
Accionistas 66,131 10,000
Total 1,049,984 919,325

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONSTAS

Capital social

El capital social esta constituido por US$ 1,000 divididos en 1,000 acciones de US§$ | cada una.
Aportes para futura capitalizacion

Corresponden a los valores entregados por los accionistas para solventar las actividades operativas y

para la compra de inmuebles. Los aportes serdn capitalizados una vez que la Junta de Accionistas
decida los montos finales de aportacion.

Reserva por valuacion

Este rubro incluye la revaluacion de activos realizada sobre los bienes de propiedad de la compaiia.
El saldo acreedor de la Reserva por valuacion de activos no puede ser sujeto a capitalizacion y se
ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realizacion o baja de los
respectivos bienes.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de utlidades de afios anteriores.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo ¢l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que debieron
registrar ¢l efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del altimo ejercicio economico concluido, si las hubiere;, utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compania.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del Gltimo
ejercicio economico concluido, si los hubiere.
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14. INGRESOS POR SERVICIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos percibidos por la Compaiiia son USS 249,749 y US§
598,320 respectivamente; y corresponden a servicios de asistencia técnica y arrendamientos de bienes
inmuebles.

15. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos generados por la operacion del negocio estan
clasificados de la siguiente forma:

2014 2013

Provision cuentas incobrables 286,757 5,800
Gastos financieros 88,973 27,537
Depreciaciones 37,225 52,806
Servicios prestados 16,252 441,889
Arriendos 15,300 15,300
Mantenimiento 14,370 35,412
Otros gastos 7,087 8,668
Impuestos y contribuciones 4,148 1,907
Seguros 1,228 1,222
Servicios pliblicos 141 1,286

Total gastos 471,481 591,827

16. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a 1a renta en los periodos 2014 y 2013, se calcula en un 22% sobre las
utilidades tributanas. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales se cncuentran sujetos a retencion en los porcentajes establecidos legalmente. Los
dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

I.a Compania por disposiciones legales calcula cada ano el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... "Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio antenor al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este altimo se convierte

en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.
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Las conciliaciones tributarias realizadas por la compania de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2014 y 2013 fueron las siguientes:

2014 2013

(=) (Pérdida) / Utilidad contable (221,732) 6,498
(+) Gastos no deducibles 292,738 6,534
(=) Base Imponible 22% 71,006 13,032
(=) Impuesto a la renta causado 15,621 2,867
Antcipo pendiente de pago 12,011

(=) lmpuesto a la renta determinado 15,621 2,867
(-) Retenciones en la fuente (10,422) (16,163)
(-) Crédito tributario afos anteriores _ (13,296) -
(=) Crédito Tributario (8,097) (13,296)

b. Contingencias

L.a Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos para
revision los ejercicios 2012 al 2014,

17. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias y arancelarias aplicadas desde el 2015

tév Ovikiicaidel s & L D e o D ion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No.405 del 29 de diciembre del 2014 se publica la Ley
Orgédnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal; y a través del tercer
Suplemento del Registro Oficial No. 407 del 31 de diciembre del 2014, se publica su respectivo
Reglamento; ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, analisis de permanencia y ausencia.

Se establece que el incremento patrimonial no justificado deba ser considerado como ingreso de
fuente ecuatoriana.

Ampliacion de la exoneracion del Impuesto a la Renta a 10 afos para el caso de inversiones nuevas
y productivas en los sectores economicos determinados

Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecta de accionistas en
paraisos fiscales.

Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales; asi como
también, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del IVA incluso a contribuyentes
especiales (aplican excepciones).

[.os comprobantes de venta emitidos por transacciones superiores a los US$20 tienen la obligacion
de identificar al adquiriente.

Conceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos en tratamiento de: deterioro de activos, contratos de construccion, provisiones contables,
ganancia en activos biologicos, pérdidas de ejercicios anteriores.
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No deducibilidad de los gastos por promocion y publicidad de comida chatarra,

« (Cambios en [os montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso de personas
naturales.

e No deducibihidad de gastos por depreciacion de activos revaluados.

e Ampliacion de tarifa Gnica para calculo del Impuesto a la Renta para actividades de produccion,
cultivo, exportacion y venta local de banano.

Sobr lari 4 ;

Con fecha |1 de marzo del 2015, entro en vigencia la Resolucion No . 011-2015 emitida por ¢l Comité
de Comercio Exterior (COMEX), en la cual se establece una sobretasa arancelaria de caracter
temporal y no discriminatoria sobre ciertos productos que son importados; con el propésito de regular
el nivel general de importaciones, y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos,
conforme el porcentaje ad valorem determinado para las importaciones a consumo de las subpartidas
descritas en esta resolucion.  Estas sobretasas arancelarias son adicionales a los aranceles aplicables
vigentes, conforme al Arancel del Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los
que el Estado ecuatoriano es parte contratante

A la fecha de emision de este informe la Compania ha determinado que los posibles efectos a futuro
que ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de encro del 2015 y la fecha de preparacion de nuestro informe 14 de enero del 2016, no se
han producido eventos que en la opinidon de la administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.



