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Por medio de la presente, tenemos a bien solicitar se conceda una prérroga a

la empresa GERENMASTER S.A,,

expediente No.

156796 para la

presentacion y entrega de la informacién requerida por la Superintendencia de
Compafiias, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010. El plaza

solicitadd es de (30) dias a partir del 11 de abril del 2011.

Atentamente,

CARLOS MONTUFAR GANGOTENA
REPRESENTANTE LEGAL

1 8 MAYD 2011
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Razén social:

SubTipo tramite:
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Asunto: '
PRORROGA PLAZO ESTADOS Fi IE
FORMULARIOS NANCIEROS

Revise el estado de su tramife por NTERNET T
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REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANiIAS

Quito, 5 de Abril del 2011. Por delegacion de la sefiorita Superintendenta de
Compafiias y en atencién a su comunicacion de 4 de Abril del 2011,
concedo plazo para la presentacion de estados ﬁnancmfos y demas
documentos exigidos anualmente por la Ley Compaiiias, correspondJentes
al ejercicio economico del afio 2010, hasta el 31 de Mayo del 2011.
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ESTADOS FINANCIEROS

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del{2010,
con cifras comparativas al 31 de diciembre del
opinidn de los Auditores Externos Independientes

SUPERINTENDENCIA A

OPERADOR 2

pE COMPANIAS
31 MAYG 2011
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GERENMASTER S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
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M b rasAuDITORES

Una empresa de Corporacién D'BRAG

—

_—

~

-~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

—~ A los Accionistas de:

— GERENMASTER S.A.

- Dictamen sobre los estados financieros

_ Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GERENMASTER S.A., que

_ comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010, y el correspondiente estado de

_ resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afo

- terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras
notas aclaratorias.

_—

- Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

- La Administracién es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos

-~ estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad., y por el

- control interno que la administracion determine que es necesario para permitir la preparacion

- de estados financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa,

- debido ya sea a fraude o error.

- Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Hemos efectuado nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representaciéon errénea de importancia

relativa.

~  D’BRAG Auditores Cia. Ltda. Una empresa de Corporacién D'BRAG. www.dbrag.com

«  Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
«  Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 70! World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 221

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706
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M a1 AUDITORES

Una empresa de Corporacion D’'BRAG

Una auditorfa implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errbnea de importancia relativo de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacidén razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de Ilas
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion de
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra evidencia de auditoria

proporciona una base razonable para expresar una opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, fa situacion financiera de GERENMASTER S.A., al 31 de
diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Parrafo de énfasis

La Administracion de la Compaiiia decidié suspender la actividad comercial que constituye en
la representacién y administracion de compaiiias nacionales e internacionales incluyendo la
representacion legal, asi como también el asesoramiento corporativo, técnico y profesional.
Esta situacion indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compafiia como negocio en
marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de estrategias futuras que
permitan lograr un nivel adecuado de ingresos de la Compafiia. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningun ajuste que podria ser necesario si la Compafiia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

D’BRAG Auditores Cia. Ltda, Una empresa de Corporacion D’BRAG. www.dbrag.com

Principal: Quito - Ecuador Sucursal: Guayaquil - Ecuador
Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Orellana,
Ed. Rio Amazonas, Piso 7, Of. 701 World Trade Center, Torre B, Piso 2, Of. 22}

Telefax: 593 (2) 255-1811, (2) 222-1719  Telefax: 593 (4) 263-0697, (4) 263-0706



i el RIS AUDITORES
Una empresa de Corporacion D’BRAG

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
GERENMASTER S.A., al 31 de diciembre del 2010, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

Abyril, 29 del 2011
Quito, Ecuador

Maria de46s Angeles
CPA No. 22.120

DhesgReddmes Co. Ng

RNAE No. 322

fjarro
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Av. Amazonas N21-147 y Roca, Kennedy Norte, Av. Fco. de Oreliana,
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GERENMASTER S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Bancos
Cuentas por cobrar
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE

Sobregiro bancario

Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Participacion trabajadores

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Jubulacién patronal y desahucio

Total Pasivo
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota

@0 N,

-
o

1

12

2010 2008
42.845
284.169 843.852
3.371 175.282
330.385 1.019.134
2.766
297.595
103.000 158.255
5.335 9.643
206.203 280.910
314.538 749.169
220.225
314.538 969.394
15.847 49.740
330.385 1.019.134

Las notas son parte integrante de los estados financieros




YIDNDIIIIDIDIIIDNDDINIIIININIDINDNIIIIIIIIIIININIINIINIIINIIIIDIY DYDY D))

GERENMASTER S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Nota 2010 2009
INGRESOS OPERACIONALES 863.944 1.853.963
GASTOS OPERACIONALES
Noémina 740.102 1.668.361
Honorarios 31.510 64.003
Costos generales 72.083 57.397
TOTAL GASTOS OPERACIONALES 843.695 1.789.761
UTILIDAD OPERACIONAL 20.249 64.202
OTROS INGRESOS 15.321 84
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 35.570 64.286
(-) 15% Participacion trabajadores 8 5.335 9.643
(-) 25% Impuesto a la renta 9 15.589 5.704
UTILIDAD NETA 14.646 48.939

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENMASTER S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.UA )
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Saldos al 31 de diciembre del 2008
Transferencia a resultados acumulados

25% impuesto a la renta periodo 2008 Gerenmaster S. A.
15% participacion trabajadores periodo 2008 Gerenmaster S. A.

Distribucion de dividendos
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2009
Transferencia a resultado; !
Apropiacion de reserva legal
Distribucion de dividendos

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Capital Reserva Resultados Utilidad del Total
social legal lad jercici
800 (25.413) 331.697 307.084
331.697 (331.697)
(61.184) (61.184)
(49.754) (49.754)
(195.345) (195.345)
48.939 48.939
800 48.939 49.740
48.939 (48.939)
400 (400)
(48.539) (48.539)
14.646 14.646
800 400 14.646 15.847

Las notas son parte integrante de los estados financieros



GERENMASTER S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS
COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por compaiiias relacionadas
Efectivo utilizado en proveedores, terceros y otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucién de sobregiro bancario
Disminucion de préstamos bancarios
Disminucién de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO EN BANCOS

EFECTIVO EN BANCOS AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO EN BANCOS AL FINAL DEL ANO

2010 2009

1.423.627 2.190.541
(1.031.882) (2.098.459)
391.745 92.082
(2.766) 2.767

(297.595)
(48.539) (195.345)
(348.900) (192.578)
42.845 (100.496)
100.496

42.845
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Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENMASTER S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010, CON CIFRAS

COMPARATIVAS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2010 2009
Utilidad neta 14.646 48.939
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta
y los flujos netos provistos por actividades de operacién
Impuesto a la renta 15.589 5.704
Participacion trabajadores 5.335 9.643
Provision por jubilacién patronal y desahucio 36.335
Pérdida Conciliada 35.570 100.621
Cambios netos en el capital de trabajo
Disminucién de cuentas por cobrar 559.683 336.578
Disminucioén de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 171.911 169.924
Disminucién de cuentas por pagar (55.255) (559.205)
(Disminucién) aumento gastos acumulados y otras cuentas por pagar (99.939) 44.164
Disminucién de jubilacién patronal y desahucio (220.225)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 391.745 92.082

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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GERENMASTER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

GERENMASTER S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 22 de septiembre del 2006; el plazo de duracién de la compaiiia es
de noventa y nueve afios. Su domicilio es en la ciudad de Quito.

. OPERACIONES

Su objeto principal es la representacion y administracion en todos los ambitos de compafiias
nacionales e internacionales incluyendo la representacion legal, como también el
asesoramiento corporativo, técnico y profesional, entre otras.

En el afio 2010, la Administracién de la Compafiia decidié suspender la actividad comercial que
constituye en la representacion y administraciéon de compaiiias nacionales e internacionales
incluyendo la representacion legal, asi como también el asesoramiento corporativo, técnico y
profesional. Esta situacién indica, a nuestro juicio, que la continuacién de la Compariia como
negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de estrategias futuras
que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos de la Compafia. Los estados financieros
adjuntos no incluyen ningin ajuste que podria ser necesario si la Comparia no pudiera
continuar como negocio en marcha.

Cabe mencionar, que al 31 de diciembre del 2010 los beneficios de los empleados fueron
transferidos a su companiia relacionada Gerencia Corporativa S.A. GERENSA.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas especificas
adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y presentaciéon de los estados
financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compariia en la
preparacion de sus estados financieros:

a. Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y estan basados en el costo histérico. A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en doélares
estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de
determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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GERENMASTER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias segin Resolucién
No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 de 31 de diciembre del 2008, se
dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NHF a partir
del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012. De acuerdo al cronograma estabiecido
para la aplicaciéon de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, la Sociedad
aplicara las NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del 2012, considerando para el efecto
como periodo de transicion en afio 2011.

b. Consistencia de presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un
perfodo al siguiente.

c. Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas de la
Compairiia por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otro
son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones
y realizar analisis sobre los objetivos de financieros, para una adecuada toma de decisiones.

d. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro por cuentas
por cobrar a clientes, cuyo saldo estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto plazo.

e. Jubilacién patronal y desahucio

El incremento o disminucion de los resultados actuariales se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo en base al correspondiente calculo matematico actuarial determinado por
un perito independiente.

f. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido en resultados en el periodo que se realiza la transferencia del
servicio, siendo esta la base de medicion del principio de realizacion.

9. Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen cuando el servicio ha sido prestado o el producto transferido,
independientemente de su pago.

h. Participacién a empleados

De conformidad con disposiciones legales la Compafila pagaria a sus empleados una
participacion del 15% sobres las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

i. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia,
estaria gravada a la tasa del 25%.

J. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009 fueron reclasificadas para hacerlas
comparativas con la presentacion del afio 2010.
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GERENMASTER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.

CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Compaiiias relacionadas (nota 13) 284.169 835.755
Clientes 8.097
Total 284.169 843.852

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 los gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

2010 2009
Préstamos a empleados 1.588 119.089
Crédito tributario - impuesto a la renta (nota 9) 1.727 31.375
Impuestos anticipados 56 11.967
Otras cuentas por cobrar 12.851
Total 3.371 175.282

6. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a un préstamo pendiente de pago a IFC por
US$297.595 con vencimiento hasta junio del 2010 sin tasa de interés.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Compaiiias relacionadas (nota 13) 103.000 154.897
Otros 3.358
Total 103.000 158.255




GERENMASTER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PARTICIPACION A EMPLEADOS

De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de
la provisién para participacién a empleados al 31 de diciembre dei 2010 y 2009 son como

sigue:
2010 2009
Saldos al comienzo del afio 9.643 49.754
Provision del afio 5.335 9.643
Pagos efectuados (9.643) (49.754)
Saldos al fin del afio 5.335 9.643

9. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion tributaria
De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula

a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos comprendidos entre 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2009:

YYD IIIIIIIIDINIDIIDNIIIINIINIIIIIIINIDNYII DY) )Y
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Detalle 2010 2009

Utilidad contable 35.570 64.286
(-) 15% participacion a empleados 5.335 9.643
Utilidad después de participacion a empleados 30.235 54.643
(+) Gastos no deducibles 32.122 27
(-) Deduccién por incremento neto de empleados 31.854
Base imponible 62.357 22.816
Impuesto a la renta causado 15.589 5.704
Anticipo del afio anterior 11.274
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el

anticipo y el impuesto causado 15.589 5.704
(-) Retenciones en la fuente del afio 17.316 37.079
Saldo a favor del contribuyente 1.727 31.375
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GERENMASTER S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.

1.

(a) Contingencias

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos
para revision los ejercicios 2007 al 2010.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A] 31 de diciembre del 2010 y 2009 los gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como
sigue:

2010 2009
Compaifiias relacionadas (nota 13) 206.203
Obligaciones con accionistas 195.345
Beneficios laborales 44.632
Obligaciones tributarias 27.444
Otras cuentas por pagar 13.489
Total 206.203 280.910

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

a) Jubilacién Patronal

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus empleados que por veinticinco
afos 0 mas, hubieran prestado servicios continuos o interrumpidamente, todos los beneficios
que establece el Codigo del Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal. La
Compariia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio
actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado considerando para dicho calculo tasa de descuento del
6,50% anual y una tasa de incremento salarial del 2,40% anual. La Compariia durante el afio
2010 transfirié el beneficio a largo plazo a su compariia relacionada Gerensa S.A.

Los movimientos de la provision para jubilacion al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

010 2009
Saldos al comienzo del afio 106.003 84.819
Provisién del afo 21.184
Reclasificacion (106.003)
Saldo al fin del aiio 106.003

b) Bonificacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio, cuando la relacion laborar termine. La Compania durante el afio 2010 transfirié el

beneficio a largo plazo a su compaiiia relacionada Gerensa S.A.
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Los movimientos de la provision para desahucio al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como
sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 114.222 99.071
Provisién del afio 15.151
Reclasificacién (114.222)
Saldo al fin del afio 114.222

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.

a) Capital Social

El capital social de la Compafiia asciende a US$ 800 y esta dividido en ochocientas acciones
a un valor nominal de un délar cada una.

b) Reserva legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Compania por ser parte de un grupo econdmico realiza transacciones con partes
relacionadas, sin embargo, las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas
con terceros. Un detalle de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

010 2009
Activo
Cuentas por cobrar (nota 4)
Gerencia Corporativa GERENSA S.A. (1) 180.105 726.000
Shemlon S.A. (1) 104.064 104.065
Deli Internacional S.A. (Sucursal en el
Ecuador) 5.690
Total 284.169 835.755
Pasivo
Cuentas por pagar (nota 7):
Deli Internacional S.A (Sucursal en el
Ecuador) 103.000 103.000
Dexicorp S.A. 49.585
Embutser S.C.C. 1.015
Int Food Services Corp. 950
Gerencia Corporativa GERENSA S A 347
Total (2) 103.000 154.897
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2010 2009
Otras cuentas por pagar (nota 10):
Int Food Services Corp. 39.582
Gerencia Corporativa GERENSA S.A. 166.621
Total (3) 206.203

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 las cuentas por cobrar representan saldos pendientes de
cobro por ventas de servicios realizadas a compafias relacionadas las cuales no superan los

45 dfas y que no devengan intereses.

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
representan ingresos por servicios de representacién por US$940.004 y US$1.853.963

respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 existen US$103.000 y US$154.897 pendientes de
pago a compafiias relacionadas originadas en compras de insumos y servicios que en el
afio 2010 y 2009 ascendieron aproximadamente a US$3.141 y US$7.158,

respectivamente.

(3) Al 31 de diciembre del 2010, la Compariia mantiene US$ 206.203 pendientes de pago a
compafiias relacionadas originadas por la transferencia del pasivo laboral (jubilacion
patronal y desahucio) a Int Fodd Services y Gerencia Corporativa S.A. por US$39.582 y

US$166.621 respectivamente.

14. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 hemos realizado ciertas reclasificaciones para fines de

presentacion comparativa con el afio 2010, las cuales son como sigue:

Saldo Saldo
contable Debe Haber  auditado

Balance General
Activo

Cuentas por cobrar empleados 119.089 119.089

Otras cuentas por cobrar 12.851 12.851

Impuestos anticipados 43.342 43.342

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 175.282 175.282
Pasivo

Obligaciones tributarias 27.444 27.444

Obligaciones laborales 44.632 44,632

Otras cuentas por pagar 506.429 506.429

Obligaciones financieras
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar

297.595 297.595
280.910 280.910
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15. EVENTOS SUBSECUENTES

Segun Resolucion No. SC.Q.1C1.CPALFRS 11.01 emitida por la Superintendencia de
Compariias de 12 de enero del 2011, se modificd la Resolucion No. 08.6.D0SC.010 de 31 de
diciembre del 2008 y se establece que las compariias que en base a sus estados financieros
tengan activos totales menores a US$4.000.000; ingresos brutos menores a US$5.000.000 y
menos de 200 empleados califican como una PYME, por lo cual a partir del 1 de enero del
2012 deberan aplicar las NIIF para PYMES, considerando como periodo de transicién el afio
2011.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones, existe una reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de Sociedades que se
aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%
- Durante el ejercicio fiscal 2012, Ia tarifa impositiva sera del 23%
- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%




