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VIAT CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.
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CimAuditores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Socios de:
VIAT CIA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de VIAT CIA. LTDA., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de

errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluaciéon de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion

general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y-apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion de auditoria.

CIMAUDITORES CIA. LTDA.

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, ler piso, Ofi.101
Teléfonos 2252691 - 2252690
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Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de VIAT CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus

operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera -NIIF.

Q!'wt Audidoies (. Wda

Quito, marzo 26 del 2015
Registro No. 633

Licencia 25146




VIAT CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones en asociadas
Activo por impuesto diferido
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

~

11

2014 2013
(en U.S. ddlares)

193,636 54,571
762,872 603,226
232,750 163,720
9.890 3312
1.199.148 824.829
572,465 578,625
97,085 60,042

- 19,861
360 -
669.910 658,528
1.869.058 1.483.357

dgar Puga
Gerente General
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Dividendos por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuesto diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal

Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

10
11
12

2014

2013

(en U.S. délares)

321,775
105,868
188.582
616,225

468,400
89,787
531.248
1.089.435

1,869,058

170,000
131,529

24,318
125,957
451,804

22,084
152,178
3,542

177,804
629.608
468,400

75,498

309,851
853.749

1,483,357

Marjorie Zurita
Contadora General
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VIAT CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

Otros (ingresos) gastos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gastos por impuesto a la renta corriente y total

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013

(en U.S. délares)

15 3,245,252 2,727,399

16 645.869 458.187

2,599,383 2,269,212

16 1,967,127 1,955,822

979 17,478

(34.915) (51.750)

666,192 347,662

11 142.686 61.873

223,506 285,789

dgar
Gerente General

Marjorie Zuria—

Contadora General
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VIA:F CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital Reserva Utilidades
3 : Total
social legal retenidas g ==
...(en U.S. dolares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2012 130.400 41,574 702,538 874,512
Aumento de capital 338.000 (338.000) -
Apropiacién de reserva legal 33,924 (33.924) -
Pago de dividendos (306.552) (306.552)
Utilidad neta = - 285.789 285.789
Saldos al 31 de diciembre del 2013 468.400 75,498 309,851 853,749
Apropiacion reserva legal 14,289 (14,289) =
Pago de dividendos (271,500) (271,500)
Baja de impuestos diferidos (16,320) (16.319)
Utilidad neta - - 523.506 523.506
Saldos al 31 de diciembre del 2014 468,400 89,787 531,248 1,089,435
Ver notas a los estados ﬂnanciero1\
y K\l
““Edgar PO\ Marjorie Zurita
Gerente General Contadora General
5
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VIAT CIA. LTDA.

i

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013

(en U.S. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION: L

Recibido de clientes 3,190,054 2,761,391

Pagos a proveedores (2,404,600) (2,370.,405)
Participacion a trabajadores (61,352) (148,190)
Impuesto a la renta (65,016) (135,834)
Otros ingresos, neto (22.969) ' (29.065)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 636.117 77.897

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo y total flujo neto de efectivo
utilizado en actividades de inversion (33.468) (181.789)

FLUJOS DE EFECTIVO EN CTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos (170,000) 176,027
Pago de dividendos (293.584) (284.468)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (463.584) (108.440)

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (Disminucion) neto del afio 139,065 (212.332)
Saldos al comienzo del afio 54,571 266.903
SALDOS AL FIN DEL ANO 193,636 54,571

Ver notas a los estados financieros

PENSI ..
3 My
——
Edgar F\\a\ Marjorie Zurita—
| Gerente General Contadora General
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VIAT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
EXPRESADAS EN U.S. DOLARES

INFORMACION GENERAL

VIAT CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes Ecuatorianas desde su inscripci6n en el
Registro Mercantil el 11 de septiembre del 2006, con un plazo de duracién de cincuenta afios. Su
domicilio principal es en la ciudad de Quito.

La

Compafiia tiene por objeto social la prestacion de servicios técnicos de instalacién,

mantenimiento, reparacion de equipos o sistemas médicos electronicos o de cualquier otra
tecnologia en todas sus fases.

POLITICAS CONTABLES SIGINIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de Ameérica (U.S. délar). el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre las bases
del costo historico el cual estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 incluyen ciertas reclasificaciones para que
su presentacion sea comparable con los estados financieros del afio 2014.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos o depdsitos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios, de
haberlos, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

7 v
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2.7

2.8

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de servicios es de 45 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por deterioro
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacién para deterioro de las
cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacion se constituye en funcién de un anélisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicidén o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la compra o importacion.

Propiedades, planta y equipo
2.8.1 Medicién en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta, en caso de existir.

2.8.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro

de valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.8.3 Método de depreciacién y vidas iitiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
atiles usadas en el célculo de la depreciacion:
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2.9

; Vida Valor
A Util_ 1235 Residual
Edificio e instalaciones 20 5% 40%
Magquinaria y equipo 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20% 30%
Equipo de computacién 3 33%

2.8.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30 a 90 dias
maximo.

Las cuentas comerciales por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes.

2.10 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacién. EIl importe reconocido como provision
debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al
final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1  Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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2.13

2.14

2.12.2

Los costos por servicios se reconocen en el resultado del afio en el que se generan,
asi como el interés financiero generado por las obligaciones de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2:13:1

2.13.2

Ventas de bienes - La Compaifiia comercializa una amplia gama de productos
relacionados con las actividades médicas. Las ventas de bienes se reconocen
cuando la compaiiia ha entregado los productos al cliente y no hay ninguna
obligacién incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte
del cliente. La entrega no se produce hasta que el producto no se haya enviado al
lugar especifico, los riesgos de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al
cliente y éste haya aceptado los productos de acuerdo con los contratos u érdenes
de compra, el periodo de aceptacién haya terminado, o la Compaifiia tenga una
evidencia objetiva suficiente de que se han satisfecho todos los criterios de
aceptacion.

Ingresos por servicios - La Compaflia presta servicios de mantenimiento
preventivo y correctivo de los equipos que comercializa. Para la venta de estos
servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el
servicio, por referencia al grado de realizacion de la transaccion especifica,
determinado por la parte técnica encargada de la prestacion de servicios.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien en

NIIF Titulo o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
ModificacionesalaNIC 16y la Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestaciéon que la entidad espera recibir a cambio de bienes

o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y

que serian adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, no tendran
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la misma.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de mercado.



La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia, mismas que
se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las
areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuaciéon se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

*

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. VIAT CIA. LTDA.,
mantiene una politica de otorgar crédito unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compaiiia, ademds de involucrarse inicamente con partes solventes
y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiiia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales. Ademds, la Compaiiia recibe financiamiento de
sus socios que también estd disponible para cubrir necesidades de fondos.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio. tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar
y controlar la exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo

optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracién considera que no existe un riesgo sobre este factor.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacidn a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo
rendimiento esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia al término del periodo del estado de
situacion financiera es el siguiente:

12
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2014 2013
. Total pasivos 779,623 629,608
Menos: efectivo (193,636) (54,571)
Deuda neta 585,987 575,137
Total Patrimonio 1,089,435 853,749
indice deuda — patrimonio ajustado 0.54 0.76

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos, es como sigue:

2014 2013
Cajas chicas - 2,680
Bancos 193,636 51,891
Total 193,636 54,571

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 621,662 527.483

Provisidn cuentas incobrables (1) (12.824) (11.270)
Subtotal 608,838 516,213
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiia relacionada — Viennatone S.A. (2) 125,240 27,566

Empleados 14,246 19,196

Otros 14,548 40,251

Total 762,872 603,226

(1) Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 11,270 12,612
Baja de cartera - (6,379)
Provision del afio 1,554 5,037
Saldo al final 12,824 11,270




(2) Corresponde principalmente a anticipos entregados para la adquisicion de inventarios.

4
La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e

independiente.

INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios es como sigue:

2014 2013

Equipos y repuestos 170,345 105,071

Accesorios 61,694 35,857

Importaciones en transito 711 22,992

Total 232,750 163,720

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
2014 2013
Costo 735,195 701,728
Depreciacion acumulada (162,730) (123,103)
Total 572,465 578,625
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
2014
Cuenta S?I(.h? ul Adiciones i
inicio final

Terrenos 126,125 - 126,125
Edificios 353,475 - 353.475
Vehiculos 95,006 - 95,006
Herramientas 67,235 12,840 80,075
Muebles y enseres 24,997 10,933 35,930
Equipo de oficina 6,875 4,271 11,146
Equipos de computacion 28,014 5,424 33,438
Total costo 701,727 33,468 735,195
Depreciacion acumulada (123,102)  (39,628) (162,730)

Total propiedades y equipo, neto 578,625

(6,160) 572,465




2013
Cuenta S.alfh? al Adiciones Saldo al
inicio final
Terrenos 75,600 50,525 126,125
Edificios 241,000 112,475 353,475
Vehiculos 92,546 2,460 95,006
Herramientas 60,959 6,276 67,235
Muebles y enseres 19,401 5,596 24,997
Equipo de oficina 5,752 1,123 6,875
Equipos de computacion 24,680 3,334 28,014
Total costo 519,938 181,789 701,727
Depreciacion acumulada (86,026) (37.076) (123,102)
Total propiedades y equipo, neto 433,912 144,713 578,625

9. INVERSION EN ASOCIADAS

Corresponden a 350 acciones ordinarias mantenidas en Litolaser S.A., compaiiia dedicada al

alquiler de equipos médicos.

Al 31 de diciembre del 2014, estas acciones se encuentran valoradas al valor patrimonial
proporcional; calculada sobre una base patrimonial de US$ 443,715 y una participacion

accionaria del 21.88%.

10. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar s como sigue:

2014 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 95,902 1.227
Proveedores del exterior 37.485 -
Subtotal 133,387 1,227
Otras cuentas por pagar:
Compaiiia relacionada — Viennatone S.A. 3,537 -
Anticipo de clientes 112,212 73,231
Otros 72,639 57,071
Total 321,775 131,529




11. IMPUESTOS
s
11.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes -

Un resumen es como sigue:

2014 2013
Activos por impuestos corriente:
Retenciones IVA 9,890 -
IVA compras - 3,312
Total 9,890 3,312
2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 96,617 18,947
Retenciones en la fuente 6,142 5,154
Retenciones de IVA 3,109 217
Total 105,868 24,318

11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
2014 2013

= Utilidad antes de impuesto a la renta 666,192 347,662
(-) Deduccidn por incremento neto de empleados - 28,193
(-) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad 10,800 10,800
(-) Ingresos exentos 37,043 59,692
(+) Gastos no deducibles 24,669 32,262
(=) Utilidad gravable 648,575 281,240

Impuesto causado (1) 142,686 61,873

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacion.

Son susceptibles de revisidon por parte de las autoridades tributarias, las declaraciones de
impuestos de los afios 2012 al 2014,

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

R e W wm Wm W E Wm W e W IR I8 & & & & & & W W W W w w

2014 2013
Saldo al inicio 18,947 92,908
Provision del afio 142,686 61,873
Pagos efectuados (65,016) (135,834)
Saldo al final 96,617 18,947

Pagos Efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente de impuesto a renta realizado

por los clientes.
16
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11.4

1.5

Saldos del impuesto diferido - Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia reverso el saldo de
activos y pasivos por impuesto diferido por US$19.861 y US$3,542 respectivamente con
cargo a la cuenta patrimonial Utilidades Retenidas, considerando la nueva reglamentacién
establecida por las Autoridades Tributarias en relacién al reconocimiento de impuestos
diferidos.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

e [Exenciones:

v" Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos vy utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

v" Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa
del 5% del valor real de la transaccion.

e Deducibilidad de Gastos - Via reglamento se estableceran los limites para la
deducibilidad de gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en
general, efectuado entre partes relacionadas.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas - Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

11.6 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado

mencionado.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

2014 2013.
Participacion trabajadores (1) 117,563 61,352
Obligaciones con el [ESS 16,522 14,515
Beneficios empleados 54,497 50,090
Total 188,582 125,957
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(1) Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisidén para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2014 2013
Saldo al inicio 61,352 148,190
Provision del afio 117,563 61,352
Pagos efectuados (61,352) (148,190)
Saldo al final 117,563 61,352

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

2014 2013
Jubilacion Patronal 100,234 92,452
Bonificacion por desahucio 63,164 59,726
Total 163,398 152,178

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos de la obligacion por jubilacién patronal fueron como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 92,452 73,649
Adicion 7,782 18,803
Saldo final 100,234 92,452

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada

uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

2014 2013
Saldo inicial 59,726 47,578
Adicién 3.438 12,148
Saldo final 63,164 59,726
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14. PATRIMONIO

Capital Social

El capital social es de US$ 468,400 dividido en 468,400 participaciones al valor nominal de US$
1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
Utilidades retenidas

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

2014 2013
Utilidades retenidas — distribuibles 512,479 274,762
Resultados acumulados provenientes la
adopcion por primera vez de la NIIF 18,769 35,089
Total 531,248 309,851

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.
El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2014 2013
Bienes 1,088,495 843,557
Servicios técnicos 1,961,557 1,635,107
Comisiones 128,897 194,306
Otros 66,303 54,429
Total 3,245,252 2,727,399

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

2014 2013
Costo de ventas 645,869 458,187
Gastos de administracion y ventas 1,967,127 1,955,822
Total 2,612,996 2,414,009
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Un detalle del costo de ventas y gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

Costo de ventas 645,869 458,187
Sueldos y beneficios sociales 908,359 783,571
Servicios técnicos 494,739 545,671
Comision en ventas 60,206 90,095
Transporte y movilizacién 108,434 142,394
Depreciacién 39,627 37,076
Impuestos tasas y contribuciones 2,352 13,305
Mantenimiento de equipos 19,640 80914
Servicios plblicos 34,397 22,239
Seguros 3,326 5,429
Honorarios 43,573 3,087
Otros 252,474 232,041

Total 2,612,996 2,414,009

17. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante los afios 2014 y 2013, la Compaifiia realizé las siguientes transacciones con partes
relacionadas:

2014 2013
Ingresos
Servicio técnico 67,672 89,776
Comisién por instalacion de equipos 106,303 98,125
Comisidn por garantias 22,593 96,091
Otros 949 11,301
Costos
Repuestos 365,886 240,990
Servicio técnico incluido partes y piezas 494,739 545,671
Total 1,058.142 1,081.954

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 26,

2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en marzo 30 del 2014 y seran presentados a la Junta Directiva para su

aprobaciéon. En opinion de la Administracion, éstos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.
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