EMAGIC NEGOCIOS ELECTRONICOS $S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

EMAGIC NEGOCIOS ELECTRONICOS S.A., fue constituida como sociedad y existe
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 28 de agosto del
2006. Su domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social es de US$ 800 dividido en
800 acciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La compaiiia tiene como objeto principal la ejecucidén de negocios y comercio electronico en
general, comunicacion corporativa por medios escritos, electronicos, digitales, multimedia y
otros afines; certificadora y verificador de firmas digitales; valoracion de activos; desarrollo,
implementacion e instalacién de software; asesoria empresarial; importacion, exportacion y
comercializacion de equipos tecnolégico de cualquier tipo.

Para el desarrollo de su objeto social opera en Quito donde se generan las mayores
transacciones comerciales y administrativas.

2. BASES DE PREPARACION

EMAGIC NEGOCIOS ELECTRONICOS S.A., es una compafia regulada por la
Superintendencia de Compaiiias y por lo tanto esta sujeta a la preparacidén y presentacion de
sus Estados Financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de
los Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios
presentados, salvo que se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone
que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante
la escala de sus operaciones.

EMAGIC NEGOCIOS ELECTRONICOS S.A., es una empresa que cumple con los
requerimientos para ser considerada como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

¢ Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);
% Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
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% Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de
Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

> Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico.
» Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N°
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.

Para determinar la moneda funcional, se consider6d que el principal ambiente econémico en el
cual opera la Compaiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31
de diciembre del 2016 y 2015 estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América
(ddlares estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados
reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo
de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del
ejercicio financiero siguiente.

Reconocimiento de ingresos y costos
La compaiia utiliza el método de porcentaje de realizacidon para contabilizar la prestacion de
servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a la fecha

como una proporcién del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a la
proporcion del ingreso ejecutado se registran como un activo.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

» Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacidon financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de EMAGIC NEGOCIOS
ELECTRONICOS S.A., y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

> Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en
cuentas bancarias.
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» Cuentas por cobrar comerciales y provision de cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por las ventas de bienes o servicios
realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos,
se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el cual
es reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza la cartera de acuerdo a sus
vencimientos y provisiona aquellos saldos mayores a 180 dias como incobrables al 100%.

» Propiedad, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de
crédito, la diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se
reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es
probable que la entidad obtenga beneficios econémicos futuros derivados del mismo y cuando
el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprenden; su precio de
adquisicion, incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja,
mas los costos de ubicacién en el lugar de operacion y los costos por honorarios relacionados
hasta que el activo se encuentre en funcionamiento.

La compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad planta y equipo.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento
de propiedades, planta y equipo que tengan costos significativos con relacion al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida
atil.
El valor residual y la vida util de los elementos de propiedad, planta y equipo diferente de

bienes inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles
son:
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Equipo de Computo 3 afios, tienen un valor residual estimado de
USDO0.00 a su costo histérico, ya que al final de su
vida 1til son destruidos y reemplazados.

Edificios 20 anos, tienen un valor residual estimado del 10%
a su costo historico.

Vehiculo 5 afios, tiene un valor residual estimado del 10% a
su costo historio

Muebles y enseres 10 aflos, tienen un valor residual estimado del
USDO0.00 a su costo historico.

Equipos 10 afios, tienen un valor residual estimado del

USDO0.00 a su costo historico.

» Activos financieros
Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

» Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operaciéon. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés
efectivo.

» Obligaciones con Instituciones Financieras y Obligaciones emitidas

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costos de
la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente, las deudas financieras se valoran
por su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con
el método del tipo de interés efectivo.

» Costos por intereses

Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la adquisicidén, construccion o
produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se ailaden al costo
de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente
preparados para el uso que se pretende o la venta.
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El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

> Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto a la renta se calcula a la tarifa del 22% para el afio 2016 y 2015.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros
en los estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros.

> Beneficios a los empleados
Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio
relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio prestado por el trabajador en el pasado y la
obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden a la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea
para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado
de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por
terminacion o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el
Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién
contractual.
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» Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran los
resultados acumulados, reservas y otros resultados por adopcion de las NIIF por primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones e impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro
y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la
compaiiia.

Ingresos por servicios

La Compaiiia comercializa servicios de implementacion e instalacién de software; asesoria
empresarial; importacion, exportacion y comercializacion de equipos tecnoldgico de cualquier
tipo, por referencia al grado de realizacion de la transaccidon especifica, determinado por la
parte técnica encargada de la prestacion de servicios.

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento
en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el
estado de resultados sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la
obtencion de partidas especificas de ingresos.

> Informacion financiera por segmentos

La informacién sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacion
interna que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

> Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagara a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia
para el periodo 2016 y 2015 estd gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el
anticipo calculado de impuesto a la renta.
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4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compafiia, mismas que se
encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas
las areas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacidén y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia.

*  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. EMAGIC
NEGOCIOS ELECTRONICOS S.A., mantiene una politica de otorgar crédito
Unicamente a clientes que han cumplido con las politicas establecidas por la Compaiia,
ademas de involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas en dos clientes, empresas privadas cuya
posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin embargo existe una concentracion de
crédito con estas dos.

*

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida
que vencen. El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

Como politica fundamental, la Compaiia se asegura de contar con suficientes fondos para
cumplir sus compromisos de pago, incluyendo el pago de obligaciones financieras; lo cual
excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

*

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiiia o el valor de los instrumentos
financieros. El objetivo de la administracion de riesgo de mercado es administrar y controlar
la exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafila mantiene préstamos y obligaciones en una
institucion financiera y las tasas de interés son las que se encuentren autorizadas por el
Representante del Banco Central, por lo que la Gerencia considera que a la fecha de los
estados financieros, la exposicion al riesgo de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar estadounidense y las
transacciones que realiza la Compaiia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
administracion.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que la compafiia mantiene en efectivo y cuentas bancarias al 31 de diciembre del
2016 y 2015 son los siguientes:

2016 2015
Bancos 37 77
Total 37 77

6. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2016 y 2015 estan compuestas por:

2016 2015
Clientes 11.959 20.019
Total 11.959 20.019

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de Otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Impuestos 2.609 2.507
Anticipo proveedores (1) 48.738 48.738
Total 51.347 51.246

(1) Corresponde a una deuda que mantiene la empresa ANF AUTHORITY
OF CERTIFICATION SA con la Compaifiia la misma que se encuentran
en instancias judiciales.

8. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO
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El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los periodos 2016 y 2015 es el
siguiente:

2016
Concepto Sfﬂ.d(.) al Adiciones/Bajas Saldo al
1nicio final
Equipos de computacion 8.109 - 8.109
Muebles y Enseres 2.230 - 2.230
Equipos de Oficina 1.017 - 1.017
Vehiculo 25.000 25.000
Edificios 65.554 - 65.554
Total Costo 76.910 25.000 101.910
(-) Depreciacién
acumulada (17.549) (4.361) (21.909)
Total 59.361 20.639 80.000
2015
Concepto S_aldq al Adiciones/Bajas Saldo al
1nicio final
Equipos de computacion 8.109 - 8.109
Muebles y Enseres 2.230 - 2.230
Equipos de Oficina 1.017 - 1.017
Edificios 65.554 - 65.554
Total Costo 76.910 - 76.910
(-) Depreciacion acumulada (14.438) (3.111) (17.549)
Total 62.472 (3.111) 59.361

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son los
siguientes:

2016 2015

Proveedores por Pagar - 4.500
Préstamo Banco Pichincha 1.100 9.582
Anticipo de Clientes 16.800 17.500
Acreedores varios 19.736 19.736
Impuestos 162 948
Beneficios Sociales 254

Total 38.052 52.266
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10. PRESTAMO DE TERCEROS

Los saldos que se mantienen en este grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son los
siguientes:

2016 2015
Diego Cadena 3.164 22.277
Préstamo Banco Pichincha - 4.355
Total 3.164 26.633

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social
Al 31 de diciembre del afio 2016 el capital social se encuentra conformado por un capital
social es de US$ 800 dividido en 800 acciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Asi como también se aprobo realizar un aporte para futuras capitalizaciones por el valor de
USD50.000 con el valor que se le adeuda a los accionistas.

12. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos generados durante los periodo 2016 y 2015 corresponden a:

2016 2015
Ingresos operacionales 12.537 13.959
Total 12.537 13.959

Los ingresos por servicios han sido registrados basandose en el principio del devengado y bajo
el método de avance de obra, es decir que fueron reconocidos como ingreso en la medida en
que el trabajo ha sido desarrollado y aceptado por el cliente, independientemente de la
facturacion o cobro.

13. COSTOS Y GASTOS

Los gastos administrativos generados por la operacion del negocio durante los periodos 2016 y
2015 son los siguientes:

2016 2015
Gastos de personal 3.642 -
Gastos administrativos 7.213 13.355
Gastos financieros 1.360 2.042
Total 12.215 15.397
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14. IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2016 y 2015 se calcula sobre la base del 22%
de las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo
seflalado en la normativa tributaria.

La compaiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente
durante el ano anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se
convierte en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencion en la
fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2017 y la fecha de preparacion del presente informe nuestro informe 30

de abril del 2017, no se han producido eventos que en la opinién de la administraciéon de la
Compaiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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