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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. de 

Holanda) 

Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 

CONTENIDO: PÁGINA: 

Estados de Situacion Financiera 
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales 
Estados de Cambios en el Patrimonio 
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Notas a los Estados Financieros 2
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KANTAR WORLOPANEL DEL ECUADOR KANTERCSA 5.4. 
(Una Subsiiaria de Russell Square Holding B Y. de Holanda) 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
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KANTAR WORLOPANEL DEL ECUADOR KANTERCSA 5.4, 
(Una Subsidaria de Russell Square Holding B.V de Holanda) 
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ANTAR WORLOPANEL DEL ECUADOR KANTERCSA S.A, 
(Una Sobriiaria de Rusell Square Holding B.V de Holanda) 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
A ——_——_ | 

1. IDENTIFICACIÓN DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad. 
KANTAR WORLDPANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

RUC de la entidad. 
1792048230001 * 

Domicilio de la entidad. 
Av. Naciones Unidas E9-74 y Shyris 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

Pass de incorporación de la entidad, 
Ecuador 

Descripción de la naturaleza de las operaciones de la entidad. 

KANTAR WORLDPANEL ECUADOR KANTARECSA S.A , en adelante “La Compañia”, 
fue constituida el 21 de agosto de 2006. Su objetivo principal es el desarrollo y 
comercialización de una de las técnicas de investigacion de mercado, 
denominada panel de consumidores. 

El control de la Compaña es ejercido por Russell Square Holding B.V. 

Composición accionaria, 

Las acciones están distribuidas de la siguiente manera: 

  

Nombre del accionista Acciones 

Rusell Square Holding B.V 35,700 70 
Cavendish Square Holding B.V 15,300 20 

51,000, 100 

2. — IMPORTANCIA RELATIVA. 

La Compañsa ha tomado en consideracion circunstancias específicas que bajo su 
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de 
asegurar que los estados financieros, políticas contables y notas, reflejan la 
preparación y revelación de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 
Fm -E A <]A>—>—>—A—AAAAAAA<A 

3 ESTRUCTURA DE LAS NOTAS 
Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática 
en función a su comprensibitidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la 
Norma Internacional de Contabilidad Nro, 1 cada partida significativa del Estado de 
Situación Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas. 
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera 
de la Compaña, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los 
estados financieros, 

4. — POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, 
Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de 
sus estados financieros se presenta a continuación. 

4.1. Bases de presentación. 
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin 
reservas de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera 
(UI), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB. 
por sus siglas en igles) vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas 
estimaciones contables críticas. Tambien exige a la Admmstración de la 
Compañia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus políticas 
contables. En la Nota 6, se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
juicio o complejidad O en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
significativas para los estados financieros. 

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación. 
Los siguientes pronunciamientos contables han sido emtidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles) 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2017 
Fecha de aplicacion 

Normas. obligatoria 

NIF 12 “Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017 (*) 
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017 
Modificación a la NIC 12 Impuesto alas ganancias ” 1 de enero de 2017
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

NIF 9 "Instrumentos Financieros * 

NIF 15" Ingresos procedentes de contratos con 
clientes 
INF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 
contraprestaciones anticipadas" 

NIF 16“Arrendamientos 

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en acciones 

Enmienda a NUF 4 "Contratos de seguros 

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos 

NIC 40 "Propiedades de mversión” 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 
negocios conjuntos” y NIF 10 “Estados financieros 
consolidados 

INF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales 
ciertas 

NIF 17 "Contratos de Seguros” 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 20181") 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2018 (*) 

Enfoque de 
superposición efectivo 
cuando se aplica por 
primera vez la NIF 9. 
Enfoque de 
aplazamiento efectivo 
para periodos anuales. 
Íniclados en o después. 
del 1 de enero de 
2018, y sólo están 
disponibles durante 
tres años después de 
esa fecha (*) 
1 de enero de 2018 () 

1 de enero de 2018 () 
Fecha de vigencia 
aplazada 
indefinidamente — (* 

1 de enero de 2019 (*) 

1 de enero de 2021 () 

10
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 KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

NIF 9, “Instrumentos financieros”. 

Cuya versión final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y 
medicion de los activos financieros e introduce un modelo "más 
prospectivo" de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del 
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad 
de coberturas. was entidades tambien tendrán la opción de aplicar en 
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de 
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin 
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicación es obligatoria a 
¡contar del 1 de enero de 2018 y su adopción anticipada es permitida. 

  

La Compañía no adoptó anticipadamente esta norma y actualmente se 
encuentra evaluando la aplicación de los cambios citados y sus posibles 
impactos, 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes". 

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos 
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos 
financieros y contratos de seguros. Ésta nueva norma pretende mejorar 
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que 
facilitará la comparabilidad de compañías de diferentes industrias y 
regiones 

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de mgresos y 
requerimientos más detallados para contratos con elementos múltiples. 
Su aplicación es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopción 
anticipada es permitida 

La Compañía no adopto anticipadamente esta norma y actualmente se 
encuentra evaluando la aplicación de los cambios citados y sus posibles 
impactos 

NUF 16 “Arrendamientos”. 

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la 
definicion de un contrato de arrendamiento y específica el tratamiento 
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el 
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere 
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos, 
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del 
arrendador. 

“
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

43 

44 

4,5 

4.6, 

Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma 
requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la mayoría de los 
contratos de arrendamientos Su aplicación es obligatona a contar del 1 
de enero de 2019 y su adopción anticipada es permitida si esta es 
adoptada en conjunto con NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con 
Clientes”: 

La Compañía no adopto anticipadamente esta norma y actualmente se 
encuentra evaluando la aplicacion de Los cambios citados y sus posibles 
impactos 

(%) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de America 

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando 
es mayor a ese penado 

Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez en caja y 
bancos, incluyendo las inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de 
vigencia) Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal 

Cuentas por cobrar clientes 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes 
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias 
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva considerando 
como tal a. valor imcral, costo financiero y/o provision por perdidas por 
deterioro del valor (s!los hubiere)
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 KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 
de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

4.7 

48 

49 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurndo al final 
de cada periodo y con una tasa de interés referencial, considerando un 
instrumento financiero de las mismas características en tipo y plazo (Interés 
implicito). 
Otras cuentas por cobrar, 
En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores 
relacionados y no relacionados originadas en operaciones distintas de la 
actwidad ordinana de la Compañia Se miden inicialmente, por su valor 
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo. 
de tasa de interes efectiva considerando como tal a. valor wmicial, costo 
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere) 

Gastos pagados por anticipado. 
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos 
“anticipados para la compra de brenes y servicios que no hayan sido devengados 
al cierre del ejercicio economico, Se miden inicial y postenormente a su valor 
nomnal, su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual 
generan beneficios económicos futuros 

Muebles, equipos e instalaciones 
En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en 
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o 
para propósitos administrativos, si, y solo sr es probable que la entidad 
obtenga los beneficios economicos futuros derivados del mismo; y el costo del 
elemento puede medirse con fiabilidad: 
Medición inicial los muebles, equipos e instalaciones, se miden al costo, el 
cual que incluye el precio de adquisicion despues de deducir cualquier 
descuento o rebaja, los costos directamente atribuibles a la ubicación del 
activo en el lugar y en las condiciones necesanas para que pueda operar de la 
forma prevista por la Administración y la estimacion inicial de los costos de 
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se 
asienta 
Medición posterior. los muebles, equipos e instalaciones se miden al costo 
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
detenoro del valor 

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de muebles, 
equipos e instalaciones se incluirán en los otros resultados integrales del 
periodo en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo 
como consecuencia de Una revaluación
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 KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 
de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

4.10, 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que 
existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese 
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto 
del periodo 

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan 
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 
dejado de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del 
período con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Administracion de la Compa    

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue 

Descripcion Vida útil Valor residual 

Muebles y enseres 12 años o 
Equipos de oficina 10 años o 
Equipos de computación 3 años o 
Instalaciones (adecuaciones en propiedad 5 años 

de terceros) o contratos o 

(*) A criterio de la Administracion de la Compañia, estos activos se van a 
mantener hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de 
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo. 

Activos Intangibles. 

En este grupo contable se registra todo bien sín apariencia física que es 
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, 
dado en explotación, arrendado o wmtercambiado, ya sea individualmente o 
Junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos 
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transferibles o 
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sólo sI es 
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo 
fluyan a la entidad, y el costo del activo puede ser medido de forma fiable 

Medición inicia - los activos intangibles se mden a su costo, el cual incluye. el 
precio de adquisición después de deducir cualquier descuento o rebaja, los 
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Administración 

Reconocimiento posterior - los activos intangibles se miden por su costo menos 
la amortización acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro del valor, 

14
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

411. 

Método de amortización los activos empiezan a amortizarse cuando esten 
isponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha 

dejado de ser utilizado La amortización es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la 
Admimstración de la Compañra 

  

Metodo de amortizasión.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén 
¿isponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso 5 el bien ha 
dejado de ser utilizado La amortizacion es reconocida en el resultado del 
periodo con base en el metodo leal sobre las vidas útiles estimadas por la 
Adimwnistracion de la Compañta. 

  

Los activos intangibles que tengan vida util fimta, la amortizacion se calcula 
por el método lineal recta considerando la mejor estimacion de la 
Administracion de consumo o uso de tales derechos 
Baja de activos intangibles. Un activo tangible se da de baja al momento de 
su disposición, o cuando no Se esperan beneficios económicos futuros de su uso 
a disposicion 
Cuentas por pagar proveedores. 
En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 
negocio. Se miden intcialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 
costo amortizado, de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiva 
Pasivos por beneficios a los empleados. 
Pasivos corrientes en este grupo contable se registran las obligaciones 
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto 
sueldo, vacaciones, etc), obligaciones con el IES y participación a 
trabajadores Se miden a su valor nominal y se reconocen en Los resultados del 
penodo en el que se generan 
El calculo de la parucipación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 
disposiciones legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de 
la Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los 
resultados del periodo 

Pasivos. en este grupo contable se registran los planes de 
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se 
reconocen y miden sobre la base de cálculos actuanales, estimados por Un 
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de 
Compañias y Valores aplicando el método de la unidad de credito proyectada 
para determinar el valor presente de la obligación futura 

  

15
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 

de Holanda) 

Resumen de las Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo 
(tanto financiadas como no) se determnara utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta 
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al 
final del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales denominados 
en esa moneda 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos 
en los resultados del período en el que se generan 

.. Provisiones. 

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones 
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por. 
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liguidarlas — Las provisiones son evaluadas periódicamente y se actualizan 
teniendo en consideracion la mejor información disponible a la fecha de cierre 
de los estados financieros (Incluye costo financiero si aplicare) 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final 
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institución 
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés 
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas 
caractensticas en tipo y plazo (Interes explicito o implcito) 

Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran los 
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, ast 
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados 

Pasivos por impuestos corrientes. en este grupo contable se registran las 
obligaciones con la Admnistracion Tributaria por impuesto al valor agregado, 
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado 
e impuesto a la renta, 

Impuesto a las ganancias.. en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos 

16
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 KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. 
de Holanda) 
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Impuesto a las ganancias corriente. se determina sobre la base impomble 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable La tasa de impuesto a las ganancias para 
los años 2017 y 2016 asciende a 22% Se mde a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera 

Impuesto a laseganancias diferido. se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las Bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras, las tasas impositivas y regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable _ Se mde al monto que se estima recuperar o pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del penodo o en 
otros resultados integrales, dependiendo de la transacción que origina la 
diferencia temporana. 

Baja de activos y pasivos financieros 

  

financieros - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de 
tun activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando los derechos de recibir flujos de efecto del activo han 
terminado, o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de 
efectivo del activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso, o la Compaña ha transferido sustancialmente todos los 
nesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su 
control 

  
  

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación 
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasio financiero existente 
es reemplazado por otro del msmo prestatamo, en condiciones 
significativamente diferentes, -o las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia 
entre ambos en los resultados del periodo 

Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes, 
“autorizadas, suscritas y en circulación Se mide a su valor nominal 

Reserva legal - en este grupo contable se registran las apropiaciones de 
utilidades o constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de 
Accionistas o para propósitos especificos Se miden a su valor nomnal 
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418 

4:19. 

4.20. 

4.21 

Resultados lados. en este grupo contable se registran las utilidades 
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino defimtwo por resolución de Junta General de 
Accionistas 

Ingresos de actividades ordinarias 

Los Ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañia, 
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad, es probable 
que la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transacción, y los 
costos incurridos o por mcurrir en relación con la transaccion pueden ser 
medidos con fiabilidad. Están conformados por 

  Prestación de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de 
servicios de investigación de mercado — Se miden considerando el grado de 
terminación de la prestacion del servicio al final del período sobre el que se 
informa 

Gastos. 

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaña, se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

Información por segmentos de operación. 

Un segmento operativo es un componente de la Compaña sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 
informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. 
La Compañía opera como un segmento operativo único. 

Medio ambiente, 

Las actividades de la Compañra no se encuentran dentro de las que pudieren 
afectar al medio ambiente, AL cierre de los presentes estados financieros no 
existen obligaciones para resarcir daños y/o restauración de ubicacion actual. 

Estado de flujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 
financiamiento. 

18
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a O | 
4.22. Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en 
políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2016 

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS. 

La Administración de la Compañia es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compañía 

La Compañia revisa regularmente las politicas y sistemas de administración de riesgo 
a fín de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, 
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Compañía clasifica y gestiona los nesgos de instrumentos financieros de la 
siguiente manera 

Riesgo de crédito. 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 
financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente 
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 9) cuyo 
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposición al riesgo de 
crédito sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras 
crediticias. La concentración del nesgo de credito es limitada debido a que la base 
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros 
que no están en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando 
estén disponibles), referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros 

El enfoque de la Compañra para administrar la liquidez es contar con los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compaña
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A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración 

No 
Corriente — corriente 

, entre másde 
1y12 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2017. 
Cuentas y documentos por pagar proveedores no 
relacionadas 

Cuentas y documentos por pagar y otras 
relacionadas    

Año terminado en diciembre 31, 2016. 
Cuentas y documentos por pagar proveedores no 
relacionadas 

Cuentas y documentos por pagar y otras 
relacionadas 

  

  

El índice deuda - patrimonio de la Compañía, fue como sigue, 

Diciembre — Diciembre 
   31, 2017 31,2016 

Total pasivos 998,234 943,820 
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (1,457,815) (994,968) 

Total deuda neta LAS958n 51168) 

Total patrimonio neto, 1,706,948 1,451,972 

Indice de deuda patrimonio neto. 6% 35
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Riesgo de mercado, 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un 
Instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los 
precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo 
de tasa de cambio, riesgo de tasa de mteres y otros riesgos de precio. La Compañía 
clasifica y gestiona el riesge de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

  

  Riesgo de tasa de interés. es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de interes de mercado. 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mo mantiene obligaciones u 
operaciones de crédito 

Riesgo de tasa de cambio - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016. la Compañía no realiza transacciones en moneda 
extranjera 

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas o de los 
precios de los instrumentos de patrimomo, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaña no realiza transacciones 
relacionadas con materias primas cotizadas o mstrumentos de patrimonio 

6. — ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compaña efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, 
muy pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos 
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más 
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuación 

Provision por cuentas incobrables. al final de cada periodo contable se evalúa la 
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y 
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable 
resultante del análisis de cobrabitidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos 
la antiguedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperación se 
considera deterioro El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del 
activo y en los resultados del periodo 

2
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Vidas úniles y valores residuales.- al final de cada período contable se evaluan las 
vidas útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o 
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que 
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas 
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de 
manera prospectiva, 

Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periodicamente si existen 
Indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la 
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una 
estimación del monto recuperable del activo En el caso de la plusvalía y de los 
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se 
estiman anualmente, 

  

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y 
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas. 
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al 
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. 
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
apropiado. Estos cálculos son corroborados por multiplos de valuación u otros 
indicadores de valor justo disponibles. 

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. SÍ existe tal indicador, la 
Compaña estima el monto nuevo recuperable 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable 
del activo desde la ultima vez que se reconoció una pérdida por deterioro, 
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Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria 
sido determinado, neto de depreciación, sí no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevalwado, en ese caso el reverso es tratado como un aumento 
de reevaluación, 

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se 

Valor razonable de activos y pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado 
en una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 
independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto 
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información 
lsponible u otras técnicas de valuación, tas modificaciones futuras se actualizan de 
manera prospectiva 

7. — CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

A continuación se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 

B
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(Expresadas en dólares) 
A AAA 

8. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
312017 31,2016 

Caja 400 
Bancos 644,929 994,588 
Inversiones temporales (1) 812,886 

O) ASIS 994,988 

(1) Un detalle de las inversiones temporales, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,206 

Banco General Rumñahui 
Inversión al 3 25% de interes nominal anual y 
Vencimiento en enero de 2018. 807,099 

Banco de la Produccion Produbanco S.A. 
Inversión al 4 50% de Interés nominal anual y 
vencimiento en enero de 2018. 5,787 

  

  

(2) AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo y 
equivalentes de efecto que se encuentren restringidos para el uso de la 
Compañra 

9. — CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
31, 2017 31,2016 

Clientes (1) 988,298 980,250 
() Deterioro acumulado de creditos incobrables — (2) (9,268) (9,268) 

979,030 970982 
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(1). Un detalle de la antiguedad de los saldos de activos financieros, fue como 

  

sue 
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016 

Antigiedad Saldo Saldo Z 

Por vencer » 
Vescidas 
De 1 2.90 días 943,518. 95 91199 95 
De 91 a 180 días 44,780 5 28,682 3 

De 181 a 270 dis 
De 271 a 360 días 20,369 2 

Mas de 361 días 

988,298 100 980250100 

(2). Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue" 
Diciembre — Diciembre 

  

q, 2007 31,206 
Saldo nucial y final 9268) 19268) 

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31,207 3,2016 

Arriendos operativos prepagados 87,568 105,140 
Primas de seguros prepagadas 5,349 3,499 

3291 108,639 

11. MUEBLES, EQUIPOS E INSTALACIONES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2017 31,2016 

Costo 23472 234,498 
Depreciación acumulada (459,398) (131,289) 

CA 
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Diciembre — Diciembre 
31,2017  31,2016 

  

Muebles y enseres 13,560 19,313 
Equipos de computacion 6,620 20,385 
Equipos de oficina y de campo 29,608 36,690 

Instalaciones. 6,827 
Vehículos 14,286 20,000, 

56074 10125 

»
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

12. ACTIVOS INTANGIBLES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Costo » 
Depreciación acumulada 

Clasificación 
Proyecto nueva oficina 

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue 

Saldo inicial 
Bajas 
() Gasto amortizacion 

Diciembre 
31, 2017 

43,826 
(40,283) 

354 

354 

Diciembre 
31, 2017 

11,838 
(1,736) 
16.559) 

   43 

Diciembre 
31, 2016 

56,562 
(44,724) 

  

11,838, 

11,838 

Diciembre 
31, 2016 

31,08 
(11,001) 
(8,639) 

  

38 

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Proveedores locales 
Acreedores varios 

Diciembre 
31,2017 

13,730 
15,452. 

29,182 

Diciembre 
31, 2016 

3,650 
5.782 

  

12 

14. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS, 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a anticipos recibidos de clientes y 
facturacion anticipada por US$79,474 y US$148,636, respectivamente 

29
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15... PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue. 

Diciembre — Diciembre 
31,207 31,206 

Participación trabajadores por pagar m 181,375 125301 
Obligaciones con el 1ESS + 26,620 273 
Otros pasivos por beneficios a empleados 62,34 55,828 

27049 20.842 

(1) - Los movimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue 

Años terminados en. 
— Diciembre — Diciembre. 

31,207 31,2016 
Saldo Incial 125,331 124,168 
Provisión del año 181,375 12533 
Pagos. (925,331) (124,168) 
Saldo final AE A 

16... PROVISIONES. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,207 31,2016 

Regalos amas de casa 45,905 3.974 
Comisiones 24,299 9,080, 

Varias 29,699 47,58 

99.903 90,576 

17. PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,207 31,2016 

Jubilación patronal 070 148,483. 118,690 
Desahucio (ma 58,230, 46.481 

206.713 165171 

0
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17.1.Jubilación patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios 
en forma continuada o interrumpada, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de ta jubilacion que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segundad Social 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue. + 

Saldos al comienzo del año 
Costo laboral por servicios actuariales 
Costo financiero. 
Pérdida actuarial 
Ajuste NIC 19 años anteriores. 

Saldo al final del año 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 3,2016 

118,690 55,871 
21,996 8,055 
4,142 1,875 
31655 63,805 

(10,916) 

148,483 118,690 

17.2.Bonificación por desahucio, De acuerdo con disposiciones del Código de 
“Trabajo, en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
¿de la ultima remuneración mensual por cada uno de los años de servico. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue 

Saldos al comienzo del año 
Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiero. 
Perdida actuarial 
Pago de beneficios 
Ajuste NIC 19 años anteriores 

Saldo al final del año 

  

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,2016 

46,481 40,597 
10,697 6,733) 
1,532 - 
4,944 

(5,424) 

  
58,230 

Los cálculos actuariales del valor presente de a obligacion devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron reatizados por un actuario independiente al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016. 

s
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos 
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada — Bajo este método los beneficios 
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la 
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a 
cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el 
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a 
Eaés del tiempo, el Incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan o abonan al resultado del año. 

Los supuestos actuariales utilizados para propósitos de los cálculos actuariales fueron 
los siguientes    

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31 2016 

Xx % 

Tasa de descuento 3 58% 349% 
Tasa de incremento salarial 2 00% 1,50% 
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50% 
Tasa de rotación promedio 12.32% 11.80% 

Rentistas válidos del 2008, 
Tabla de mortalidad e invalidez tabla Colombiana 

El análisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los 
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia 
de los respectivos supuestos. 

Jubilación Bonificación 
por 

patronal desahuc 

Variación OBD (tasa de descuento 0.5%) 161,217. 61,150 
Varíación OBD (tasa de descuento + 0.5%) 136,845 55,530 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 160,141 61,184 
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - O 5%) 55,476 
Variación OBD (tasa de rotacion + 1.3%) 58,827 
Variación OBD (tasa de rotación 1.2%) 57,593 

  
2
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como 

    

sigue 

Diciembre Diciembre 
Transacción 3,2017 31, 2016 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 
Kantar Wortdpanel Peru 
Sucursal Colombia. Cliente — Comercial 179 31756 

Kantar Worldpanel Peru S.A. — Cliente Comercial 10,066. 

17941 41,822 

Cuentas por pagar proveedores 
relacionados, 
NS Europanel Proveedor. Comercial 3,159 3,159 

ROG Portugal Proveedor Comercial 418 

ENEE 

Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Años terminados en, 
—oicembre- Diciembre” 

Relacion Transacción  31,2017 31,2016 

  

a servicios: 
cantar Worldpanel Peru 

Sucursal Colombia Cliente Comercial 270,000 117,195 
Kantar Worldpanel Perú S.A, — Cliente Comercial 23,040 10.066 

  

293,040 127,261 

Compras y servicios 
Kantar Worldpanel Chile S.A. — Proveedor — Comercial 108,748 — 260,432 
Kantar Worldpanel Peru 
Sucursal Colombia Proveedor — Comercial 210,600 96,803 
NS Portugal Proveedor — Comercial 418 

Europanel Proveedor — Comercial 3159 

  
»
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia. 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,2016 

Sueldos y salarios 105,231 106,800 

19. IMPUESTOS CORRIENTES. 

19 1, Activos y pasivos del año corriente. 

Diciembre — Diciembre 
31, 2017 31,2016 

Activos por impuestos corrientes. 
Crédito tributario impuesto al valor agregado 19,299 82,477 
Crédito tributario impuesto a la renta 58,987 62,325 
Crédito tributario impuesto a la renta años 
anteriores - 1,896 

78,286 146,698 

Pasivos por impuestos es 
Impuesto a la renta pot 

  

251,207 217,517 

  

Impuesto al valor agregado por pagar 46,957 90,433 
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 717 5,352 
Retenciones en la fuente de IR por pagar 3,483 6,398 

203 320,360 

  

19.2.Concillación Tributaria.- La conciiación del impuesto a las ganancias calculada 
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a 
operaciones, fue como sigue 

  

Diciembre — Diciembre 
2017 206 

Utilidad antes de impuesto a las ganancias. 1,006,083 659,028 
(Menos) Ingresos exentos. (1,838) 740) 
(Menos) Deduccion de trabajadores con 
discapacidad (10,935) 

Suman y pasan 993,310 658,288 

7]
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Diciembre — Diciembre 
31,207 31,2016 

  

Suman y vienen 993,310 658,288 
(Más) Gastos no deducibles 147,275 330,128 
(ás) Gastos para generar ingresos exentos 1,165 541 
(Más) Participación trabajadores atribuible para 

generar ingresos exentos 101 E 

Utilidad (perdida) gravable 1,141,851. 988,897 
Tasa de impuestos a las ganancias del periodo 2% 2% 

Impuesto a las ganancias causado 251,207 217,577 
Anticipo del impuesto a las ganancias 23,025 21,309 

Impuesto a las ganancias del periodo. 251,207 217,577 
Crédito tributario a favor de la empresa 58,987 

Saldo por pagar 192,220 217,577 

19.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos 
del impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,207 31,2016 

Saldo inicial 27577 157,781 
Provisión del período 251,207 217,577 
Pagos (153,356) — (112,574) 
Crédito tributario por retenciones en la fuente 164,221) (45.207) 

Saldo final 251207 27,577 

19.4. Aspectos Tributarios 

Provisión para los años 2017 y 2016. 

La provision para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22% 
y 22%, respectivamente
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El artículo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa 
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%, sin embargo, si los 
accionistas, socios, partícipes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad 
son residentes o están establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
Imposición en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, 1gual 

superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza 
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta será del 25%, Si la relacion 
indicada es inferior ak 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre 
la proporción de la base imponible que pertenezca a dicha participación en 
paraisos fiscales o regimenes de menor imposición. 

    

Asi mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares que no informe a la Administración Tributaria en los 
términos definidos para la presentación del anexo de accionistas. 

  

Anticipo para los años 2017 y 2016 

El anticipo del Impuesto a las ganancias para los años terminados el 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos 
establecidos en el artículo 41 de la Ley de Regimen Tributario Interno y 76 de 
su Reglamento. 

El anticipo de Impuesto a la renta mnimo resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse 
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por 
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 
del 31 de diciembre de 2016). 

Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria. 

Alla fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos 
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitución y son 
susceptibles de revision por parte de la Administración Tributaria las 
declaraciones de los años 2014 al 2016 

Pago de impuesto a la renta por ta enajenación de acciones, participaciones y 
tros derechos representativos de capital. 

El artículo 8 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la utilidad 
generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, 
tros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la 
exploración, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o 
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o 
Juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe. 

36



B
E
B
E
R
 

RA
BR
A 

AA
 
A
B
B
A
 
A
C
U
D
A
 

A
M
D
 KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A. 

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. de 
Holanda) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la 
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades 
obtenidas por personas naturales o jurídicas no residentes on Ecuador 

El cuarto artículo no numerado a continuación del artículo 67 del Reglamento 
para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la 
sociedad de quienvse enajenan las acciones, participaciones o derechos 
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor 
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligación de informar 
sobre la transacción realizada, sin embargo, la sociedad podra repetir al 
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, 
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista 

  

Otros asunte 

  

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la 
Aplicacion de la Ley de Regimen tributario Interno en el cual se establece que 
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningún caso el 
informe que contiene la opinion sobre el cumplimento de las obligaciones 
tributarias prensto en este artículo podrá ser elaborado por personas naturales 

o sociedades que, durante el peodo fiscal anterior y el correspondiente a la 
fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al 
contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus 
estados financieros o aquellos que actúen como peritos del contribuyente en 
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas, sea directamente o 
A través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia, 
hombre comercial y marca, o aliados estratégicos Los servicios de asesoria 
tributarla referidos incluirán, entre otras cosas, la planificación tributaria, la 
elaboración del informe de precios de transferencia y otros certificados e 
informes exigidos por la Ley de Regimen tributario Interno y su reglamento. 

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicación 
automática de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble 
Imposición, 20 fracciones básicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la 
renta para personas naturales, es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por 
proveedor, debiendo actuar como agente de retención de impuesto a la renta 
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo 
retenido pueda presentar una solicitud de devolución al Servicio de Rentas 
Internas, En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con 
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la 
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicación de 
convenios para evitar la doble imposición suscritos por el Ecuador 

y
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El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos 
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposición 
en las cuales se establece que será considerado como paraiso fiscal a todo 
régimen de cualquier pais o junsdicción que cumpla con al menos dos de las 
siguientes condiciones 

+ La actividad económica de la compañía que se acoja al régimen no debe 
desarrollarse dentro de la Jurisdicción a la que esta pertenece. Se incluye 
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la 
inversión o al desarrollo economico. 

+ Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza 
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador 
que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo. 

+ Que sus disposiciones impidan la solicitud de información de la propiedad 
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera 
total o parcial a las admwnistraciones tributarias de La propia jurisdicción 
+ de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fidexcomisos 

+ Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de 
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan 
de manera directa el riesgo económico de la propiedad. 

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendrán tratamiento de 
paransos fiscales, los siguientes. 

+ Regímenes de delimitacion son los regimenes especiales que se conceden 
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control 
nacional. 

+ Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de 
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo 
económico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios. 

+ Regímenes de exención de impuesto a la renta de actividades realizada 
en el exterior y con mercadena sin origen ní destino en el territorio 
donde se establecio el regimen, 

+ Sociedades privadas no obligadas a la inscripción ante la Administración 
Tributaria del país donde realice sus actividades económicas. 

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las 
Cuales mencionamos las más importantes: 

38
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+ Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publicó 

la Ley Orgánica para Entar la Especulación sobre el Valor de las Tierras y 
Fijación de Tributos, en la cual se creo el impuesto sobre el valor 
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la 
transferencia de bienes mmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se 
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos 
umficados para los trabajadores en general 

+ Mediante resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121 
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de 
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al 
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en 
general), podrán solicitar la devolución del anticipo del impuesto a la 
renta en la parte que supere la relación antes indicada y supere al 
"impuesto a la renta causado 

  

+ Mediante resolución del SRI No 345 publicada en el Registro Oficial 
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para 
establecer los factores de ajustes en procesos de determinación de 
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y 
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad 
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al 
coeficiente de estimación presuntiva de carácter general por ramas de 
actividad económica para la determinación presuntiva del impuesto a la 
renta (coeficiente de estimación presuntiva), se tomara como base 
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de 
estimación presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos 
determinados por el SRI El impuesto a la renta calculado no podrá ser 
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el 
ejercicio fiscal, 

20. PATRIMONIO. 

20.1.Capital social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 
51,000 y esta constituido por 51,000 acciones ordinarias, mominativas e 
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un 
dólar cada una 

20.2.Reserva legal - La Ley de Compañas del Ecuador requiere que por lo menos el 
10% de la utilidad líguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que 
esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no 
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la 
Compañia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para 
aumentar el capital. 

»
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20.3.Resultados acumulados.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta 
cuenta está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la 
distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de 
Impuestos, etc 

20.4.Dividendos.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 22 de 
mayo del 2017, se decidio repartir dividendos por 500,000 de la utilidad del 
periodo 2016 , 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 22 
de mayo de 2017, se resolvio autorizar la distribucion de dividendos por 
500,000 de la cuenta de utilidades acumuladas. 

20.5.Provenientes de la adopción a las NIF.- los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción 
por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las 
último ejercicio economico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidación de la compaíña. 

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los 
resultados acumulados y por los del ultimo ejercicio económico conciuido, silos 
hubiere 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Mormas 
Intemacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provenientes de la adopción a las “NIF”, que generaron un saldo 
deudor podrán ser absorbidos por Los resultados acumulados y por los del último 
ejercicio económico concluido, silos hubieren 

  

21... INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue" 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,2016 

Servicio de investigación y mercado (1) 3,030,128 2,817,243 
Ingresos provisionados 191,082 70,03    

322210 2,887,446
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(1) Un detalle delas ventas efectuadas a los principales clientes, son como sigue" 
Diciembre — Diciembre 

31, 2017 31,2016 

La Fabril 387,237 388,085 
Unilever 314,874 327,852 
Yanbal del Ecuador $ A 206,332 191,324 
Nestle del Ecuador S.A. 198544 149,015 

Quala. 153,727. 144,528 
Grupo Transbel S.A. 118,895 116,153 
Otelo 6 Fabel 5.4 109,724 100,071 
Familia Sancela 109,635 76,641 
Clientes varios 1,411,160 1,323,574 

  

3,030,128 2,817,243 

22. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre 
31, 2017 31,2016 

  

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 128,256 125,334 
Beneficios sociales e indemnizaciones 19,730 17,826 
Aportes a la seguridad social 24,114 23,063 

Arrendamientos 34,150 36,535 
Mantenimiento y reparaciones 17,184 3,238 
Suministros, materiales y repuestos 10,470 11741 
Provision para Jubilación patronal 5,215 12,807 
Provisión para desahucio 4191 267 
Seguros y reaseguros 7121 5,141 
Gastos de viaje 9,877 5,145 
Impuestos, contribuciones y otros. 11,731 46,074 
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 36,048 36,066 
Amortización de activos Intangibles 15,122 15,447 
Servicios publicos. 15,155 15,672 
Pagos por otros servicios 33,940 73,051 

372304 427.407 

a
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23. GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 3,2016 

Sueldos, salarios y demaswemuneraciones 682,645 596,651 
Beneficios sociales e indemnizaciones. 115,398 113,394 
Aportes a la seguridad social 140,209 140,111 
Asesoria gerencial y procesamiento de datos 392,145 360,812 
Honorarios profesionales y dietas 2,725 12,740 

Arrendamientos 29,987 32,910 
Mantenimiento y reparaciones. 6,599 3,143 
Suministros, materiales y repuestos 7913 9,191 

Transporte Tn 19,371 
Provisión para jubilacion patronal 24,579 60,927 
Provision para desahucio 14,853 1,129 

Comisiones 52,980 50,804 
Seguros y reaseguros 4,436 17,613 
Gastos de viaje 53,236 46,789 
Servicios públicos 2,750 25,810 
Pagos por otros servicios 103,665 174,911 

1,655,891 1,660,306 

24. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2017 31,2016 

Impuesto a la salida de divisas 19,738 39,322 
Comisiones bancarias. 3763 3.486 

23,50 42.808 

2
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25. 

26. 

OTROS INGRESOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre — Diciembre 
31,2017  31,2016 

Otras rentas 16,988 26,185 
Utilidad en ventas de propiedades, planta y equipos 4 406 

  

20,652 28,591 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde 
el año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento 
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, está orientada a regular con fines 
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del 
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben 
respetar el Principio de Plena Competencia 

   

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial 
No, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa 
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la 
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores 
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y por 
lun monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas 
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el 
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción 
con partes relacionadas locales y/o del exterior, 

En la referida resolución tambien se indica que para determinar los montos 
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se deberá considerar las siguientes 
operaciones 

= Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de 

+ — Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o 
patrimonio, siempre que no afecten a resultados. 

+ Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América, de 
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos 

2
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+ Ingresos señalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario 
Interno, ast como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos 

+ Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas 
ecuatorianas, 

+ Operaciones que esten cubiertas por una metodología aprobada via absolución 
de consulta previa da valoracion 

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan 
condiciones determinadas en dicha resolucion. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes 
ue. 1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; h1) No 
realicen operaciones con paransos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 11) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de 
recursos no renovables, Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones 
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir 
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a las ganancias 

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a 
los dos meses contados a partr de la fecha de exbilidad de la declaracion del 
impuesto a la renta, y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con 
datos falsos podrá ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta. 
15,000 

AL 31 de diciembre de 2017, la Compañia no ha registrado operaciones con partes 
relacionadas que superen los montos antes citados, por Lo tanto, la Compaña no está. 
obligada a la presentación del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia 

27 CONTINGENTES. 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no 
mantiene Juicios como demandado y/o demandante 

28. SANCIONES. 

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

44
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29. 

De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, 
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisión de estos 
estados financieros (Marzo 28, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de 
carácter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos 
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