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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. de
Holanda)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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KANTAR WORLDPAMEL DEL ECUADOR KANTERCSA 5.4,
{Uria Subsidiaria de Russell Square Holding B.Y, de Holanda)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)
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KANTAR WORLDPANEL DEL ECUADOR KANTERCSA 5.4,

(Una Subtidiaria de Busiell Square Holding B.V. de Holanda)
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en dolares)
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KANTAR WORLOPANEL DEL ECUADOR KANTERCSA S.A.
{Una Subridiaria de Russell Square Holding B.V. de Holanda)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expietados an dolares)
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

L e e e e — ——
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Hombre de la entidad.
HANTAR WORLDPAMEL ECUADDR KANTARECSA 5. A,

. RUC de la entidad,
17920482 30001, "

" Domicilio de la entidad.
Ay, Maciones Unidas E9-74 y Shyris.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima

® Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad,
KANTAR WORLDPAMEL ECUADOR KAMTARECSA 5.A., en adelante “La Compania®,
fue constituida el 21 de agosto de 2006. 5u objetivo prnncipal es el desarrollo y
comercializacion de una de las técnicas de investigacion de mercado,
denominada panel de consumidores.,
El control de la Compania es ejercido por Russell Square Holding B.V.

. Composicion accionaria,

Las acciones estan distribuidas de la siguiente manéra:

Mombre del accionista Acclones %

Rusell Square Holding B.V. 35,700 70
Cavendish Square Holding B.V. 15,300 30
51,000 100

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compama ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros; politicas contables v notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Morma Internacional de Contabilidad Mro, 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonia y £stado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacian:

4.1, Bases de presentacidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera
{MIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota &, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitides por el Consejo de
Hormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afo 2017:

Fecha de aplicacion
Mormas obligatoria

HIIF 12 "Revelacion de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017 (%)
Modificacion a la HIC 7 "Estado de flujos de efective” 1 de enero de 2017

Modiftcacion a la MK 12 "Impuesto a las ganancias ™ 1 de enero de 2017
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.

(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.

de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Mormas

Fecha de aplicacikon
ﬂlﬂliﬁ! orla

MIIF 9 “Instrmentos Financieros ™

MIIF 15 “Ingresos procedentes de conltratos con

clientes ‘

CINIIF i1 “Transacciones en moneda extranjera y
contraprestacionss anticipadas”

MIIF 16 "Arrendarmientos’
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros’

NIC 1B “Inversiones en asoCiadas y negocios
COnjuntos

NIC 40 "Propiedades de inversion™

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos™ y NIIF 10 "Estados financieros
consolidades”

CIMIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inclertas’

MIIF 17 "Contratos de Seguros’

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enera de 2018 (*)

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018 (*)

Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se aplica por
primira vez la NHIF 9.
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o despues
del 1 de enero de
2018, y solo estan
disponibles durante
tres afos despues de
esa fecha. (*)

1 de enero de 1018 (*)

1 de enero de 2018 (*)
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente il |

1 de enero de 2019 (")

1 de enero de 2081 (*)

10
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
—_—ae s e e T e —— e

MIIF 9, "instrumentos financieros”.

Cuya versian final fue emitida en julio de 2014, Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectiva” de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfogue sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas, Las entidades también tendran la opcion de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y peérdidas por cambios de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propia™ para los pasivos
financieros designados al vator razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida.

La Compama no adopto anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos,

HIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Emitida en mayo de 2014, &5 una nueva norma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de companias de diferentes industrias y
regiones,

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples.
5u aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

La Compania no adopto anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.

MIIF 18 *Arrendamientos™.

Emitida en enero de Z016, es una nueva norma gque establece la
defimcion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos onginados por estos contratos desde el
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador,

11
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

4. 3.

4.4,

4.3,

4.6.

S5in embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma
requiere el reconocimiento de actives y pasivos para la mayoria de los
contratos de arrendamientos. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1
de enerc de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si esta es
adoptada en conjunta con NIIF 13 “Ingresos procedentes de Contratos con
Clientes™.
L]

La Compania no adoptd anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.

{*] Estas Wormas no son aplicables en los estados financieros de la
Comparnia

Moneda funcional ¥y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizando ta moneda del entorno economico principal en que la Comparia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de America.

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de Sitwacion Financiera, tos saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuanda es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y coma no corrientes cuando
25 mMayor a ese penodo.

Efectivo v equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liguidez en caja y
bancos, incluyendo las inversiones a corto plazo (menores a 1 meses de
vigencia). 5e miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a cClientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/fo provision por perdidas por
deteriors del valor (51 los hubiere).,

7
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

4.7.

4.8.

4.9,

El costo financiero se lo establece considerande el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interes
implicito).

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo :;unfable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados v no relacionados originadas en operaciones distintas de la
actividad ordinaria de la Compania. 5S¢ miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metodo
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por péerdidas por deterioro del valor (5i los hubiere).

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

Muebles, equipos e instalaciones.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propdsitos administrativos, si, vy solo si: es probable gue la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costa del
elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los muebles, equipos e instalaciones, se miden al costo, el
cual que incluye et precio de adquisicion despues de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que puada operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta.

Medicion posterior.- los muebles, equipos e instalaciones se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de muebles,
equipos e instalaciones se incluiran en los otros resultados integrales del
periodc en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo
como consecuencia de una revaluacion.
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA 5.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

4.10.

Las peérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha perdida se registrara como un gasto
del penodo.

Metodo de depreciacion.- los activos emnpiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su 0 y hasta gue sean dados de baja, incluso si ¢l bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compadia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 12 ahos i*)
Equipos de oficina 10 anos "
Equipos de computacion 3 anos "
Instalacliones (adecuaciones en propiedad 5 anos
de terceros) O contratos ")

(*} A criterio de la Administracion de la Compafita, estos activos se van a
mantener hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es
susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido,
dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros derechos
de tipo legal, con independencia de que esos derechos sean transfenbles o
separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, vy solo si: es
probable que los beneficios economicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma flabie.

Medicion Imcial. - los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el
precio de adguisicion después de deducir cualguler descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiclones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
adrmimstracton,

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos
la amortizaclon acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por
deterioro del valor,

14
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

4.11.

Metodo de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periode con base en el metodo lineal sobre las vidas Utiles estimadas per la
Administracion de la Compama.

b R T LB L LR S

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La amortizacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el metodo lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

Los activos intangibles que tengan vida Otil finita, la amortizacion se calcula
por el meétodo lineal recta considerando la mejor estimacion de la
Administracion de consumo o uso de tales derechos.

Baja de activos intangibles.- Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicidn, o cuanda no se esperan beneficios economicos futuros de su uso
o disposicion.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionadoes y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocia. 52 miden inicialmente, por su valor razonable vy posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva.

. Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el gque se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del penodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo come jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimades por un
perito  independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Comparas y Valores aplicando el metodo de la unidad de credito proyectada
para determinar el valor presente de la obligacion futura.

13
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

4.13.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos U obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al
final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados
e esa monada,

El costo de los servicios presentes o pasados ¥ costo financiero, son reconocidos
en los resultados del pericdo en el gue se generan.

Provisiones,

En este grupa contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable gque vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liguidarias. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieras (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero sé lo establece considerando el tiempo transcurride al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un  instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Impuestos.
Activos _por impuestos corrientes,- en este grupo contable se registran los

creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes,- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacidn o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

14
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresadas en dolares)

4.15.

4.16.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales v tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2007 v 1016 asciende a 22%. 5S¢ mide a su valor nominal v se
reconace en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto 3 lassganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. 5e mide al monto que se estima recuperar ¢ pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion gque origina la
diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros. - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del active o, de no haber transferido ni retenide
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha transferido su
control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es  reemplazado por otro del mismo prestatario; en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion. 5e mide a su valor nominal.

Reserva legal - en este grupo contable se registran las apropiaciones de

utilidades © constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de
Accionistas o para propositos especificos. 58 miden a su valor nominal.

17
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(Expresadas en dolares)

417,

4,18,

4.19.

4.0,

4.21.

Resultados acumulados.- en este grupo contable seé registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitive por resolucién de Junta General de
Accionistas,

Ingresos de actividades ordinarias.

L]
Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
gue la entidad reciba beneficios economicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con flabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de
serviclos de investigacion de mercado. 5S¢ miden considerando el grado de
terminacion de la prestacion del servicie al final del periodo sobre el que se
informa.

Gastos,

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y peérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operative es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compania opera como un segmento operative unico,

Medio amblente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medic ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligactones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financleros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A,
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

e e e e e T ——————
4.21. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaia.

La Compaivia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrande la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financleros de la
5|E.L.IiE."l'LEE' Manera;

Riesgo de crédito.

Es el rlesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Mota %) cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada nl otras mejoras
craditicias. La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
esten disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
meédiante la entrega de efectivo u otros actives financieros.

El enfoque de la Compania para administrar {a liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incumir en perdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.
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de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables
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A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivas financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion;

Mo
Corriente corriente
" entre mas de
1y12 12 meses
meses
AN terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas y documentos por pagar proveedorgs no
relacionadas 29,182
Cuentas y documentlos por pagar y otras
relacionadas 3,159
32,341

Afo terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas y documentos por pagar proveedores no

relacionadas 5,432

Cuentas y documentos por pagar y obras
relacionadas 3507
13,009

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

aAaadadadaadaaddddaddadddadyaadydd

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016
Total pasivos 998,234 943,820
Menos efectivo v equivalentes de efectivo {1,457 .B15) (9594, 988 )
Total deuda neta i459,581) (51,168)
Total patrimonio neto 1,706,848 1,451,972
Indice de dewda - patrimonio neto 26.91% -3.52%

e T
20
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Riesgo de mercado.

Es &l riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiers puedan fMuctuar como  consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: rlesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesge de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de credito.

Rigsgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 11 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafnia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
mily pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historca y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las eshimacionss y supiesios mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion;

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalua la
existéncia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
résultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en Cuenta entre otros aspectos
la antigledad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deteriorn. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A,
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica gue dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.
L]

Detertoro de activos no corrientes. La Compama evalua periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™, Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los
activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente,

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,
&% determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperabie, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar o valor en wio, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
wsando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deteriorg del valor de un activo no financiera son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asoclados a la funcion del activo
deteriorado, excepta por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro tambien es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
antenor.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
antenormente podrna ya no existir o haber disminuido, S existe tal indicador, |a
Compariia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Ultima vez que se reconocid una peérdida por deterloro,

i1
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

5i ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable, Exte monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habna
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono & resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevalwado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion.

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
M ersay

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprade o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurride o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercadas activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

4 continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
PN e I Ry e e~ - -7 ]
8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
1,27 31, 26

Caja . 400
Bancos 644 929 994 588
Inversiones temporales (1} 812,886 .

(2] 1,457,815 994 958

i1}  Un detalle de las inversiones temparales, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Banco General Ruminahui;
Inversian al 3,25% de interés nominal anual y
vencimiento en enero de 2018, 807,099

Bancao de la Produccion Produbanco 5.4.:
Inversion al 4,50% de interés nominal anual vy
vencimiento en enero de 2018, 5 787

812,886

(2} Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo vy
equivalentes de efectivo gue se encuentren restringidos para el uso de la
Compania.

9. CUENMTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta; fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 217 31,2016

Clientes (1) 088,298 080,250
(-1 Deteriore acumulado de creditos incobrables (2) (9, 268) 9, 268)
979,030 970,982
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KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V.
de Holanda)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

{1)  Un detalle de la antigiledad de los saldos de activos financieros, fue como

sigue;
Diciembre 31, 2M7 Diciembre 31, 2016
Antigiiedad Saldo % Saldo %
Par vencer s
Yencidas
De 1 a 90 dias 943 518 95 931.19% 95
De 91 a 180 dias 44 T8O ! 28,682 3
Ce 181 a 270 dias . - -

De 271 a 360 dias - 20,369 2
Mas de 361 dias - - '

988,298 100 980,250 100

{2} Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 217 31, 206
Salde inicial v final (9, 268) [9,268]
e e 4 ¥ ol |

10, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Un resumen de esta cuenta, fue Como SIgUe:

Diclembre Diciembre

i1, 2017 31, 2014

Arrtendos operativos prepagados 87,564 105,140
Primas de seguros prepagadas 5,349 3,499
92,913 108,619

e e e e
11. MUEBLES, EQUIPOS E INSTALACIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

a7 31, 216

Costo 223,471 234,498
Depreciacion acumulada [(159,398) (131,283)
64,074 103,215
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Diciembre Diciembre
M, 2017 3, 26

Clasificacion;

Muebles ¥ enseres 13,560 19,313
Equipos de computacion &, 620 20,385
Equipos de oficina y de campao 29,608 36,690
Instalaciones > 6,827
Vehiculos 14,286 20,000

66,074 103,215
ES e
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Holanda)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

12.

13.

14.

ACTIVOS INTANGIBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciermbre
3,207 31, 2016

Costo _ » 43,826 56,562
Depreciacion acumulada (40,283} (44, 724)
3,543 11,838

Clasificacion:
Proyecto nueva oficina 3,543 11,838
eSS = — .-

El movimiento de activos intangibles, fue como sigue:

Diciembra Diciembre
3,27 3, 16

Saldo inicial 11,838 31,478
Bajas {1,736) {11,001}
(-} Gasto amortizacion (6,559) (8,639)

3,543 11,838

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 3, 2016

Proveedores locales 13,730 3,650
Acreedores varios 15,452 5.782
29,182 9,432

PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a anticipos recibidos de clientes y
facturacion anticipada por US579,474 y US5148,636, respectivamente,
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15. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2017 11, 2016

Farticipacion trabajadores por pagar i1} 181,375 125,301
Chitgaciones con & IE5: ¥ L6610 22,13
Diros pashvos por benelicios a empleadas 62,434 55,828
270,429 203,842

{1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anps terminados en

dAadaddddaannppagddpsddaaddgagad

Diclembre Diciembre

31, 1M7 31, 2016

Saldo inicial 125,30 124,168

Proviston del afo 181,375 125,331

Pagos (125,331) {124,168)

salda final 181,375 125,331

16. PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

11, 2017 N, 11é

Hegalos amas de casa 45,905 33974
Comisiones 24,199 9,080
Varias 19,699 47,522
59,903 00,576

17. PASIVOS MO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Ln resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

BHetembre Diciembre

3, 27T 31, 206

Jubilacion patronal i17.1) 148 483 118,690
Desahucio {17.2) 58,230 46, 481
206,711 165,171

30



Aadddaaraaaafadgdddddddddysddasyd

KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
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17.1. Jubilacion patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores gue por veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de ia jubilacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del ano
Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero
Perdida actuarial

Ajuste NIC 19 afios anteriores

taldo al final del ano

Diciembre Diclembre
31, N7 31, 2016

118,650 35,871
21,996 B.055
4,142 1,875
3,635 63,805
(10,916)

148,483 118,690

17.2.Bonificacion por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigoe de
Trabajo, en los casos de termimacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaita entregara el 15%
de la ultima remuneracidn mensual por cada uno de las anos de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por

desahucio fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Costo laboral por servicios actuales

Costo financiero
Perdida actuarial
Pago de beneficios

Ajuste NIC 19 afos anferiones

Saldo al final del afio

Diclembre Dictembre
3, a7 31, 2016

46,481 40,597
10.697 (3,732}
1,532 ,
4,944 .
(5,424) (339)
9,955

58,230 46,481

Los calcuios actuanales del valor presente: de la ﬂh’ligif'im ﬂE\-‘Eﬂiﬂﬂ-ﬂ por concepto
de beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de

diciembre de 2017 y 2016.
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El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
meétodo de la unidad de credito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que so atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada ano de servicio, comsiderando el uso de hipotesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
traves del tiempo, el inceemento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron
los siguientes:

Diclembre Dlciembre
M, 2017 31, 2016

% %
Tasa de descuento 1.58% 1.49%
Tasa de incremento salarial 2.00% 1.50%
Tasa de incremento de pensionies 2,00% 2.50%
Tasa de rotacion promedio 12.32% 11.80%
Rentistas validos del 2008,
Tabla de mortalidad e invalidez tabla Colombiana

El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion
pOr
patronal desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 161,217 61,150
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 136,845 55,530
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 160,141 61,184
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 137,668 55,476
Variacion OBD (tasa de rotacion + 1.3%) 139,695 58,827
Variacion OBD (tasa de rotacion - 1.2%) 157,917 57,593
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18. SALDOS Y TRAMSACCIOMES COM PARTES RELACIOMADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar v pagar a relacionadas, fue como
SigLe:;

Diclembre Diciembre
Relachon Transaccion N, M7 N, e

L
Cuentas por cobrar  clientes

reiacionados:

Kantar Worldpanel Peru

Sucursal Colombia Cliente Comercial 17,541 11,756
Kantar Worldpanel Peru 5.4, Cliente Comercial . 10,066

17,941 41,822

Luentas por pagar proveedores

relacionados:
THNS Europandg Proveedor Comercial 1,159 3,159
ROC Portugal Proveedar Comercial 418

3,159 3,377

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Angd terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016
YENia IerVicios:
Kantar Worldpanel Peru
Sucursal Colombia Cliente Comaearcial 270,000 117,195
Kantar Worldpane! Peru 5.4, Cliente Comercial 23,040 10,064

293,040 117,261

Lompras y servicios:

Kantar Worldpanel Chile 5.4, Prowhegdor Comercial 108, 748 1604372
Kantar Worldpanel Per(

sucursal Calombia Proveedor  Comercial 210,600 96,803
TNS Portugal Proveedor  Comercial . 418
Europanel Proveedor Comercial . 359

319, 148 360,812
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Remuneraciones al personal clave de la gerencia,

Diciembre Ciciembre
1,017 31, M6

Sueidos y salarios 105,231 106,800
e ————
L]

19. IMPUESTOS CORRIENTES.
19.1, Activos v pasivos del afo corriente.

Diciembire Diciembre
I, N7 31, 2NM&

ACUIVDS por Impuestos correntes:

Credito tributario impuesto al valor agregado 19,299 82,477
Credito tributario Impuesto a la renta 58,987 62,325

Credito tributaric impuesto a la renta anos
anteriores - 1,89
78,186 146,698

Pastvos por impuestos cormientes:

Impuesto a la renta por pagar 251,207 217,577
Impuesta al valor agregada por pagar ah, 967 90,433
Retenciones en la fuente de (VA por pagar 7,17 5,352
Retenciones en la fuente de IR por pagar 3,481 6,998

309,374 320,360

19.1. Conciliacion Tributaria.- La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a

operaciongs, fug como sigue:

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

iMenos) Ingresos exentos

{Menos) Deduccion de trabajadores con
discapacidad

SUMan Y pasan

Diciembre theiembre

31, 217 31, 2016

1,006,083 659 028
{1,838) (740}

(10,935}

993,310 658,288

34



0L U U L LR L R LR LR LR AR LR R

KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. de
Holanda)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Diciembre Biciembre
31,2017 31, 2016

Suman y vienen 993,310 658,288
iMas) Gastos no deducibles 147,275 330,128
iMas) Gastos para generar ingresos exentos 1,165 541
{Mas) Participacion trabajadores atribuible para
generar ingresos dentos 101 30
Utilidad {pérdida) gravable 1,141,851 988,897
Tasa de impuestos a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 431,107 217,577
Anticipo del impuesto a las ganancias 21,025 11,309
Impuesto a las ganancias del periodo 251,207 217,577
Crédito tributario a favor de la empresa 58,987 -
Saldo por pagar 192,220 217,577
e

19. 3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 11, 2016

saldao inicial 217,577 157,781
Provision del periodo 251,207 217,517
Fagos {153,356) (112,574)
Crédito tributario por retenciones en la fuente i64,221) {45,207}
Saldo final 251,207 V7.5

e
19.4, Aspectos Tributarios.,
Provision para los anos 2017 v 2016
La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de

diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando [a tarifa efectiva del 22%
¥ 4%, respectivamente
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El articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacicn directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel gue corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del impuesto a la Renta sera del 25%. 5i la relacion
indicada es inferior ak 50%, la tarifa del impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la proporcion de la base imponible gue pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

As1 mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de acclonistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016.

El anticipo del Impuesto a las ganancias para los afos terminades el 31 de
dictermbre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de
su Reglamento,

El anticipo de Impuesto a [a renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.1% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria,

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
ssceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2014 al 2016.

Pago de Impuesto a la renta por la enajenacion de acclones, participaciones y

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en |la enajenacion directa o indirecta de acclones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o simflares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
jundicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.
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El articulo 39 de la Ley de Regimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien s¢ enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativas de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de |la Ley de Regimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quienvse enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedaor
de los derechos de patrimonic no haya cumplido con la obligacion de infermar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, !a sociedad podra repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

oS asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia ¢ imparcialidad, en ningun caso el
informe que contiene |la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas naturales
o sociedades que. durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesona tributaria al
contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actuen como peritos del contribuyente en
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
a traves de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacion tributaria, la
elaboracion del informe de precios de tramsferencia y otros certificados e
informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Impesicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
del 12% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujelo pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador,
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El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposician
en las cuales se establece gue sera considerado como paraiso fiscal a todo
réegimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:

. La actividad econdmica de la compania que s¢ acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversion o al desarrollo economico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
identica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

. Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion
o de otras jurisdicciones. Esto tambien aplica en el caso de fideicomisos.

= Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales gue no soportan
de manera directa el riesgo economico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y lendran tratarmento de
parasos fiscales, los sigulentes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control
nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdmico de la propiedad v los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecio el regimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos [as mas impartantes:
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. Mediante Registro Oficial No. 911 del 10 de diciembre de 2016 se publico
la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacion de Tributos, en la cual se creo el impuesto sobre el valor
especulativo del sueio el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general,

L]

. Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) Mo, 1121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 951 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impugsto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,72 (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que supere la relacion antes indicada y supere al
impuesto & 18 renta causado,

. mediante resolucion del SRl No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplementa Mo, 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad economica para la determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los actives, Ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podrd ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal,

20. PATRIMONIO.

20.1.Capital social.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de
91,000 vy esta constituido por 51,000 acciones ordinarias, nominativas @
indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un
dolar cada una.

20.2.Reserva legal,- La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el
10% de la utilidad liquida anual sea aproplada como reserva legal, hasta que
esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de la
Compama, pero puede ser utilizada para absorber peérdidas futuras o para
aumentar el capital.
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20.1. Resultados acumulados.- Al 11 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta
cuenta esta a diposicion de los accionistas v puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestos, etc.

20.4. Dividendos.- Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 2I de
mayo del 2017, se decidio repartir dividendos por 500,000 de la utilidad del
periodo 2016, .

mMediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 22
de mayo de 2017, se resolvio autorizar la distribucion de dividendos por
300,000 de la cuenta de utilidades acumuladas,

20.5.Provenientes de la adopcion a las NIIF.- los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
financiera “NIIF" gue se registraron en el patrimonio en {a cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las
ultimo ejerciclo economica concluida, si las hubieren; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el case de liguidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo dewdor, este podra ser absorbido por los
resultados acumulados y por los del dltimo ejercicio economico concluido, si los
hubiere

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el
patrimonic en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion a las "NIF", que generaron un saldo
decdor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del Gltimo
ejercicio economico concluido, si los hubieren.

21, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dictembre Diciembre
a1, 2017 31, 2016

Servicio de investigacion y mercado {1} 3,030,128 2,817,243
Ingresos provisionados 191,082 70,203
3,221,210 1,887 444
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{1} Un detalle de [as ventas efectuadas a los principales chentes, son COmo Sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2007 311, 2016

La Fabril 387,237 188,085
Unilever 314,874 317,852
Yanbal del Ecuador %, A, 226,332 191,324
Hestle del Ecuador 5.4, 198,544 149,015
Quala 153,747 144 528
Grupa Transbel S.A. 118,395 116,153
Otelo & Fabel 5.4 109,714 100,071
Familia S5ancela 109, 635 b, 641
Clientes varios 1,411,160 1,313,574

3,030,128 2,817,243

22, GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diclembre
1, 2017 31, 1016

Sueldos, salanos y demas remuneraciones 128,256 125,334
Beneflicios sociales e indemnizaciones 19,730 17,816
Aportes a la seguridad social 24,114 23,063
Arrendamientos 34,150 36,535
Mantenimiento v reparaciones 17,184 3,238
Suministros, materiales y repuestos 10,470 11,741
Provision para jubilacion patronal 5,215 12,807
Provision para desahucio 4,191 167
Seguros y reaseguros 7,121 5,141
Gastos de viaje 9,877 5,145
Impuestos, contribuciones y otros 11,731 46,074
Depreciacion de propledades, planta y equipo 36,048 36,066
amortizacion de activos intangibles 15,122 15,447
Servicios publicos 15,7155 15,672
Pagos por otros serviclos 33,940 73,051

372,304 427,407
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23. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dictembre
1.7 31, 2016

Sueldos, salarios y demaswemuneraciones #82,645 596,651
Beneficios sociales e indemnizaciones 115,398 113,194
Aportes a la seguridad social 140,209 140,111
Asesoria gerencial y procesamiento de datos 392,145 360.812
Honorarios profesionales y dietas 1,725 12,740
Arrendamientos 29 987 32,910
Mantenimiento y reparaciones 6,599 3,143
suministros, materiales y repuestos 7,913 9.1
Transporte FEa | 13,31
Provision para jubilacion patronal 24,579 60,927
Provision para desahucio 14,853 1,129
Comisiones 52,980 50,804
SEgUIos y reaseguros 4,436 17,613
Gastos de viaje 33,236 dh, 789
Servicios pablicos 23,750 25,810
Pagos por otros servicios 103,665 174,911

1,655,891 1,660,306

24. GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 37 I, 116

Impuesto a la salida de divisas 19,738 39,322
Comisiones bancarias 1.763 3,486
43,51 41 B08
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15.

6.

OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
J1, z017 31, 2016

Ll

Otras rentas 16,988 26,185
Utitidad en ventas de propiedades, planta y equipos 1,664 2,406
20,652 18,591

PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La tegislacion en materia de Precios de Transferencta en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes retacionadas (locales y/o del
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.,

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo, 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicic de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rénta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 1,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las sigulentes
operaciones:

. Apoftes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
América,

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patnmonido, fempre gue no afecten a8 resultados.,

. Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de America, de
rendimientos patrimoniates (dividendos) o pasivos.

43



SRARAANABHAARRAEARAHANOAAJRSDRAPNYD

KANTAR WORLD PANEL ECUADOR KANTARECSA S.A.
(Una Subsidiaria de Russell Square Holding B.V. de
Holanda)

MNotas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

27.

28.

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas publicas
eCuatorianas,

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa da valoracion.

* Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre gue no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

€ encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) Ho
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) Mo
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables, 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo mo-mayor-a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a las ganancias.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adiclonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

&l 31 de diciembre de 2017, la Compafa no ha registrado operaciones Con partes
relacionadas que superen los montos antes citades, por lo tanto, la Compania no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo a los asesores legales, la Compania no
mantieng juicios como demandado v/o demandante.

SANCIONES,
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.
Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por

parte de la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,
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De otras autoridades administrativas.

Ho ¢ han aplicado sanciones a la Compama, sus Directoret o Administradores,
emitidas por parté de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

29, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.
L]
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de sstos
estados financieros (Marzo 2B, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.
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