LONGMANED ECUADOR 5.4.

Estado da SHuackn Financiera

Al 3 da diclembre del 2048, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Dkiares de log Estados Unidos de Amaricn
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LONGMANED ECUADOR 8.A.

dos Intagrales ) 2017
231: :ﬁqic:e“nn;n::aa a:]:ii de diclembre del 2018 con cifras comparatives del afio

(Expresado an Délares de los Estades Unidos de Amirica)

pdota 014 y 2017
Inpresces de aparaclin 17 1,508.411 1,544, B
Costos y gaslos da oparacbn: e
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LONGMAMNED ECUADOR S.A.

Estado da Flujos de Efectivo .
Por Ize afos tﬁmlnaﬂnl al 31 de diciembre de 2018 con cifras comparativas del afic 2017

{Expresade en Dblares da los Estedos Unidos de America)

onv8 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

5 E55
Efectlvo recibido de clientes 1,560,525 1,865.6

' 583
Efeclive pagado a provesdares (B2, B87) I:EEI?ED;
Pages & empleados ':Eﬁﬂ-g;? ! s
Intermses mMoibios e (17.758)
Impuesto a la renls pagadas (35,242) 11 IEEU]
Otras salidas de efectiva B,545 {11,
Efectiva neto procedente de las actividades de operacién 196 165 712,993
Flujos de efectivo de las actividades de Inversian:
Recuperacldn (adiciones) a inersiones financieras 12,000 (1.,000)
Compras da mabiliare y equipo {5,766) (¥,022)
Compraa de activs intangibles {25, 600) 3
Efectivo mete (itilizado) procedentz an actividades de
inversion {30, 387) [8,022)
Aumaento neto en efective ¥ sus equivalentss 168, 738 704,971
Efectivo y equialentes de efectivo al inicio del afio 851,657 286,725
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,160 485 91,697
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LONGMAMNED ECUADOR 5.A.
Motas a los estados financleros

Al 31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017
En Délares de los Estados Unidos do América
NOTA 1 - DPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Cbjeto soclal

La Compadia fue constitulda en la ciudad da Quie - Ecuador mediante eseriiura publica ded © de
mayo de 2006 & inscrita en =l Registro Mercantil el 28 de abril de 2005, El objeto social es la
promocitn y venta de libros, casetes, productos on-fine, produdio de medics, edicién y publizackin de
libros y sus componentes, marketing y gestidn de ventas, comiskonista mercantil.

El domicilio principal da la Compafia es e Cantdn Quito, Provincia de Pichincha, Repiblica del
Ecuader v liene como accionistas a Pearson Educacion de Chile Limitada con el 89.88% del capital y
Pearson Educacidn de México con el 0.12%, ambas de naclonalidad exiranjera y es subsidiaria de
Pearson PLG.

Economia Ecuatoriana

La economla ecuatoriana en lo gque va del afic 2018 presenta una relative estabilidad, debido a; (i) al
incremento de los ingresos peiralercs a partic del ssgundo semestre, debido a que el precio del barril
de petrdleo, el cual de acuerdo & las provecciones del 2019 %2 ezpera que &l promedio este arriba de
los US55 por barril, lo cual ke permitira al Golieinn f2ner un o de ngreses adicional; v, (i) a ciertas
acciones gue ¢ Gobierno ha tomado ¥ que se dezcriben en los pémalos sigulentes,

El Gobierno achual a ka fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por &l Gobiemno anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para ka importacion de productos de los
seciores comerciales e industriales; (b) la restriccion de importaciones de ciertos productos; () al
establecimientd de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d} el incremento del
Impu=sto al Valor Agregado “IVA"™ del 12% al 14%. por efectos dol terremoto de abril del 2016, EI
cambis de gobiemo, ha generado nuevas expectstivas, en la parte comercial ¥ en el marco legal,
debidc @ que en la consulta popular realizada en &l pimer timestre dal 2018, ke faciiie la
implementacitn de algunas reformas entre kas cuales esld la eliminacion del impueesto a la plusvalia: la
reelecctn indefinida y ef camblo en algunas auloridades de control y en ol drea de Juridics,

El Gobierno aclual ha manifestado que existe un allo endeudamients v que no exi

para continuar con los planes de gobleme y alender los pagos pendlerﬂgs mme-: iﬂﬁéﬁnﬂﬁﬁ
como los pagos de los framos de deuda, Esla siluscidn origing que el Gobierno actual efedis
emisionas dé papel de dewda v tome créditos de cieres organismos mullsterales ¥ adicionalmenta
proponga ciertas reformas entra |32 cuales esta (i) el increments de [a tarifa del impuesio a la renta del
22% al 25% a partir del 2018, (i) ol establecimienlo de un arancel US$0,10 por cada kilo de las
marcaderias importadas (esta medida fue eliminada por reguerimiento de la Comunidad Andina);
(lly un arancal diferenciado para ciertos productos impartados., i

El Gobiemo con el objeto de atreer nuevas inversiones promulge la Le [

i y Qrganica de Fo
Productivo ¥ la Ley Crgénica de Reactivecion Econfimic ¥ Famlenir'nienin:l:,uaan las marxﬁ
eslablecen varias reformas y se han establecido algunos. beneficios tributarins para las nueyvas
inversiones en las cuales se establecen exendionse de Impuestos a la generacion da empleo |
reinversion de las uliidades, sl eomo a las inversienes en seclores estratégicos y gamﬁmgl Sl

El Gobierno aclual se encuenira analizanda dlguna estrategias

est an ;
Organismos Multiaterates y el Fondo Monetario Internacional e on lne

# ¥ he manifestado que para al
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LONGMANED ECUADDR 5.A.
Motas a los estados financieros

prasupuesto del afe 2018 necesila de finandamiento adicional para cubrir &l déficit fiscal ¥ que esta
an proceso de elaboracion de un plan econdmico en el cual e defina las altemativas para reducr {2)
el alto endewdamiento; (b} ol déficd de caja v del presupussto fscal; v, (c) la reduccidn del gasto
commianle, para 1o cual inicio una disminucen gradual a los subsidios de la gasolina; & la fecha de
emisidn de los estados financieros plan econdmico integral mo ha sido difundido nl aprebado.

La falta de un plan econdmico infagral y las medidas econdmicas tomadas generan una inceridumbre,
a pesar de la relativa estabilidad, La Adminlstrackdin estd analizando y evaluando nusvas alfternativas,
con el objeln de conlinuar con sy Op@racknes,

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
Las bages para la preparacidn y presenfacion de los estades financienss son como sigue;

a} Declarackén de cumplimiento

Log estados firancierts han sido preperados de condommidad ¢on las Normas Intemacionales de
Informacidn Financiera para Peguefas y medianas Empresas (en sdedante MIF - PYMES)
emitidas por el Consejo de Mormas Inlernacionales de Contabllided (imemational Accounting
Starwdars Board “IASE® siplas en ingiés). Las principales politcas contables adoptadas por la
Compafia en la preparacitn de s eslados financeros han sido definidas en funcidn de las MITF-
FYMES vigenies al 31 de diciernbre del 2018 v han side apbcedas de maners unifarme a todos
los peripdozs gue se presantan, -

Los estados financiercs dal afio gue termind Bl 31 de diciembre d=l 2018 de acuerdo a NIIE-
FYMES fl.tu_nn aprobadas por la administracion y se eslima gue los estados financieros sedn
aprobados sin modificaclones por los accionistas,

By Base de medicién

Los estados financieros han eido preparados sobre & base de coslo histdrico earepho os
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor raronable determinado g un

espacializia,
Bl eosio histdrico generalmants consfitluye el valor tazonable d
it e Lya e de |a contraprestacidn entreqgada a
¢}  Moneda funcional y presentacion

Los estados financiaros se presentan en dolares de log Estados Unidos de 3 =
¢ Arminca L
lr;hsmr aajammgmm ¥ de las npn';uﬁmas de la Compafiia. La informacion que 5= FFHESI;.E“T:I;:
anciems eskan en @ momeda anbes g capto cusando existan
8405 ¢ ransacciones en aras monedas, ook .

d}  Clasificaclén de partides en corrfientss y no correntes

La Enfided presands los activas pasim | i i & ;
corisnes y o comantes, ¥ 5 &n el estado de situacion financiera clasificades ooMma

Un activo g2 clasifica como comente cuando 1a entidad:
- Emramﬂlarnlammnumahimamndewmmnmumlmm BU €icka niormal de

Operaciin;
. mantiene &l activo principalments con fines da negaociackin

1
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LONGMAMED ECUADDR S.A.
Motas a los estados financiernos

E espera realizar el activo dantro de los doca meses siquiantes después del periodo sobre el
gue g2 informa; o _

- &l aciva es efectivo o equivalente al efectivo a menos que ésle se encuanire restringido ¥
no pueda ser intercambiado nl uiilizado para cancelar un pasive por un perloda minimo de
doce meses despuds del derre del perfodo sobre &l que se informa.

Todas los demds actives se dasfican como no comientas.
Un pasivo se clasifica comeo correnta cuando la Entidad:

- eapera liguidar ef pasiva en su ciclo norma! de operacion;

- rrantiens & pasho principalments con fings de negociaciin,

- el pasivo debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a [a fecha die sierra del
periodo sobra el qua se inforrma; o

s na tiene un derecho incondicional para aplazar la canceladion del pasivo durarte, & menos,
s doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre & que sa informa.

Todos loe demés pashos 56 clasiiican como no corienbas,

Los aciivas y pasies por impuestos déeridos se dasifican como adlivos y pasivas No corrignles,
an fodos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabdidad aplcadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros s0n como sigue;

a)  Medicidn de Valores Razonablos

La Compafiéa de acuerdo con lo establecido en (zs MIIF-PYMES de alqunas rubros de los activos
y pasivos financiercs; loe no finencleros y de varias eshimadiones conlables requieren ia
determinacion de walores razomables condorme lo esfablecan las NIF-FYMES al: (i
reconocimiento inesiak (i) ravelar en Ios estagos financeros ¥ notas; v, {i)) reconocer [os ajusies
cuando existen indicios de deterioro de los achives firancierss v de larga vida.

La Compafiia an la medicion de un #<tive o pasivo a valares raronables uliliza informacion de
mercados obsarvables siempre que esta sea confiable tal come lo requieren las MIIF-FYMES. De
acusrdo a o requerids par las MIIF-PYMES, Ios valores razonables se dasifican en niveles
distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y ks cusbes se basan en las vanshles o
técnicas de valoracion, fal como sigue:

| Valores de mercado: Preclos colizados (no ajustados) en mercados acli
#clivos o pasivos idénlicos o eimiares. P o

mﬂm} L '.mg&ahs ﬂgmﬁrﬂ E-mlmes directamente (precios de dlimas
anes) o men 05 Oe l0s precios determénad espacialictas
en funcidn de estudios o precios referenciales). TR

. Informacién provenlente del uso de téenicas financiera: apbcables a los dates intsmas
- - alog
del activo o pasive ¥ qua no proviene de valares o informacién de mercadio. :

La informacion o variables que se ulificen para medir el valor razonable de un i i
: 0 paz
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormenis, por andsmra;

12
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LONGMAMNED ECUADDR 5.4,
MNotas a los estados financieros

medicién del valor rezonable puede dasificarse en €l mismo nivel de jerarguia del valor razonable
de la variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total de los activos y
pasivos, Los camblos entre ko nhveles de jerarquia del valor razensble se reconocen 8l cieme da
cada periodo an el cual 2& origind el cambio,

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir loa valores razonables se
incluya an la nota 5.

b} Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efedlivo constituye
los zaldos disponibles en caja bancos v depbaiios a plazo en enfidades financieras cuya liquidez
&3 menor & bos S0 dizs y esldn sujelns a disposician inmadiata,

) Instrementos financieros

Laos inslrumentas financieros activas y pasivos financieros v derivados s clasifican de acuerdo
can las caracieristicas y la finalidad de ceda instremento financiero, tal coma o requiers la
Seccitn 11 de las MIFs PYMES. La clasificaciin depende del propdsito para el cual se
sdguirieron los aclivos o conbrataron ks paevos v 13 cual s2 determina a la fecha de su
recanocimiento inicial

Activos financieros
Medicion iniekal

Los adivos financieros consbluyen insirumenios gue generan flujp de efective para la
Compafia, da acuards con sus actividades o por la compra de esios inslremeandos.

Los adlives financieros inicialmenie se registran generalmente al coslo de adquisicidn mas
cualquiar costo imputable a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del activo v sa
registran como @cthvos - valor razonable. La diferencia entre el coste de adgquisician v el walar
razonable se reconoce S reconoce como gananda o pérdida dnicamente ¢n les casos de que

el valor raronable saa de un mercado activo confiable,

&l principal aciive financiero de la Compafifa constituye los deudores comerciales generados
par las fransacciones que realiza en el curso noimal de sus operaciones y oiras cuentas por

cobrar, Ios cuales constiuyen pages fijos v determinabdes v no tienen una collzacian de
mercada bursil,

Medicién posterior
Loz activos financieros posteriorments a su medicitn micial se clastican de acuerde con sy
modelo de negocio y A las caracteristicas conlractuales del flujo de efedtivo de los activos
financieros y de acuverdo a la seccidn 11 de la NIFs PYMES v los clasifica en: (i} costo
amorlizade; y, (ii} vakor razonable con cambios an péardidas v ganancias.
Los aciivos financieros g2 registran como se describe a condinuacion:

=  Costo amortizado

Los aclivos financikeros - dewdores comerciales y las olras cuentas por cobrar no
comerciales que cumplan con las caracieristicas de un instruments financiero se regisiran

13
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LOMGMANED ECUADDR 5.A.
Molas a los estados financieros

a coslo amortizade; cuando sus plazos S0n mayores a los 90 dias y no induyen ninguna

1asa de interés o cuando existen tasas da interés efectiva.
Los saldos de |as cusntas por cobrar cuyo plaze contraciual de cobro hasta de un afio

menos sa clasican como aclivis no comienas.

El célculo del interés implicito 8 efectia en base a la tasa de inlerés de los pasivos pof
financiamiento de la compafia o el publicado por el Banco Centfal del Ecuador en Sus
boletines oficiales para préstamos olorgados por el sisterna financiero Ecuatoriane.

Valor razonable con camblos en Otros Resultados Integrales “ORI"

Loz actives financieras con cambios en e "0RI" princlpalments constituyen instrum enios
financieros comerciales v de patrimonio cuya inencién y capacidad financlera es la de
mantenerios hasta quee fnalicen su vencimlento v sus flujos de efective corresponden a la
recuperacian del capital v sus ideneses, Eslos instrumentos se ajustan al valor razonable
¥ 5u efacio sa reconoca an el pafrimonio como parte ded “ORI hasta su realizacion o
venla, exceplo cuando existe un delenore permanents,

- Yalor mzonable con cambios en los esuiledos

Los activos financieros a wvalor razoneble constiuysn litulos ¥ valores o cuentas por
cobrar propls en ks cuales awiste |3 intencida 4o negociados o recuperar liguidez en
plazos conos; estos aclivos financiercs se actuaizan a valores razonables dal pariods en
el cual s origina 2 variacion

Los intereses y descuantos ganados de los aciivos finantieros se registran como Ingrasa
financiera en el estedo de resullados fal como se explica en la politica de reconocimiento
g ingrasas,

Baja de actlvos financieros
Un activo financiers ¢% dado de baja cuands:

)  los derechos de recibir log flujes de efactive del adivo han terminade:

i)  la Compafiia transfiere sus derechos a reciir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la iotalidad de los flujos de efectivo recibidos
Inmediatamente a una bercera pare bajo un acuerdo de raspasa; v,

i) 1a Compafila ha transfefido sustandalmenie kodos los resgos y baneficlos del adive o,
de no haber ransferido ni ratenido sustancialmente lodas los riesgos v baneficlos dgl
#clivo, 5i ha tranefesida su control.

Eﬂ!l'ﬂlﬂ ﬂrﬂﬂ'tm
Reconocimiento y medicidn inicial

Lot pasvos se reconocen cuando existe un acuerdo il
acordado de pago mas los coslos atribuibles — valor razonabia. ¥ se registran al valor

Los pasivos financieros consliluyen: préstamos y cuenias

par ar oidmenc
Cuenkys par pegar, que cumplen con fa caraclerislica de inauuwm ﬂmnﬁérﬂ;ﬁrﬁmx
comasponden a lrilrmB-Dd_EII'IE!- par bignes o servicias adquirides del curso normal de loe
negocios que estén pendientes de pago ¥ 5@ clasifican como pasivos camenies cuanda el

plazo de ;
mis de urpllmm ¢ i 3fin @ Menes y como pasives no comientes cuando el plazo éxceda

14
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LONGMAMNED ECLUADOR S.A.
Hotas a los estados finencieros

Los pasivos Tnanciercs se regisiran: {a) al valor razonable; v, (b} &l costo amortizade.
Lot pasivos financiercs a costo amorizado principalments corresponden a:

a) Loz préstamos a tasas fijas de inlerés v los cuales no confemplan ningin reafusie
pariadics,

k) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es mayor & los 80 diss ¥ no induyen ninguna
tasa de inferés.

El costo amorlizado as calculado ulilizando el métedo de ka tasa de Interés efectiva, para lo
eual &8 incluye cualquier descuento o prima @n ka emision v los costes que son parte integral
de |B tesa efectiva de Interés.

Medicidén posterior

Lot pasives financkeros & valor razonable se ajustan en farma posterior, el cusl conjuntaments
con los Interesas se ragistran en los resultados da perfodo.

L= diferencla enie ol valor nominal y el costo amertizado s reconoce en los resultados por el

método del interés; mientras que las genancias o pérdidas on la cancelacidn de los pasivos

Lujanmarua. s& recongcen en los resufadas cuando los pasives son cancelados o dados de
a.

Baja de pasivos financieros

Un pashvo financiers es dado de baja cuands la obligacitn de pago 88 lerming, se cancela o
R

Cuando un pasivo finandiero existenle s reemplazado i i

: 0 fin : por otrg del mismo prestatanio en
condiciones  significativamante diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
:Wﬁm_- :ija reemplazs o mnl?ﬁuaam 58 Irala como una baja del pasivo ariginal v el
BCON [: 2 Un nuevo pasivs, reconociéndose la di i
Sl o 8 la diferencia entre ambos en bos

Deterioro de activos financieros

La Cornpafiia al clerre anval de sus estados financisros eleciia una ay i i
_ Aluacitn si edist
actiwog financieros un deteriors en su valar eanlable ¥ para lo cual efectos ko .-,Ig,rruhzlrme'.EI b

o Activos financleros no contabifizados al costo amartizada

regislrada inlcalmeanda ¥ ﬁlﬂm:ﬂl'ﬂ ¥ cuando dichg events o avenlos tengan un mpa t0 &n

los flujos de efective Rduros. Entre | i
determinar el deteriorn estin: 95 principales aspectos que s& consideran para

S?; :s_ dificultades financiaras de los daudores:
iIncumplimiante de pagos en las deudas & infereses:
{llijla probabiidad de que existan quisbras, reasiiucturaciones de deudas,
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En el caso de que exista evidencia chjetiva y competents de que el mesgo de cobro
existe, la disminucion en el wvalor razonable se conlabilza en algunos achivos
disminuyendo el valor ded registre iniclal v en ofros caso se contabiliza una provision en
hase al analisis individual y estos ajustes se registran en los resulfados del ano en que se

origing,

Los casliges de los aclivos en bos cuales existe una provisidn se disminuyen de eslas y
en caso de que existan excedentas se registran en los resultedos en el periodo en que se
determing. Las recuparaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

o Actives financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financiercs al costo amonizade la Compania evalda en forma individual si
exisla informacén objeliva y apropieda si el aclivo se encuentra deleriorado cormo
resultado de un eveno o ovenbos que afsctan al valor regisirado micialmeante v en el caso
de gue la evidencia no permita determinar gi exisle deterloro, estes activos son evaluados
en forma colecliva con el grupo de activas de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los Bclivos evaluados en forma individual se reconoce v S8 sigue
recanotiends en el momanko que se origina la pérdida y no son inchedos en los acivas
ewaluados en forma colectiva,

La perdida por el deteriaro de valur dal 2ctivo g8 determina entre la diferencia del imparte
en libras del active vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(encluyendo lxs pérdidas de crédilo fuluras esperadas y que adn no se producen). El
valor presente de los flujos de efeclive futeros estimados se descuema a la tasa de
nterés efeciiva eriginal de los activos financieros y en el case de que un active devengue
una taza de interés vanable, [ tasa de descuento para medir cualguier pérdida por
deterioro del valor as la tasa da inferés electiva acheal,

La pérdida del valor en fbros del active deferiorado se reconoce en la cuenta de provisicn
y en el eslado de resullades integrales al momento que se origina v en el evento de e
¢ datermina que no exisle deterioro. el velor pravisionado se acredila an el estade de
resultados inlegrales. Los préstamos y la provision corespondiente se dan de baja
cuando no exdsten probabilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales
que ciibran el activo deteriorado. Los incrementos o disminucianes da la Prowision inicial
S8 reconocen en |os resultados en ¢ momento que se delermina estos sventos.

Compensaclén de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros objelo de compensadién de dichos saldps 5@ pres

enta
l;alanna_gma(al a valor nete, cuando exigle el derecho legal de mearma:hspy la Gun%?nfal
tiene la inencitn de liquidarlos mediante este procedimienta,

) Inventarios

Los inventarios se registran sl cosio de adguisiclén v se ajustan i
St Pircgeckait » ¥ Il al cierre de los estados

Los imentarios en transito se contabilizan al costo de jos valores incurridos.

El coslo de los Inventarios i ’
e : ¥ de los productes vendidos se delermina por el método promedin
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LONGMANED ECUADOR B.A.
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El valor neto de realizacion (VINR) se datarmina en base al precio de venta en el curso ordinario
ded negocio, menos los costos estimados de terminacldn y venta y el ajuste se raconoce en los
resultados del periodo.

d)  Mobiliario y equipos
Medlcidn nio
El mobiliario y equipos se registran al costo y s& presenta neto de ka depreciacion acumulada.

El coslo de los activos constiluye todos los desembolsos incumidos hasta que estan Bsios para
5U uso ¥ 82 deprecian a partir de [a puesta en marcha.

5 postenans

Los desembolsns por reparacidn v mantenimiento efactuados para reparar o maniener el
beneficio economico fuluro esperade de la propiedad, planta v equipo S8 reconocs comao un
gaslo cuando s& Incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Bepreciacién

Bl mobiliario y equipo se deprecian utlizando el mélodo de finea recta, en base a la vida ol
estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Muebles y equipos de oficina 10

Equipos de computacisn 3

La Compafila no eonsidera ningin valor residual & los actives. debida a fua [a depredacion de
la totakdad del valor en Ewos es més consersador.

Bl métade de depreciacion, la vida il v de los valores residualas son revisados en farma anual
¥ ajustads en su saso.

El costo y & depreciacidn acumulads del mobiliario, equipos y vehiculos refirados se reducen
de 138 cuentas respectivas y |a diferenda e recoanoce en los resultados ded sjercicio an el cusl
58 origina 3 fransaccion.

Cuando €l valor en libros de un aciive fijo excede a su manto recuperable, este es reducide
Inmediataments hasta su valor recuperable,

@)  Reconocimiento de Ingresos

La Compafila reconocerd ios ingrasos de actividades ordinarias procedentes de la venta de
bienes cuando se salisfagan fodas y cada una da fas siguienles condidones: (1) la entidad ha
Iransferido al compradar los fiesgos y vendajas, de fipe significative: {ii) no conserva para su
mnguna implicacion en la gestidn corrients de kos bignes vendidos, an el grado usualments
as0ciado con fa propledad, ni retiens le condrol efectivo sohra los mismos: (i) el importe puede
medirse fiabilidad; (v) sea probable que ia entidad oblenga beneficios econdmicos Banciados
con la ransaccidng v, (v) ko5 coslos incurridos, o por incurrr, en relscisn ¢on la raneaccian

#:gg;n Ser Madidos o por incurir, en relacién con ka fransaccitn pusden sar medidos can
ad,
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Los Ingresos por la venta de libros en el curso de las aclividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la confrepresiacién rechida, deducides las devoluciones, descuentos o
rebajag comercialas v se reconocen en los resullados cuando se pueds medir an forma fable y
ez probable gue kos benaficios fluyan a la Compania.

Loz ingresos por senvicios se reconocen en los resultados en base al avance o prograse de los
gervicios prestados a la facha del balance v no existen Importantes incertidumbres con respecio
a k& recupsracidn de bos importes edeudadas.

fi Daterdore en el valor de activos no corrientes

Los aclivos no financieros de larga vida (terrenos, edificios, maguinaria, equipos, elc) son
rewisados por deterioro al cieme de los eslados financenes, cuandn exisien evenios o cambios
en lag cirounstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida
por deterioro en el valor en libros de los activos de targa vida exlsie cugndo este excedse su
imporie recuperable. El valor en usoe de los activos no financieros de larga vida se calsula
Inlcialmente mediante ka suma de los flujos de caja descontados que se esperan obbener come
resullado de la wilizacion del activo. Para los efectos de evaluacisn dael deterioro, los aciivos se
BOTUpaN en k2 niveles mas bajos para los cusles existen fujes de caja idenlificables por
separado (unidades generadoras de efectiva)

El importe recuperable es el mayor valor entre el valer razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar &l valor de uso, los fujos de efectivo fuluros se descuentan a su valor
aclual ulilizando una tasa de descuenlo que refleje e costo medio ponderado del capital
talculado conforme al riesgo asoeciade al nals an el que opera la Compariia.

En el evento de que el valor recuperable da un active {o una unidad generadora de efectiva) as
inferior a su valar en libros dal actvo (o de la unidad generadora de efectivo) este 5o reduce &

::B'u'al?r recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resuttados
grales.

La base para la depreciacion o amonizacidn fulura de |os activos deteriorados debe tener en
mmlhﬂ reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por delerioro
BCumulagas,

Cuande una pérdida por deterloro debe ser reverlida en forma posterior, el valor en libros dal
adive (o de la unidad generadora de efectiva) se incrementa a la eslimacién revisada de su
valor recuperable ¥ el valor en libros no supera ef valor en libros cuando se determing la pérdida
por delerioro para e activo (o de la unidad generadora de efeciva) en ejercicos anteriores, En

Hu_lell:m d? exislir, la reversiin de una pérdida por deterioro se reconace en ol estads e rasutados
egrales,

Los @ctivos no financleros que han sufrido deterioro se revisan para su posible revers
deterions en cada periodo scbee el gue %8 nforma, e FE cks

Las tasas de descuento utlzadas se determinan anies de im i
riesgo pals y riesgo de nagocio correspondianta. puesios v son ajustados por gl

En los ejercicios 2018 y 2017 no han existido indiclos de deterioro de los aclivos,
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g) Obligaciones por baneficios post eampleo

Las obligaciones por beneficios post emples constituyen provisiones de corto plazo, planes da
benefico definldos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Log baneficias saciales de corlo plaze constiuyen otros beneficios adicionales a los suekdos ¥
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
frabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio comenle, kos cuales se
acumulan y se contabilizan en los resuiiados del perioda y sa disminuyen por los pagos o por el
exceso &n ks provisiones, los cualas se registiran en |os resultados del perfodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiclones laborales vigentes establecen que los
empleados y frabajadores tenen derecho a una paricipacion del 15% sobre las uliidades del afio,
esla provislon es registrada con cargo a kos resullados del ejercicio en que $e devenga

Planes do beneficios definidos

El Codign de Trabajo de |a Repiblica del Ecuador, eslablece la cbligacidn por parte de 1]
empleadores de concedar los siguientes beneficios:

i Jubilacién patronal a todos aquelios empleades que hayen cumplido un minimoe de 25
afos da servicad en una mama compafiia.

i Una compensacitn del 25% dal salario por cada afo de sendclo, la cual 2 calcula en
base al suelde o sakario vigente al moments da su reirg.

La Compafiia establece reservas para esios beneficios en base a esiudios actuariales
efeciuadas por una empresa especiglizada. El m&icdo actuarial utilizado por el especialista para
el célculo es el "costeo de crédito wnilario provectada® ¥ (s proviskones se caloulan en basa ala
remuneracion del empleado v demds pardmetros esteblecidos en el Codigo de Trabajo,

Las suposiciones para determinar el estudio acluanal incluyen determingciones de tasas da
descuento de los bonos corporalivos de ta moneda di circulacion en el pais, las variaciones an
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de senviclo, Incremento an el
mionk> ménimo de las pansiones jubilares, entre oiros. Dabédo al largo plazo gue caracteriza a ka
raserva para las obligaciones por baneficios de reliro, 1a estimacion estd sujeta a varaclones
gue podrian ser importantes.

La compariia para & calculo de las provisiones de Jubilacidn Patronal w Bonficacion por Desshucio
uliliza la tasa de descuenios determinada per la Superintendencia de Companias ke cual difiere de
Io requerido por lza NIIFs y la diferenca no es materal pasa la compania

El incremento del costo [aboral v de bos intereses de estas provislones se registran en los
resullades del ano y el efeclo positvo o negalive en & nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, s2 registra en el patrimonio como otros resultades iMegrales v los
pagos =on deducidos de la provisign.

Eeneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion enficipada se orlginan en el momento en el que el empleador
decide termmar el contrato de prestacion de sendtios laborales en forma anticipada. La
Comgafila provisiona cuando existe |a posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestrucluracién de sus operaciones; en el evenio de que no e origine par lo eventos
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antes mencionados y en 08 casos forfuites bos beneficios establecides en la leyes laborakes
para la terminacion anlicipada se regisiran en los resultados en ¢l memento que se ariginan.

1] Provisiones - pasives acumillados

Las Compania reconocen las provisiones cuando: () tlene una obligacitn presents, ya sea legal
o implicita, como resulfado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es probable que se
necesite una salida de recurses para liquidar una obligacion actual en el fulura; y, (i) el monto
ga ha estimado de forma flable,

Los monios reconocidos como provisién constiluyen la mejor estimacidn de la Compafifa, a la
fecha de cieme de los eslados finanderos, de los desembolsos necesarcs para liquidar |a

obligacitn,

Las provisiones de coro plazo se reconocen en resultados ¥ las de large plazo eon
determinadas & fravés del descuento de los flujes de efeclive fuluros previsios & una fasa de
interases de maercado relacionada con el valyr temporsl del dinero. La actualizacion dal
descuento de los valores provisionados es reconocido como gasio financiero,

I} Impuesto a la renta

El impuesto a i renla comprends & impassio comiante v diferido de conformidad con las leyas
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuadar,

Impuesto 3 la renta corrisnte

El impuesto sobre la renta corrienie se calcula ulilizando tas tasas aplicables, para los distinios
tributos; que estén determinadas an ta ley, reglamentos y disposiciones (ributarias vigentes, a la
fecha de corte de Ios eslados financieros sobre el que se informa v estos se confabilizan en los
resultados del perfodo.

Impuesta a la renta d

El impussio a la renta diferido se reconoce uliizando el método del ectivo v pasive praducto de
las diferencias lermporales originadae entre los sakdos en libros de los aclivos y pasivos an los
estados financieres de acuerdo a NIIFs y 1a base contable fiscal. a la fecha de cierre dal parioda
en el gue se infarma,

Les aclivos por impuests diferido se reconocen por lodas las diferenclas temporarias deducibles
que se eslima saan compensables en el futuro v los pasives por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponiblas,

El valor de los aclives por impuesto diferido conlablizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se Informa y se reducen en el momento en que se determinan que na
ewisten ganancias imponibles fulura que permitan que esos aclivos por impuesto diferido sean
uilizados iofal o parcialmentsa,

Los aclivos por impuesio diferido no reconocidos contablemente en los estados financiaras
evalian en cada fecha de cierre de |os estados financieros v se reconccen en la medida en qf:
exisia k3 evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activas par
impuesto diferide no reconocidos con antérioridad.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, son medidos a las lasas de im
renta vigentes a |a fecha en que se determina ka existencia de las diferencias ter?nﬁ?rha:faqﬁ
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estan vigertes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributaro Infemo, su reglamento y demés
disposiciones legales ributarias vigenies.

Bl impuasts difarido retacionsdo con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de &sle. Las perfides de impuesios diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccién subyacente, ya sea en & oo resultado integral o directamente en el patrinonia.

Laos activos y pasivas por impuesto diferide se compensan cuando existe el derecho legalmente
axigible de compensar los activos ¥ pasives por &l impuesio a las ganancias cormiente y si kos
impuestos diferidos se relacionan con la misma erfidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El pasivwe por impuestos diferidos no se descuenta B su valor aclual y se clasifica como no
corriedie.

i Reconocimiento costos y gastos de operacidn

Los costos v gastos da operacién se reconocen en bos resultados por e método devengado y
cuanda los producios y senvicios son provistos, independientemente del momento en que 32

paguen.
k) Resultado Integral por accidn

El resuftado intégral por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de
acciones en droulacidn durante el afic. El promedio de acciones en circulacidn en el 2018 v
2017 fue da B00 de USE 1 cada una,

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compania noda 3 v conforme |o requieren las NIIF-PYMES requieren
que la Admiénistracian realice juicios, estimacionss y suposicionss contablas gue afectan a los impaortes
regieirados n los aclivas y pasivas y [a revelacicn de pasivos contingentes a la fecha da los astados
financieros, los cualas lisnan un efacto &n los ingresos ¥ gastos durante & pariodo sobre el gue &a
informa. Las estimacionas, juickos y suposicionas sa basan an la expenancia de la Administracion y
otras factores, Incluyends expaciaivas razonabies de los svenlos Tuluros en Tuncion da las
crcunglancias. Las estimaciones contables, por definicidn, reramente pueden ser iguales a los
resultados reales,

Las estimaciones, |uicios y suposicianas que tienen un riesgo significative que pueden dar lugar a un
apiste materlal a los impores en Bros dentro del ejerclclo financiero son las siguientes:

= Provisieneas para el deteroro de activos financieroa
La Compafila en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalia si
existen rlesgos sobre la recuperaciin de los mismos v en base a esie andlisis 2o realiza una
provisidn para el deterloro de bos mismos.

La Compafia considera que & monto de |a provisiin a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los actives financieros es razonable,

L Estimacién de las vidas dtiles de las depreciaciones de mobiliario y equipo.

El mabiliario y equipo s= contabilizan &l costo y se deprecian per el mélodo de linea recta ¥ en
base a las vidas (tiles esfimadas, Iss cusles son revisadas en forma anual, bos cambios
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tecnoldgicos, el uso exiensivo, entre otros faclores pueden cambiar las esfimaciones del
métode de depreciacian y las vidas dtiles peeden afectar astas esimaciones.

La Compafiia considera que ef método de depreciacién y las vidas dtiles son razonables y
existe evidencia de algin deterioro tecnolbgico.

5 Deteriorn de actives de larma vida

La Compariia al finalizar cada periodo contable, anafiza sus resultados y Operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si axisten indicios de que dichos activos
han sufrido una pérdida por deteriorn. En caso de que exista algun indicio se realiza una
sstimacion del imporle recuperable de dicho active, para lo cual sa estiman los flujos de efectivo
{valor de usa) de forma independienis; por ende la recuperabilidad de fa unidad generadora de
efeclivo ala gue perlenece & acivo,

Bl calcuio del valor en uso requiers gue |2 Compania determine los flujos da sfectivo fuluros que
deberlan surpgir de las unidades generadoras de efectivo y una fasa de descuento apropiada

para caloubar el valor presente,

En el ¢aso de que of impore recuperable saa inferior al valor nedo en libros del activo, B8
reqistra la comespondiente pérdida por deteriorn, con cargo a resultedos y son revertidas en los
resultados ceando 58 produce un cambio en |as estimaciones

" Beneflcios post empleo

Bl calcay actuarial efectuado por un especialisia externo es en base al método de la unldad de
cradito provectada para determinar el wsior presente de sus obfigaciones por beneficos
definides, En ¢f cileuls se ulilizan suposicionss demograficas y finanderas,

Suposiciones demogréficas acerca de las caracleristicas de los empleados actuales i
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposicones demograficas son: (f) tasa
promedio de sueldos & largo plaza; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuento financier;
(v} tasa Inflacion anual; (v) tasa de rendimiento de los actives de plan.

Suposicionas financieras, tiensn refacion con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; ¥, (b) los nivelas de beneficio a satisfacer a los empleados ¥ salarios fuiuros,

. Estimacion para cubrdr litigios

La Entidad reconoce, obfigaciones de aguellos sucesos de tipo begal o implicito para |a
Compafiia: eslos srcesos son reconocidos cuanda: - i P

- La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que s& inferma como resullada de
un suceso pasado

- Cuando sea probable que |a entidad lenga que desprenderse de rec i
Bconomecos, para liguidar la obligacin; v, S
Elimporie de |a obfigacién pueda ser estimado de forma fiable,

Se reconece la provision come un pasivo en el estado de 5i
en el estado de resuttados del periodo, sifuacion financiera y como un gasto
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. Impuesto a fa renta diferido

La Compafia ha reslizads la estimacion de sus impuestos diferidos mnﬁ:rdarandn que todes las
diferancias enire el valor en libros y la base iribularia de los activos y pasivos se revertiran en el
Futung,

La tasa de impuests a la renta usada para determinar los aclives y pasivos por impuesios
difaridas e calculada aplicando la tasa de impuesto a fa renta vigente a la fecha de cierre dal

periodo sobre el que s= informa,

Los aclivos por impuesio a la renta diferidos, se deban reconoces en el balance general, |os
activos diferidos de impuesio a la renta que se derivan de las pérdidas ributerias no
amortizadas, & tratamiento contable de tas inversiones en desarrolio v 105 beneficios laborales
de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir ke
probabilidad de que la Compafila pueda generar suficientes ganancias gravables én ejercicios
futmros, a fin de wilizar los ectivos diferdos dal impuesio a la renta reconocidos. Las
suposiciones sobre la generacion  de ganancsas gravables futuras dependen de s
estimaciones realizadas por la Administracidn de los flujos de efectivo fulwos, Las cuales se
basan en os flujos de efectivo proveclados de las operaciones (que se ven afectados por los
voltimenes de produccidn y ventas, precios del patrileo, reaervas, costos de oparacidn, coslos
de abandono, gastos de capital, dividendos v ofras operacionas de gestion del capitaly v el
critenio sgobre la aplicackdn de las l2yes ributarias existentes, En la medida en que los flujos de
efectvo fuluros vy las ganancias gravables diferan significativaments de las estimaciones,
podriz verse alectada by capacidad de b Compadia de realizar los aclivos diferidos netes del
impuwesto a la renia reportado.

NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 constiluyen scives v pasivos
codnienle, cuyd saldo en libros y 5u valor razonable es como sigue:

—\Valor Razonable _ ___ Valoren Libros
2018 207 2018 2017

Actives financieros:

ERsciivn y equhalenies de sfctve 1,160,455 991,667 1,180,485 991 B07

Irverziones financiens - 12,000 " 1£.000

Cuentas por cobrar - comanciakas 41,231 100,125 41,995 102,111
Pasivos Tinancianxe:

Cugntas par pager - provesdones 0,184 TE AZ1 TE, 068 85,860

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los crilerios para el reconodmienta para la
medicidn ¥ la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecio de cada clase de acivos ¥
pasivos financieros se detallan en la nota 3 - ¢,

Valor razonable

El vaior razonable es definide come el importe por &l cual un active podria ser infercambiade o un
pasivo liguidado entre partes conocedaras v dispuestas a ello en una transacoidn cormiente, bajo al
supuests de gue la entidad es una empresa en marcha,

Las tecnicas ulilizadas para deterninar el walor razonable de los instrumenios se deseriben en la noig
3 - a). Resumen de las principales politicas contables.
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La Compafila ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razomables de sus
instrumentos financieros, cualguler léenica para efeciuar dicho estimado conlleva ciero nivel de
fragilidad inherente. Gomo resultado, el valor rezonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de lquidacion de los instrurnentos financiercs.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentas financienos cuyo valor razonable es simitar al valor en libros

Log actives y pasives financieros liquidos o lienan vencimienios a corlo plazo {menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, olras cusnlas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuenfas por pegar ¥ ofros pasivos comientes, se
considera que el valor en libros es simllar al valor rmzonable.

Instrumentos fnancieros a fasa fija
El valor razonable de los aclivos y pasivos finanderos que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se delermina comparando las lasas de interés del mercade en el momento de su

reconpcimiento. inicial con las tasas de mercado acliales relacionadas con instrumenios
financieros simdlares.

Los valores en lbros y los valores razonables de los Instrumentos financieros presentados en al
estady de siluacitn financiera son similares a los valores de mercado,

NOTA 6 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES FINANCIERAS

La composicstn del rubro efectivo y equivalentes de efsctive v de |as inversiones financieras al 31 de
diciembre &% la siguienie;

e 2017
Bancos 1 1,160,435 a8, 657
e T e —
nwersionas Temparales (3] = 12,000
—— ————

1,160,495 1,003,697

(1) En &l 2018 &l efeclive corresponde al disponible que la Compafia mantiens en sus cuantas
comentes. Las categorias de calfficaciin de las enfidades finanderss de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendancla de Bancos es-

2018 01T
Banco de la Produseisn
Produbanco 5.4, AAA- AlA-
Banca Pichincha C. A, Abn BAR.
iError] Vinculo no valido,

El 21 de febrero del 2018 sa recupent la poliza de acumulacién que =& manten | B
Froduccidn - Produbanco 5.4 a un tasa efectiva anual de 3.75% a 190 dias phzr::-a A e

NOTA 7 ~ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrar comerciales comesponden a:
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2018 207
Cliantae 41,885 6,637
Provisidn da ingresos (1) - 05,474
41,956 102,111

{1}  La Compafila al 31 de diclembre del 2017 efectud el reconocimiento de sus ingresos en base a
sU realizacién los cuales ascendieron a USE 87,111 los mismos que fueron facturados en el ano
siguiente al cierre del ejercicio y corresponde a los proyectos UTPL y PUCE Santo Domingo.

Las cuentas por cobrar tienen plazos enfre 30 y 60 dias, no generan intereses y fos intereses de mora
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobre,

Un resumen de Ia antigledad de kas cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Compafifa 8l 31 de dicembre del 2018 y 2017, es como sigue;

Calggara 2018 2017
Forvencer clisntes . BE 474
Vancidas
OE 1 8 30 dias 3,184 6,637
D2 31 3 90 dias 33,811 :
41, B6h 162,111

NOTA B = INVENTARIOS

El saldo al 31 de diclembre del 2018 y 2017 de inventarios por USS 10,801 y USS 19,366,
respectivamente, principalmente corespenden a los libros para su comercializacion y ofras materiales

diddclicos.
NOTA 9 - MOBILIARIO ¥ EQUIPOS

Las :;ah:_lm al 31_:IE| diciembre ded 2018 y 2017 principalmants comesponden a equipos de cdmpulo,
mobiliario y equipes y el movimiento de estos en los afos que lerminaron en las fachas antes

mencionadas es:

(ver pEgina sigulente)

25
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Equipo d= Mushlas ¥

_cormaacidn _ enseres Todal
Gogto
Sakr ol 1 e anafs 3l 2017 a4 12161 i B, 550
Adic bones 7,022 . 7.2
Bjs por venia (10, 334) (12181} 232,445
Saids gl 37 de deismbee el 2097 117 - 34,117
& diciones & TEE - 5, T6E
Saldo &F 37 e oo enbe del 2018 3, 683 - 33,883
Depraciac|on acumulads
Saldo o | o= apans gl 2017 {2, 7.2 [9.851]) (48,371
Dapreciaclon de aflo (10, 1145) (135 (10, 250
BEaja por yenla B E18 5 TEBE 13,404
Sakio el 31 o i Srrbwe ol 2017 26, 217) ] 28,1 7)
Dspreciacién de afia (5,974) - 15,67 4)
Saldo af 3 de ditfembre daf 20158 (32 1813 " {32,184)
M obikario v equipos neto al 3 de
diclerrbre del 2016 _____reaz - 7, 5T

NOTA 10 - ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diclembre dil Z018 y 2017 los saldos del activo intangible comprenden lo siguiente:

31 da dicEembre gel 2018 31 e chriembre dal 204
Coata ArroHizazion Cosio Amatizacbn

higldnco solarulads e Figldrico -1 ""'"!EE Weto
Frogramas da
Comautacion 1,073 (278 a3 1,078 (184) a94
Deawrdlo de sisiemas
irfarrmddicas 36,500 {8, 55 3y i lricr) : = z
3=?IE-’B 7,138} 30, 540 1,006 (134 kL]

El mu\li};ﬁamn de |os infangibles de los ahos que lerminaron el 31 diciembre del 2018 ¥ 2017, fue
como Siguas
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DE:;:tT;:::E Fmogramas da
_infomilic os compulacion Total

Casto
Sakio 51 1 de enero dgl 2017 . 3,238 3,228
Baje por vanla - {2,160} {2, 160)
Satdo al 3 ofs olckpmbhe ol 2007 = 1,078 1,078
A diclon i) o[ ] - 36,600
Sekco af 3 de o lsmibre del 2014 36,800 1,078 ar 678
Depreciscidn acumulzca
Sakdo af 1 de enero ol ZHT . {2,252 {2,252)
Amoniz acifn de aflg = =] (82
Bala por verls 2 1ED 2,160
Saldo al 31 de dlciembre def 201 7 - {184) (184)
Amoizackin de afa {6,100 (as54) {6,954
Reclazifcaclin {763y Y63 =
Sakdo al 31 de dicipmbre del 2018 75, BEZ) (278} {7.138)
Hlulhilia Nay eQupos neto al 3 de
diciema

rie gl 2048 ) 28,737 203 30540

(1) La compafiia en el aho 2018 desarmollo un sistema informatico para el proyecto Universidad
Particular Técnica Universidad de Loja UTPL, el cual se amorizando en 4 afios.

MOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 de los acreedares —

£0n como sigue: cuentas por pagar proveedores
ZME M7

Frovaadares 73,785 67.7

Provisiin de gastos it IR0 m-#g

76,865 E5 8808

(1} La comgafifa provisiona sus gasios por honorarios ’
esionale
el siguiente ejercicio fiscal, peah 8 los cuales serdn pagados en

27
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NOTA 12 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos laborales al 31 de dicembre del 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2097
Apares y retencinnn s por pagar 3l (ESS 12 183 10,432
Frovigsin para beneficios soclalas 50233 a0 526
Boniicaciones por pagar 75, 767 55,326
Participackin a trabajadores por pagar 12 7868 22,158
150,971 128 4 48

NOTA 13 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

El saldo de los impuestes por fecuparar y por pagar &l 31 de diciembre del 2018 y 2017 son come
Eues

For recuperar

2018 2017
Cradio tributaro = favar de la empress (LY.A) 19 B85 48 377
Crédilo tribulanin 3 favor de la empresa (LR 12,148 -
Irnpuastn al valoe agre gado en Compres 26 B3g -

53 52 48377

Los créditos fibuarios por fuerte en la renta e [WA son corrientes al 31 de diciernbre del 2018, sus
saldos 52 presentan no compensados conforme a la declaracion del impuests a 1a renta.

For pagar

2018 2017
Impuesto al walor Agregado -
L%. A por pagar y retenciones 18,553 31895
Retenciones enla fuernte dal
Irmguestte 5k Rerda par pagar 31 BSS 22503
Impuesia & la renta por pagar ded
ejarcicio (Mola 14) 36 o 21 4585
BT 7B 76 593

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDOS

Un resurmen del Impuesto a la renta, por el afe terminado al 31 de diciambn
cOmo sigue: diciembre del 2018 y 2017 fue

28
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2018 207
Impuasip a Is ranta:
el afio 36 958 o0 450
Difarldas )
2b o3z 23 450

Conciliacion tributaria

El gasto del impuests a |a renta de los afios que farminaron al 51 de diciembre del 2018 y 2017 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las utiidades contables debide a lo

siguiente:

Mot da las partidas Impuests 8 la renta
2018 T 2014 2017
Udilldad antes de paricipacién

de empleados & Impuesta & |8 renta aE,281 147,704 21,312 36, 028

Panlicipacidn empleadss {12, Va) [22,165) (3.187) {5 5280
Udldad antes de Impuesto a |a renta T 483 125,548 18.118 A zar
Ingresns cxenbas [2,4987) - (E22) -

- armorizacién de péndidas (26, 568) {38 480) (8,242} {2.813)
Paricipacitn trabajadoms Fdbuibias a aATa . k] .
Gestos no ceoducibles 114,491 55, 701 28,523 16,675

Basa tributaria @ impussio a fa ronta 147,872 163, TES A5, 950 28,450
T —— N *
51.02%: S0

Tasa de impueso a la renia afactiva

El impueslo a la renla de la Campariia se calcula en forma anual &l cierre al 31 de diclembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las uliidades gravables ka tasa del impuesto a la renta vigenie.

Las sociedades nuevas que se¢ consfituyan fuera de las zonas wbanas de los cantones Quito v
Guayaquil y denfro de cierfos sectores econtmicog, estan exentas del pago del impuesio a la renia
par & periodo de cinco afios a parlir de su consiitecidn, siempre vy cuands las invarsionas nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurlsdicciones urbanas antes mencionadas,

Estan exantas del pago del impuesto a |a renta, las nuevas inversiones produciivas que se realicen en
tas provincias de Manabl y Esmeraldas en los fres afios siguientes contados & partir de la vigencia de
la Ley Orgdnica de Solidarided y de Comesponsabifidad Ciudadana para la Reconstrucessn ¥
Reactivacidn de las Zonas Alecladas por of Tememofo del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemento del Registra Oficial Mo. 759 del 20 da mayo de 2018,

El movimmenio del impwesto a la renta por pagar de los afioe que terminaron &l 31 de diciembre ded
2018 v 2017 es coma sigua;

258
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2018 2017
Eafda @l iniclo dal aflo 1,495 an03
Apdieipn Impuesto @ ko renta 15,352 13,395
Presildn Sal afn BT 25,055
Retenciorss anla fuente . {16,955
Pago dal mpussto 421,895 B3
Salde al final del afio 38,084 21,485

Yasa del impuesto 8 |a rent

Les disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impueste a la renta del 25%. La
tarifa del impuesto a la renta se incrementard del 25% al 26% en los siguientes casos:

" Cuando la socledad tenpe sccionistas, socios, parlicipes, constituyentes, beneficianios o
sirnilares, residentes o establecidos en paraleos fiscales o regimenes de menos imposicién; con
una participacién direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o mayor al 50% del capital
socia),

- Cuando la participacidon de los accionistas domiclados en paraisos fiscales o regimenas de
menar imposicion sea menss al 50%, la lanfa del Impuesio a ia renta se aplicard sobre [a
proporcion de |3 bass imponible que corfesponda a dicha participacion.

- En el evanio de gua la sociedad que incumgda con el deter de informar la composicién de sus
accionistas, socios particees, contribiyeres, benelfciados o similares, conforme a lo que
aestablezca la Ley Crgdnica de Régimen Tributario ImMemo y las resclucianas que emia af
Serviciy de Rentas Infemas, sin perjuicio de obras sandones que fueren aplicablas,

En caso de que la Compafiia reimierta sus ulilidadas en el pals en loa términos y condiciones que
eslablece la Ley Orgénicas de Régimen Tributario Inferno, padria cblaner una reduccidn en 13 tasa del
Impuesto & la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvenido, siempra y cuando efectien
el comaspondiente aumenio de capital hasta ¢l 31 de dicdembre del sigulente ano.

Anticips del impuesto a la renta

El anficipe e determina en forma anual ¥ en base a base de [a declaracion dal impuesto a 1a renta da
afo anterior, aplicanda cierlos porcentajes al valor del active total {menos ciartos companentsa)
patrimonio tolal, ingrescs, costes y gasios. El anticipo es compensado con el impuesto a la p—_—"
causado, siempre ¥ cuando ¥ no es susceptible do devoluciSn, salve casns da excepclin. En caso de

que el mpussto a la renta causado fuere menor al anticpo determinado, &l antici .
impuestn & la rerta minims. EO B8 COnvierte en

Se excluyen de la determinacién del anticipo del impuesie a la renta los oS

generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en gpeneral uquéﬁ ingﬁmﬂsﬁ;
efectivaments realizados, relacionados con los beneficios libutasios que para el pago del impuesto a
la renta reconoce el Cadigo Orgdnico o2 la Produccidn, Comercio e Invarsiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectacionas por aplicacién de nomas ¥ primcipios contahles,

Adicionaimente estén exoneradas del pago del anticipo de iImpussio a ka renta g i e
_ ] % sociadades
constiuidas a parlir de la vigencia del Cdigo de la Produccién, Comerclo & Inversiones hmmnpnr u:

a0
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pafiodo de 5 afios de operacidn efectiva, entendiéndose por tal B la iniciacién de su proceso
productive ¥ comercial.

¥ o5 an efective

Los dividendos y wiilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, dislribuidos por
socledades nacionales o extranjeres residenies en Ecuador, a faver de otras sockedades nacionales o
exranjaras, no domiciliadas en paralsos fiscales o jurisdicckdn de menor iImposicidn o de personas
naturales no residentss en el Ecuador, estén exentos del impuesto a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica si el beneficiario efeciivo; quien econdmicamants o de hecho
tiene ¢l poder de controlar fa atribucidn de disponer del beneficio, 85 una persona nalural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencién de los dividendos o wiilidades gue se apligue al
ingreso gravado, el cual depende donde esid localizado el benoficiario efectivo, sin que supere |a
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas nafurales (35%) v la tarifa
general del impuasto 3 la renta previsia para socedades (28% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales o
regimanas de menar Imposicidn sc debe aplicar una retencian adiclonal por 1a diferencia enire La tasa
maxima de rbulacion de una persona natural (355 ¥ la larifa de impuwssio a k8 rentd corposativo
aplicable para socedades (28% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o utiidades gue no ha informado sobre su composiclan
accionaria se dibe retener delf impuesto & la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
bansficiario efectivo regidente ¢n Ecuadar.

La distribucion anticipada dividendos antes de la lerminacion del sjercicko econdmico u otargue
préstamos de dnere a sus socios, acconistas o alguna de sus pares relacionadas (préstamos no
comerciales), se considerardn como pago anticipedo de dividendos y por conskuiente se deberd
afiectuar |a retencidn cormespondiente a (A tarfa del impuesto a la renta corporafivo vigente al afic en
cursg, sobee el monto de tales pages. La retencidn debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constiluird crédil Iribufario para kb empresa en su declaracion del impuesio a la renta,

Las utilidades que perciban las Compafilas residentes en el pais o el exlerior, provenientes de la
enajenacion directa ¢ [ndirecta de acclones o parficipaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador se encuentran exentas a partir del afio 2018,

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravedss con el impuesic a la rena. las uliidades que perciban las socindades
domiciliadas o no en Ecuador y las persanas naturales, ecualtorianas o exiranjaras, residentes o no an
el pals, provemieries de la enajenaciin directa o indirecta de sccones o participaciones da
sociecades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesio a la Salida de Divizas {ISD)

El Impueste a la Salida de Divisas es del 5% y grava a las sigulentes transacciones:

*  Latransferencia o traskads de divisas sl exterior,

#  Los pagos efecluados desde el exerior, inclusive aquellos realizados con recursos financleros en

el exterior te la persona natural o la socledad o da terceros,
*  Las importadiones pendientes de paga reglsiradas por mas de doce (12) meses.

i
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¥ Las exporlaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas pof parsonas
natureles o socledades domiciliadas en e Ecuador, wanldgﬁl-lwmaﬂ correspandigntes a los
pagos por concepto de dichas exporaciones no ingresen a I

B Cuando la satida de divisas se produzca como resullaco de la mnm-a_nudﬁn o neteo de galdos
deudaras y acreedores con &l extedior, [a base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacitn, es decr, tanto por el saldo nato fransferido como por & monta compensado.

Estén exantos del impuesto a la Salida de Divisas (150}, enlre otros lo siguienta:

Transferencia de dinero de hasta fres salarios basicos unificados por mes,

Pago realizados al axtarior mediante farjelas de crédilo o dhisbito hasta §.000.

Pages realizades al exlerior por amorizacion de capital e infereses de oréditos otorgados por

instituciones financieras internaclonales, conm un plazo mayor a un afo, destinados  al

financiamiento de inverslones previstas en al Cadigo Crganico de la Produccion, Comenzio &

Inversiones y que devenguen inlereses 3 [as 1asas referenciales.

* Pagos realizados al exierior por concepln de dividendaos disiritnddos por socledadas nacionales o
mdranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impueste 8 la renta, a favor de
otras sociedades edranjeras o de persenas naturales no residentes en gl Ecirador, sEmpre ¥
cuandn no estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menos Imposicadn,

% Hasta por un afo, los pagos por imporlaciones efeciuadas por contribuyentes gue hayan sufnoso

una afectacién econdmica directa en sus actives produclivos como consecuencia del desastre

netural aeurrida el 168 de abel de 2016 y que tengan domicilio an las provincias de Manabi ¥

Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecusdor v que se deslinen a

pracesos productives o a la prestacian de senvicios ubicados en las zonas akecladas.

ooy

Ei Impuesto a la Salida de Divisas (I3D) podrd ser ulilizado como cradiia tributano para B
determinacién del impueste a le renta hasta por 5 afios, sempre que haya sido orginado en la
importacion de materias primas, insumaos y bienes de eapital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y que consten en of listada emiido por ¢l Comilé de Politica Tributaria.
Impueste diferido

Uin resumen de las peridas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:;

imports nedo al  Recenocido kriporta neta al

1 de enero da & 31 de diciembre
Fartidas de Impuasio diferido 20T resultados dal 2018
Beneficios a empleados large plazm - 7035 7,035

Para el cilcwlo de impuesto diferido & ha considerado la tasa del 25% para el 2018
respectivamants. EEE

El SERVICIO DE RENTAS INTERMAS mediante Circular Mo, NAC-DGECCGC16-00000012, pubscada
en el Suplemenio del Registro Oficial No, 653 del 21 de Diclembre del 2015, manifiesta que para
propbsitos fributarios se permite el registro contable de aclivos v pasivos por impuesios diferidos
nicarnente en ios casos gue establezoa el reglamento y en caso de controversia enire las normas
{ributarias v las normas contables v financieras (MIIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de Renlas
Internas “SRI" en la circular antes mancionada establecs ko siguiente:
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a)

&)

dj

€)

Los estados financieros constituyen k2 base para ka presenacién de |as declaraciones de
impuestos, asl eomo para la presentacin @ los Organiemes de Control (Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros v a la Superintendencia de Bancas).

La Momma Internacional de Contabilidad Mo 12- impuesto a ks genancies (MIC 12) ¥ en la
Seccitn 20 de la NIIF para PYMES establecen y requisren el reconocmiento, mediclon v
revelacién de los impuestos diferidos, sin embarge el SRI establece que Unicamente se
reconooerdn los efectos de la aplicacion de aclivos por impuestos diferidos en 05 Casos ¥
condiciones establecidos en |3 nommativa tributaria perfinente, provenientes de SUCEE0S
econdmicos, Iransaccones o reglsiros contables, que se arigines a padir del 1 de enero del 2015;
8 exceptidn de los efectos provenienies de les pérdidas y los créditos tribularos conforme la
narmaliva Iributaria vigente,

Loz pasivos por Impuestes diforidos conlabilizados, on cumpliimiento d@el marco mormativo
fributario y por ka aplicacidn de [as NIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liguidacian.
La tarifa dal impuesto a la remta que s ulllizara para |a esfimacidn de los adivos v pasivas por
impuesios comigntes y diferides conforme lo establacen las MIIFs, serd la establecida en fa
normativa tributaria,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormentes
A fravias de b conciliacidn tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance gensaral,
en la cuantia respectiva v en el momento adecuado, respefando las disposicionas tributarias
vigentes y en las NIIIFs mencionades en la presente resaluclin segin sea el caso,

Revislones fiscales

El Servicio de Rentas Infernas de acuerdo con dispesiclones legales, tiens la facultad de revisar las
declaraciones del impuesio a ia renia de la Compania, dentro de los tres afies posteriores a parfir de
la fecha de presentacién de la declaracién de impuesios. La Compafia no ha sido revisada hasta el
3 de dictembae del 2018,

cales

El 28 de Agosto del 2018 en el suplemento del Registro Ofidal No. 309 se publict la Ley Orgénica
para &l Fomento Productive, Atracciin de Inversiones, Generacidon de Empleo, y Eslabiidad vy
Equilibrio Fiscal, la cual establecs ciertos incanfivos W cambios tibutarios, que principalmente se
resumen & conlimuacion:

Exencidn en el pago impuesto a la renda y del anlicipo al impuasto a la renta entre B ¥ 12 afios a
las nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores o en induslrias basicas
establecidas en el Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio @ Inversidn, sean estas nuevas
sociedades o realizadas por las acfusles socedades, |a exoneracion antes mendionada sg
amplia entre 3 y 8 afios cuando eslas inversiones e realizan en sectores fronterizos.

Exoneracion del Impuestc a la Safida de Divisas “I5D" entre & y 20 afios & s nuevas

inverslanes productivas en los pagos por importacidn de bisnes de capital y materias primas asi

ﬂmn;: la distibucitn de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de
VErsiin,

Exoneracién en el impuesto a la renta e *IS0" por la reinversisn de ulilidades da
: al
50f% en la adquisicion de nuavos activos produdivos. e

Elimina el impuesto minimo - anticipo de Impuesto a la renta y cuando existe sxcesn

; en el pago
&% fecuperable cuands no e genara impuesto a la renta o en el eventa de que & Imwastnp:%a
renta causado en el efercichs fuesa inferior al anticipo pagado més las retenciones,
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- La uiilidad generada en la enajenacidn directa o indirecta de acciones, participacionas, oiros
derechos de capital estén sujetes a una tarifa drica entre &l 0% y el 10% an base al monta de 12
utilidad obienida. .

- Los dividendos y utilidades diskribuidios a favar de otras socisdades naclonales o extranjeras
{excluyendo paralsos fiscales y jurisdicciones de menar Imposicion) o de parsonas naturales no
residanias en al Ecuader se encuentran exentos, esla exencién no aplica cuando el I_:remﬂnlarfn
afactivo sea una persona natural residente en e Ecuador; o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios efeclivos, los cirales estén sujetos a una
refencion del 10% sobre el dhvidendo efeclivo.

- Davolucion del Impuesto al Valer Agregado ~ IVA para las sociedades gue desamallen
proveclas de vivienda de inlerés social,

NOTA 15 — JUBILACION PATROMAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema do Justicia mediante resoluzidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 26 de
enero de 1983, ralifico que bos trabajadores tienen derecho a ia jubilacion patronal tal como lo
esfablece el Codigo de Trabajo, &in perjuicio de la que les coresponda sagin la Ley del Seguro Social
Dhbligatoric.  El Cddige del Trabajo eslablece gue los empleados ¥ irabajadores que por veinticingo
afios & mas hubleren prestado senvicios en forma conlinua o Inferrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores.  Adicionalmente, los empleados que a Ia fecha de su despido hubleran
cumplido veinte afios o mas y menos de veinticinco afios de trabajo continua o intarremplde, enen
derecho a la pare proporcional de este beneficio.

Ademés el Codigo del Trabajo, establece que la Compadia Liene la obligaciin de olorgar a sus
empleados vy trabajadoras a la berminacion de la relacién laboral una bonificacién por desahucio
eguivalente al 26% de la Giima remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios
presiados a la misma empresa o empleador.

El movimiants de las provigiones para ka Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 v 2017, &5 coma sigue:

Prosisitn
Jusilacitn Bonificacidn Tetal
patranal par desahucio
Saldo &l 1 de enermn del 2017 30,034 LRl 38,554
incremento en |a proviaidn por,
Costo laboral 7.5460 1,052 8.581
Costo Grancienn 2,225 G2h 2,850
Perdicta {ganancia) aciuanal 45.832) 2,385 7 43Ty
Salda al 31 dz diciembre del 2017 28,976 12,572 42 B48
Incremento en [a provisidn por;
Costo laboral 8,753 2.581 8.334
Costo financiero 2,476 1,023 3,450
Pandida aciuarial 5,311 957 10,278
Benefcios Pagados - {1,050 {1,080
Efecto reduccionas y liquidacionas {2,487} = {2,487
Saldo al 31 de diciembre del 2048 45 (30 16,083 62,113
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El costo laboral es contabilizado en los pastos de administracion v ventas neto del monto por ke
disminucidn da las salidas, el costo financiero es parte de los infereses pagades v la perdida
[ganancia) actuarial e contabilizada an el pafrimonio como otros regulfados integrales,

El saldp de |a reserva para Jubllacién patronal constiuye la obligacién que tiens ks Compafiia da
Meconocer una pension a fodos aquelios empleados que cumplieren 25 anos de sendco para una
mizma instilucitn de conformidad con lo establecido en el Cadige de Trabajo.

La Compaiifa acumula astos beneficios en base a estudios anuales elsborados por une firma de
aCluarios consultores. Segin se indica en los estudios acluarales, &l método acluadal ullizado es ef de
‘costes de crédito unitario proyeclade® y las provisionas del plan consideran la remuneracitn del
empleado y demas pardmetros astablecidos en el Cddige de Trabajo,

De acuerdo a los estudios actusrisles contratados por la Compafifa, los que cubren a lodos los
empleados, &l valor prasente de la reserva mateméfica acluarial de la jublacién patronal al 31 de

diclernbra del 2018 y 2017 &3 como sigue:

Les principales supuestos villizados en la determinacion de k obligacion provisiones para jubilacion
palronal y bonificacian por desahucio de la Compariia son los siguientes;

2017

2018
Taea de descuerta T.T2%
Taza de mndimientos fnanciemns it
Tasa de Incremento salardal e )
Tasa de incramento de panaicnes WA,
Tabla de miacién (promadia) 11.83%%
Tabla da moraidad = imalidez T™ IESS 2002

8. 267,

e,

1.5%%

A,

11.8%

T IESS 2002

Tablas utilizadas por el Instiuto Ecuatoriano de Sequridad Social IESS del afe 2002
Log cambios en las tasas antes indicadas pusden tener un efeclo imporarts en los montos

reportadosg,
El analisis de sensibilided para variaciones en tasa de descuanto y tegas de incrementos salariales es
COmD Sigue;
2018 2017

Waracitn en OBD:

Tasa de descuenia -0,5% 5,460 2,360

Tasa da descuamo +0, 5% (3,213) (2,174)
Porcen|ale de impasto en of QBD:

Tasa de descusnbo 40, 59 B B

Taps ga deacuerts +0,5% -T% B
Varacsn en OBRD:

Tasa de incrementa galanal -0, 5% 13,343 {2,324}

Tasa de incremento saladal +0,5% 3,654 2,511
Porcenfabe da iImpacio en el OB

Tasa de incremendo sataral 40,534 -T% A%

Tesa de Incrementn salarial +0, 5% E¥% B

a5
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La Compafiia controts este fesgo actualizando la valuacidn actearial cada afio, por consiguients, s

variaciones entre las tasas y supuestos actuarales utilizados y los cambios efactivamente ocuridos se
gjustan en base anual.

HOTA 16 = PATRIMONIO
Capital Acciones

Al 31 de diclembre del 2018 v 20M7 las acciones ordinarias aulorizadas, suscritas y pagadas son de
B00 scciones de LISE 1.00 cada una.

Reserva Legal

La Ley da Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compafifas andnimas lransfieran
a reserva legal un porcentaje no manor al 10% de lag utiidades anuales, hasta igualar por lo menos &l
50% del capilal social de la compafifa, Esla reserva no puwede distribuirse a los accionistas, excepto

&n caso de liquidacion de ks Compania; sin embargo, puede ser ufilizada para aumanios de capital la
porcian que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones,

u i vez de las Hormas Inte i acign Financi
efigs P i

Los resultadozs de la adopeion por primera vez de las NIF-PYMES, se regisiran en el patrimenio en el
rubro "Resuliados acumulados provenientes de la adopcin por primera vez de las MIF®, separado del
resta de resultados acumulados y su seldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no
gerd ulilizado para aumentar capital, en virud que no comesponde a resulfados operacionales, motivo
por el cual tampaco los trabajadores tendréan derecho a una participacion sobre este, De existir un

Salkdo acreador, este podra ser utiizado en absorber las pardidas, o devualio en caso de liquidacion de
la Compafiia,

LHilida acu icio
Los resultados acumulados al 31 de diciembre del 2018 v 2017 corresponden a bo disponible en libros.

NOTA AT - INGRESOS DE OPERACION

En el afw tesminado el 31 de dicembre del 2013 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias san
COMo sigue:

2018 2017
Comislonas Mgta 2070 TER EY BOE, 249
Sandcios presiados {11 41,330 446,606
1,500 411 1,508 BS5

(1) La compafifa presla sendicos @ Ia Universidad Téonica Particular de Loja generado por al
desaralio de un eoftware que automatiza la administracken de |os alumnos,

HOTA 18 = COBTOS DE VENTAS

Bl coste de ventas es representado por e registro de Ios libros y material de esiudia gue s0 entrega
camo parte de la prestacion de sarvicio &l saldo al 31 de diclembre del 2018 v 2017 es de LUS$E7 810
¥ LSS B7.0T7 respeciivamente.

B
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NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de kos gastos de administracién y ventas de los aflos terminados el 31 da diclembre del
2018 v 2017 &5 como skyuea

2018 207
Gagtoa
Gustos ymiets 0SSR gnneen
ventas clén Newtian cin
Suekdcs ¥ bemeficica socialea 55,181 538,016 10,276 487, BA5
Jubilaciém patronal ¥ desahucio iMota 15} il 12.544 T 12,735
Citros beneficios emplaadaos = 104, 340 - 127, 244
Comisiones 21,320 - 66,181 -
Honararkos 18 621 160, G 251,118 147 Q32
Armendamianto = 2,030 - 17,673
Promosion y publicidad - 78,331 - 48,369
Seguras . 2,087 . 3,502
Depreciaciones y amorizaciones  [Mata §) - 12,920 = 10,342
Gastos de viajs 8,261 a7, 305 12,810 42,777
Impuestos, confribuciones y alos = 3,48z T340 13,434
Gastos Proyectos ¥a,822 . -
Oiros 13,078 30,765 12,308 S0L66E
348, 243 1,022 4358 B0 g72,6871

NOTA 20 — PARTES RELACIONADAS

Las fransaccionas con paries relacionadas al 31 de dicismbre del 2018 ¥ 2017 originaron los sigulentes
saldos en el estado de resulttados y son como sigue:

Doresos Retacidn Trans acchin 2018 2017

Paagrson Educacidn Mazco &

5.4 deCW. Entidad de Grupe  Comercial (1) TEY. ¥ B8, 248
S ]

Compras

Peormon Educecitn México de

SA de G, Entiiad de Grupo  Comercial ¥3,053 -

Peprson educscidn d= Pera 5.8, Enbdad da Grnago  Comercial 82 155 71,215

Camporacian Legal Conecius lagis

Cia.Lida. Fepreseniacitn Coeercial 5,000 &.770

171,210 T8 0RS

 E——— ﬁ

{13 La Compafila mantiene un contrato frmade con Pearson México en al cual establ ue
s ECH
LCompafila factura una comisian del 25% per |a intermediacidn de Pearson internacional in IEI:
ventas que mealice en Ecuador,

Un detalle de los saldos al 31 de diclembre del 2018 y 2017 con partes relsc
transacciones anies mencionadas son come slgue: s onadas de las

a7
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Cumrias por cobrar e 27
798
Pearson Educscitn de Chile o 1
Eduarde Guziman
800 B00

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

i [ jeculi icade en el Suplemento del
El Gobierno Ecratotano mediante Decreto Ejeculivo Mo, 2430, publica : .
Ragistro Oficlal No. 484, del 31 de Diciambre de 2004, establacit que las Compafias que r_sra_uhc::g
operacgiones con sus partes relacionadas domicilladas en el exlerior, preseniaran al Servicio
Rantas Internas el Anexo y un estudio de Preclos de Transferencia referente a sus fransacciones con

paries relacionadas del extariar,

La Administracian Tributaria mediante Resclucion Mo, DGERCGC13-00011 publicada en el Regisiro
Oificial Mo. 876 do 24 de enero de 2013, dispuse modificar &l alcance pars la presentacion de
informacin, inchryende tambi&n a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para o ejercicio fiscal que terming el 31 de dicembre de Z0M2. E!a_anuardu con las
disposiciones tributarias wigenies las obligaciones en referencia al cumplimiento de precics

transferencia 5om coma sigue;

a)  Informe Integral de Précios de Transferencia

Las compafiias que realicen operachonas o transacciones con una sola compania por mas de
US315,000,000 (tienen la cbllgacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

bl Anexo de Precios de Transferencla
Las compafiias que realicen operaciones o fransaccicnes con una sola compafiia entre

US53.000,000 hasta 15514999992 tenen la cbligacion de presentar la Informacién
suplermentaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecida por ef SEI.

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones (compras ylo venias) que excadan el 50%
del 1al ‘de las transacclones son consideradas paries relaclonadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos confraciuales o vincules legales,

A la fecha de emision de estos estades financieros las fransacciones con part [
_ es relacionadas
exceden los [imites para la presenacian de informacion suplemnentaria de pracios de transferencia .

NOTA 22 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

o o e da ta concillacin del resultato integral, can el efeciivo proveniente (utizado) de los fljos

de [as actividades de i 1 ;
ik o operacion de los afics que terminaron &l 31 de diciembre dal 2018 ¥ 2017 s

{Ver pagina siguiente)
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2018 2017
Utllidad (Pérdida) del ejercicio 43,429 87,089
Cargos a resultados que no respresentan flujo de efectivo
on las actividadas de oparacién ;
Depreciacitn y amertizacién 12,928 10,342
Prmisifin jubilacién patronal y desahucio 12,833 12,266
Venta activos fijos {8,487) BaG
Ajustes provisidn ventas = (85,474)
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 29,035 38,450
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 12,788 22,158
Dtros ajustes por partidas distintas al efeciivo 12,618 8,560
Camblos an activos y pasivos:
Disminuchén (auments) en activas
Cuentas por cobrar- clientes 60,115 408,274
Imentarios 8,585 (17,593)
Activos por Impuestos comentes (10,475) 129,981
Pagos anticipados 3,274 (3.274)
Otros activos 13,036 (3,254)
Aumento (disminucién) en pasivos
Acreadores inancieros-cuantas por pagar, proveadores (12,947) 52,485
Pasivos laborales comentes 8,737 51,878
Obligacionss tributarias por pagar (27, 181) 14,534
Otros pasivos 42,855 (1,888)
Prosizién para jubilacldn patronal v bonificacion por desahucio {1,080) (B25)
Efectivo neio procedente de las actividades de operacion 1H,1EE_ 712,983

NOTA 23 -~ COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia tiene los siguientes compromisos:

Contrato de comislon mercantil

El 1 de enero del 2013 Longmaned Ecuador S5.A. de forma no exclusiva, desarrollard las
actividades necesarias con el cuidado y la diligencia de buena fe en pro dal interés superior de
Pearson Educecién de México (PEM), con el fin de mantener a PEM en contacto coh personas
naturales o |uridicas, pablicas o privedas, que estén inferesados en adquirr los productos y

senvicios comercielizados por PEM, page por las ventas que se realicen en Ecuader, el contrato
tienen ef plazo de un aho y s& renueva automaticaments cada afio.

Cantrato serviclea UTPL

El junio & del 2014 Longmaned Ecuador 5.A, celebrd un convenio para |a prestacién del seryich

Undqmﬂmw a-gETg:dmhi::hg:m ¥ manejo de clases de inglés en linea para los estudiantes dumr: '
nivers n ricular de Loja (UTPL) cuye plazo es de 3 aflos & partir del inici !

aclividades académicas, i eadn

28
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Contrato de servicios con la PUCE sede Santo Domingo

El 23 de febrero de 2017, Longmaned Ecuador S.A. firman un contralo para la prestacion del
senvicio educative de administracidén v manejo de las clases de Ingia:_. modalidad en linea y
presencial para los estudiantes de la PUCE -SD, al cual fendrd una duracidn de 3 afioa contado a
partir de la fecha de inicio de los cursos,

NOTA 24 - ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD
a)  Objetives y politicas de administracion de riesgo financlero

La Compafia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidez y lipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzean los efectos
en los resultados de la Compania. El proceso de ewaluacidn y control de los riesgos en el
negocio s critico para la rentabifidad y la Compadiia es responssble por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de rlesgos no incluye riegsgos de nagocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructra de gestion de riesgos tlene como base los Accionistas ¥ la Gerencia de la
Compafia. que son los responsables de identificar y controlar los fesgos en coordinacién con
oiras dreas como se explica a continuaciton:

(ih Acclonistas - Casa Matriz

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el mansjo de riesgos y
ellos proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi come las paliticas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interes, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivadas.

{iiy Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona les principios para el manejo de resgos, asl como las poliicas
elaboradas para dreas especificas, como nesgo de fipo de cambio, riesgo de lasa de
Interés, riesgo de crédilo v el uso de instrumentos financieros derivados.

(i} Finanzas

El &rea de Finanzas es responsable del contrgl ¥ administracion del flujo de fondos de 13
Compafila en base a las politicas, procedimienios y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafila, induyendo el seguimiento a dichos
procedimlentos para mejorar la administracian de niesgos de la Compafiia.

El depariamento financlero coording el acceso 3 los mercados financieros nacionales
administra los rfesgos financieros. Estos resgos son: riesgo de mercado (variacién de 13
moneda y la lasa de inlerés) y riesgo de crédito. E) objetivo principal es supervisar ¥
mantener una minima exposicién a los riesges sin utilizar contratas derivados (swaps y
forward) y evaluar v controlar los riesgos de crédito y liquidez,

b}  Mitigacién de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaltan v cubren los _
coordinacion con todos los departamentos. riesgos financieros en
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado contrela el valor jusio de los instrumentos financieros por los cambios en

log precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de lla tasa de interds, lasa de
namﬁ y oiros resgos de precios, enfre los cuales estd el riesgo de _patrlmumn. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen los depositos en bancos y

las obligacionas con bancos,
Rlesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de Interés permite evaluar y monitorear el valor justo de Jos Il:_sgmmantus
financiaros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compafiia al riesgo de cambios en las lasas de inlerés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compadia de deuda de largo plazo por las tasas de

Interds variables,

La compafia evalia periddicaments |a exposicitn de la deuda de coro y largo plazo frente a los
cambios en ka tasa de interés, considerando sus expaclativas proplas respecto de la evoluclon
futura de tasas.

A continuacion se presenta informacion acerca de los instrumentos financleros con fasas de
interés fija y variable:

Tasa de Tasa de
interes Interéa
2018 Fija Sin Interés Total pramedio
#Activos Financieros:
Efectivo y equialentes de efectiv - 1,160,485 1 160,495 -
Cuenlas por cobaar - comenciaies Z 41,905 41,598 E
Pasivos Financleros:
Cuentas por pagar - proweedores - TE, DR 76,865 -
217
Activos Financieros:
Efa::t'r_m vy equivelenins da ekeiiv - 221,697 oa1,.697 -
Imersionae financieras 12,000 - 12,000 A.75%
Cuentas par cobear - comenciphes = 102,111 102,111 =
Paslvos Financieros:
Cuentas por pagar - provesdarse = a5 gag 85 BBA z

La compafila al 31 de diciembee del 2018 y 2017 no tiene pasivas ,
que no existe fesgo en la lasa de inleras. Pasivas con un costo financiero por o

Riesgo de liguidez
El riesgo de Bguidez es | rfiesga de que la Campaitia no pueda cumplir con sus sbligaciones de

pago relacionadas con pasivos financlercs al vencimienta y reemplazar los fondos cuando sean

refirados. La consecuenc i imi
i Encia seria el incumplimients en o pago de sus obligaciones fronte g
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La liquidez se controla & trawés del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
abtencitn de lineas de crédito yio manteniendo los excedentes de iquidez, lo cual le permile a

la Companla desamoliar sus actividades normalmente.

La administracién def riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financlamients, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de Bguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la

dizponibilidad de ineas de crédito,

El siguiente cuadro muestra el vencimienlo de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
facha del balance general y los Importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos

no descontados que se realizardn:
Hasts 30 De 308 90

2018 dias dias Total
Activaos Financleros;
Efectho v aquivelantas da afective 1,160,455 - 1,160,495
Cunntas por cobrar - comenciales A 984 38,811 41,5596
FPaslvos Financieros:
Cusntas par pagar - provesdones 7E, 865 - TE OEL
Afio 2097
Activos Financieras:
Efectiw v eguisalentes de afsctivg 981, 68T - 2,697
Inwersionas Bnancisras = 12,000 12,000
CuBsntas por cobrar - comercialas 1,627 100,584 102,111
Pasivos Financloras:
Cuentas por pagar - proveadones 85 838 - 85,848
Riesgo de capital

La Compafila administra de manera aciiva una base de capital i

_ tr. para cubrir los rlesgos
inherendes en sus aclividades. La adecuacidn del capital de la Compafiia es monitoreada
usande, enlre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia,

Los objetivos de la Compafila cuanda mansja capital i
L : ' i » QUE &5 un concepto més amplio
Patrimonio neto” que se muestra an el balance genaral som; ’ P

{  Salvaguardar la capacidad de la Compafia pars continuar
. | operanda de m
cordimie brindando ratomnos a los accionistas y beneficios a los olros ;Iartlnipﬂntﬂﬂl;?: e
(i) Manlener una fuerle base de capital para apoyar el desamollo de sus actividades,

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017, no han existido c . ,
manejo de capital en a Compahia. ambios en las actividades ¥ politicas de

E} indice deuda-patrimanio, neto alustado de la
&5 Como siguiente: 8 Compafia al 31 de diclembre del 2018 y 2017
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LONGMAMNED ECUADOR S.A,
Notas a los estadas financieros

c)

2018 2017
Total pashos 426, B4 a40,008
henos: efestiva y equhalentes da efectha 1, 180,455 1003687
Deuds nata (733,281) 1HG3,GAM)
Patrimonio, neto 247 HE2 BE4.710
Indice deuda-paiimanio,nebs ajustado _[o B2} {0.77)

Riesge de crédito

La Compafiia esta expuesta a resgo crediticlo por sus actividades operacionales principalments
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bemcos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y ofras ceenias por cobrar y obtros instremenios financieros.

En ko referente al efeciivo v obros equivalenies de efective en banoos ¢ instiluciones financieras
¥ que comesponden 8 operaclones de corto plazo v de llquidez inmediata, el riesgo se
mondorea a frawés de las calificaciones requeridas por los Organdsmos de Gonfrol, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados v calificados por

los entes de contral,
El riesgo crediticio ez administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos v controles
establecidos por la Compafifa, La calidad credilicia del cliente se evalia en forma permanante.

Los cobros pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposicion al nesgo
crediticio a la fecha de presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos finanderos.

L.g Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el olargamiento da créditos a los
clientes que incluye:

Renisidn v andlisis de la informacin recabada de compafilas especlalizadas de acuerde con
paramalres establecidos por la Administrackin de la Compania.

Aprobacion por parle ds la Gerencla General ded plazo de crédit.

La Compaifiia ha definido en su politica de calificacién da cradito, que las enfidades del secta
pdblico no serdn sujetas a analisis de crédito, ni restriccisn en los cupos, ya que el plazo -:I;.
cobro estard definldo en los términos v condiciones contraciuales.

La Compafila eslablece una estimacidn para deterioro de valor, que representa su mejor

estimade de las pérdidas a incuric en relacidn con los activos financieros i
I ¥ ne financiaros ob
al fiesgo de crédito. Esa estimacian considera la pérdida maxima determinada con base a u}&r:g

eveluacidn do los mismeos.
Instrumentos de derlvados
La Compafila al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2017 no mantiene derivados financierog
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LONGMANED ECUADOR 5.4,
Moleg a los estades fnancleros

NOTA 25 - RECLASIFICAGIONES

Loz ealdos de los estados fnanciercs del afe que termind el 31 de diclambra de 2017 han sido
reclxsificados para proposios compelitivos con ks del @io 2018, con el objefivo de presentarlo
consistentermentn,

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre deil 2018 y la facha de emisién de esios estados financiercs, 6 de marzo del
2019, no se produjeran evantos que, en la opinion de la Administracion de la Compafila, pediaran
tener un efacto signicativo sobre dichos estados finencieros que no se hayan revelado en los mismaos
0 &0 5UE nokas,

| i

Fabldn Firin Alaexandra Lara
nike Ganoral Cordinadora Genaral do
Corparacién Legal Conscluslegis Contral Financier
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