
  

LONGMANED ECUADOR S.A. 
Notas alos estados financieros 

AL31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016 

EnDólares delos Estados Unidos de América_____________ 
NOTA 1 OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

Objeto socia 
La Compañía fue consituida en la ciudad de Quito — Ecuador mediante escritura púbica del 9 de 
mayo de 2008 e inserta en el Regis Mercantl el 28 de abri de 2006 El objeto social es la 
promoción y venta de bros, casetes, productos on-ine, producto de medis, edición y publicación de 
libros y sus componentes, marcing y gestión de ventas, comisionista mercantil 

  

  

“El domicilo principal de la Compañia es el Cantón Quito, Provincia de Pichincha, República del 
Ecuador y tiene como accionistas a Pearson Educación De Chile Limitada con el 99.88% del capital y 
al Sr Guzmán Barros Eduardo con el 0.12%, ambas de nacionalidad extranjera y es subsidiaria de 
Pearson PLC. 
Economía Ecuatoriana 
La economía ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa establidad, debido al incremento de los. 
ingresos petroleros a partí del segundo semestra, debido a la recuperación del precio del bart de 
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendrá en el precio del mes de 
dlolembre del 2017 
En el segundo semestre del 2017 concluyeron varas de las medidas adoptadas por el Gobiemo 
ntenor a finales del 2014 entre las cuales ostán (2) el establecimiento de cupos máximos para la 
importación de productos delos sactores comerciales e industriales, (9) la restrción de importaciones. 
de cetos productos, (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguareas) a las 
importaciones; (d) el incromenta del impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del 
terremoto de abri del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Untón Europea. y el cambio 

de Gobierno generaron una relata establicad y una expectativa de cambios, sin embargo de lo antes. 
mencionado y a pesar del incremento en la recauciación de Impuestos al 31 de diciembre de 2017 
todavía existe un déficit en el presupuesto y en la caja fscal lo cual continua generando una baja 
inversión en la infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno y un 
déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas, 
El cambio de gobiemo, ha generado nuevas expectativas, en a parte comercia y en el marco legal 
entre las cuales esta la elmiación del impuesto a la plusvall, la eliminación de reelacción indefinida, 
¡sin embargo de esta situación, el actual Gobierno ha mantestado que exsle un alo endeudamiento y ue no exsten os recursos para continuar con los planes de gobierno y atondar los pagos pendiente 

tanto a proveedores, así como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018, Esta 
situación originó que el Gobierno actual efectúe emisiones de papel de deuda y tome créditos de 
ciertos organismos mulateraes y adicionalmente proponga ciertas raformas entre las cuales está () el incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partr del 2018, (1) el 
establecimiento de un arancel USSO,10 por cada klo de las mercaderias importadas, y (il un arancel 
diferenciado para cortos productos importados. 
El Goblemo elegido y que está en funciones desde mayo del 2017 hasta la fecha de emisión de los 
estados financieros no ha defnido un plan económico en el cual delas atenativas para reducir a) el 
alto endeudamiento; (b] el déficit de caja y del presupuesto fiscal, (0) a reducción del gasto corente, 
y, (2) ls alternativas para atraer nuevas Inversionos; a pesar de esta situación la relata establidad. 
económica a generado (1) un incremento en al volumen de sus operaciones, (2) una buena rotación. 
de los inventarios y en la cobranza de los cientes; y (3) Incremento en la entatdad, por lo que la 
situación fnanciera liquidez y rentablidad ha mejorado. 
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La falta de un plan económico del Gobiemo actual y las medidas económeas tomadas generan cierta 
incertidumbre, a pesar de la relaliva estabilidad que existe actualmente en la economía ecuatonana 
La Administración está analizando y evaluando nuevas altemalivas, con el objeto de continuar 
operando en forma eficiente y rentable 
NOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
3) Preparación de los estados financieros 

Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con as Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera para Pequeñas y medianas Empresas (en adelante NIF - PYMES) 
¡emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Contabldad (International Accounting 
Standars Board "IASB' siglas en ingés) Las principales políicas contables adoptadas por la 
Compañia en a preparación de los estados financieros han sido defñrdas en función de las NIF- 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos. 
los periodos que se presentan 
Los estados financieros del año que termino el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NIF- 
PYMES fueron aprobados por la adminisración para su emisión el 24 de febrero del 2018. Se 
estima que los estados financieros serán aprobados sin modificaciones por los accionistas 

Base de medición y presentación 
Los estados fnancieros han sido preparados sobre la base de costo historico excepto por los 
paswos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un 
especralta 
El costo histarico generalmente constluye el valor razonable de la contraprestación entregada a. 
¡cambio de bienes y servicios, 

Moneda funcional y Presentación 
Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América "US$" que es 
la moneda funcional y de las operaciones de la Compañía. La nformación que se presenta en las 
olas y estados fnancieros esián en la moneda antes mencionada, excepto cuando existen 
saldos o transacciones en olas monedas. 

b) Clasificación de partidas on corrientos y no corrientes 
La Entidad presenta los actos y pasivos en el estado de situación financia clasificados como 
conrientes y no comentes. 
Un aclvo se clasifica como corriente cuando la entidad 

"espera realiza el acto o tene la intención de vendero o consumito en su ciclo normal de. 
operación, 

-  mantieneelacivo principalmente con fines de negociación 
> espera realizar el acilvo dentro de los doce meses siguientes después del perlado sobre al 

que se informa; o 
-  elacivo es electo o equivalente al efecivo a menos que ásle se encuentre restingido y 

o pueda ser intercambiado ni utlizado para cancelar un pasivo por un periodo mínimo do 
doce meses después del iere del periodo sobre el que se informa. 

“odos los demás actos se clasifican como no cortentes. 
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» 

Un pasivo se clasica como corriente cuando la Entidad 
-  esperaliquidar el pasivo en su ccl normal de operación; 
= mantiene el pasivo principalmente con fines do negociación 
= el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cene del 

período sobre el que se informa; o 
o tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación dl pasivo durante, al menos, 

los doce meses siguientes al facha de carre del periodo sobre el que se informa 
Todos los demás pasivos se casiican como no comentes 
Los acthvos y paswos por Impuestos dieridos se clascan como aciios y paswos no corrientes, 
en todos los casos. 
Efectivo y oquivalontos do ofectivo. 
El efecto y los equivalentes de efectivo para propésits de estado de flujos efecto constituye. 
los saldos disponibles en caja bancos y depósitos a plazo en entidades fnancieras cuya liquidez 
es menor alos 90 días y están sujetos a disposición inmediata 
Instrumentos financieros 
Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo 
con las caracteristicas y la fnaldad de cada instrumento fanciro, tal como lo requiere la NIC 
39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medición" La clasificación depende del 
Propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos yla cual se determina 
ala fecha de su reconocimiento Inicial. 
1) Activos financieros 

Beconocimiento 
La Compañía contabiliza un activo fnanciero en el estado de situación financiera ala fecha 
de la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el acto. 
La Compañia de acuerdo con las NIFs PYMES clasifca sus actos financieros en las. 
siguientes categorias: () activos financieros — para negocia, (1) cuentas por cobrar 
generadas por la opereciones (comerciales), (1) aciivos financieros mantenidos hasta su 
Vencimiento, y (1 activos fnancieros disponibles para la vent, 
Medición inicial 
Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisición a valor 
de mercado) más cualquier costo adiconal signficatwo a la transacción y que deba ser 
reconocido como parte del activo, sempre que el actwo financiero no sea designado como. 
*valr razonable y cuyos efectos derivados de la transacción deban ser contablizados an los 
resultados. 

Mecición posterior 
Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía regisira o ajusta los activos 
financieros como se describe a continuación: 

“
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- Inverslonos disponibles para la venta 

  

Las Inversiones disponibles para la venta corresponden titulos y valoras adquiridos, cuyo 
plazo es mayor a 90 días y no exsie la intención do mantenoros hasta su vencimiento; 
los cuales so actualzan a valores razonables. El justo por la actualización se reconoce 
en el estado de resultados del periodo en el cual se realiza el ajuste. 

       

- Cuentas por cobrar y préstamos 

Los rubros que mantiene la Compañía cortesponden a los deudores comerciales 

deteminables y no tenen una cotización de mercado bursáti. Las transacciones cuyo 
plazo contractual de cobro hasta de un año o menos se ciasifcan como activos comentes 

y aquellas cuyos plazos son mayores a un año se clasifican como actvos no conentes. 
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aquelas cuyo. 
Plazo contractual es de cobro no excede los 90 días y aquellas que exceden dicho plazo 
que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fjas, se 

úcontablizan a su valor neto del interés implcito (costo amortzado) para lo cual se ubliza 
el método de la tasa de interés efecta. 
Las tras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 di 

  

-- Inversiones mantenidas hasta su voncimiento 
Las inversiones son todos los títulos o acclones de compañías cuya intención de 
manteneros hasta su vencimiento se registran al costo de adquisición y el valor contable 

se ajustan cuando existe un deterioro permanente, y ro reconocen en los resultados en el 
perlodo en el cual se origina este evento 

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en Ibros reducido del activo, 
Ublizando la tasa de interés ubizada para descontar os fujos de efectivo futuros a fin de 
"medir la pérdida por deterioro del valo. Los intereses ganados se registan como ingreso 
nanciero en el estado de resultados. 

- Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las características de 
Instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el 
equivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son 

menores a 90 días, y cuando son mayores a 90 días y ño generan intereses se 
Centalizan l oso amorizado y la desenia se econo como Ingresos porel métado 

el interés. 

Deterioro de activos financieros 
La Compañía al clrre anual de sus estados financieras efectúa una ovaluación si extsto en 
los activos financiros un detorioro en su valor contable y para lo cual efectúa lo siguiente: 

  

+ Activos financieros no contabilizados al costo amortizado 
En os activos financieros no contabilizados al costo amorizado, al deterioro se evalúa sí 
existo alguna evidencia objetwa y competente si un acto o grupos de activos se 
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor 
registrado inialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
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los flujos de efectivo futuro. Entre las principales aspectos que se consideran para 
determinar el deterioro están 
(0, Las dificultados financieras de los deudores 
(6) Elincumplmiento de pagos en las deudas e Intereses, 
(úl) La probablidad de que existan quiebras, reestructuracionos de deudas. 
En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro 
extste, la disminución en el valor razonable se contabliza en algunos activos 
disminuyendo el valor del registro Inicial y en otros caso se comabilza una provisión en 
base al análisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del año en que se 
origina, 

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisión se disminuyen de estas y 
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se 
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor ue disminuido se 
registran en os resultados cuando dicho evento ocurre. 

o Activos financieros contabilizados al costo amortizado 
En los acivos financieros al costo amortzado la Compañía evalia en forma Individual sí 
existe información objetica y apropiada sí el activo se encuentra detenorado como 
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso 

de que la evidencia no permita determinar s existe delerro estos actos son evaluados 
en forma colectiva con el grupo de activos de caractorísticas similares. El ajuste por 
deterioro de los actwos evaluados en foma Individual se reconoce y se sigue 
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son Incluidos en los activos 
evaluados en forma colectiva, 
La pérdida porel detenoro del valor del activo se determina entre la diferencia del mpore 
en ltros del actwo y el valor presente de los fujos de efecto futuros estimados 
(excluyendo las péraidas de crédito futuras esperadas y que aún no se producen), El 
Valor presente de los Nujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de 
interés efect original de los actos financieras y en el caso de que un activo devengue 
una tasa de interós variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por 
deterioro del valores a tasa de interés efeciva actual 
La pérdida de valor en bros del actwo deteriorado se reconoce en a cuenta de provisión 
y en el estado de resultados integrales al momento que se orgina y en el evento de que 
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de 
resultados integrales. Los préstamos y la provisión correspondiente se dan de baja 
cuando no existen probablidades reales de recuperación y no existen garantias reales 
que cubran el acto deteriorado Los incrementos o disminuciones de la provisión inicial 
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos, 

  

Bala de sotwos financieros 
Un activo financiero es dado de baja cuando. 

(1 los derechos de recibirlos fujos de efectwo del activo han termunado 
(1) la Compañia transfiere sus derechos a recibirlos lujos de efectivo del activo o ha 

asumido una obligación de pagar la totalidad de los fujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y, 

(ip, la Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y benelicios del acto o, 
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los flesgos y beneficios del 
cio, siha transfendo su control 
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2) Pasivos financieros 
  Reconocimiento y medición ini 

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al 
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar o como 
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz. 
La Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasica sus instrumentos financieros en 
préstamos y cuentas por pagar (Incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras 
cuentas por pagar) Estos valores corresponden a bienes o servicios acquirdos en el curso 
hormel de los negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando 
el plazo de pago es de un año o menos y como pasivos no comentes cuando el plazo 
excede más de un año. 
Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran 
a su valor razonable más los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se 
registran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de Iiquidación o a su valor 
eto del interés implico (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo 
excede a los 90 días y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de 
interés fas, para lo cual se ulliza el método de la tasa de interás afectiva. 

Medición posterior 
Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo 
“amortizado, excepto por. 
a) Los préstamos a tasas variablos do Interés y que se ajustan en forma trmesiral o 

mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 días 
El costo amortizado es calculado utlizando el método de la tasa de Interés efectiva, para lo 
cual se incluye cualquier descuento o prima en la emisión y los costos que són parte 
integral de la tasa efectiva de interés 
La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por 
el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelación de los 
pasivos fnancieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o ados de baja. 

Bala de pasivos financieros 
Un pasto financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela 
oexpra 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en 
condiciones significalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma. 
Importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo origina y el 
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconocióndose la diferencia entre ambos en los. 
resultados del periodo. 

3) Compensación de instrumentos financieros. 
Los acivos y pasivos financieros objeto de compensación de dichos saldos se presentan en 
el balance general a valor neto, cuando exste el derecho legal de compensarios y la 
¡Compañía tiene la intención de iquidarlos mediante este procedimiento 

1
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9) — Medición de Valores Razonables. 
La Compañía de acuerdo con lo establecdo en las NIF-PYMES de algunas rubros de los actos 
y pasivos financieros, delos no financieros y de varias esimaciones contables que lo requieren 
las NIF-PYMES al, () reconocimiento inicia (1) ravelar en los estados financieras y notas. y, (ul) 
reconocer los ajustes cuando exsten indicios de deterioro de los activos fnanciers y de larga 
vda 
La Compañia para la medición de un actwo 0 pasivo a valores razonables ubiza información de 
mercados observables siempre que esta sea contable tal como lo requieren las NIF-PYMES. De 
acuerdo a lo requerido por las NIF-PYMES, los valores razonables se clasican en nneles 
distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o 
técnicas de valoración, tel como sigue: 

1. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los 
cios 0 pasivos démicos o similares, 

11. Información diferente a precios de mercado del nivel anterior os cuales sean iguales 
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de ulimas 
transacciones) o indirectamente (derwvados de los precios determinados por especialistas 
en función de estudios o precios referenciales) 

111. Información proveniente del uso de técnicas financiera; apicables a los datos internos. 
el acivo o pasivo y que no proviene de valores o información de mercado. 

La información o variables que se uilizan para medir el valor razonable de un activo o pasto, 
pueden ciasfcarse en uno de los niveles de jerarquia detallados antenormente, por ende la 
medición del valor razonable puede clasifcarse en el mismo nivel de jerarquía dl valor razonable 
de la variable del nivel más bajo que sea signfcaiva para la medición total de los actvos y 
pasivos. 
La Compañía en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor 
razonable de forma periódica "determina sí se han producido transferencias entr los niveles de 
jerarquia para lo cual evalúa las categorías (basado en el put del nivel más bajo que sea 
significativo para medir el valor justo como un todo) al final de cada periodo de los estados 
financieros. 
Los cambios entre los neles de jerarquía del valor razonable se reconocen al cierre de cada 
periodo en el cual se originó el cambio 
La nformación adicional sobre los supuestos o hechos para medr los valores razonables se 
incluye en la ola $ 

1 Inventarios. 
Los inventarios se registran al costo de adquisición y se ajustan al cierre de los estados 
financieros al valor neto de realización 
Los inventarios en tránsito se contablizan al costo de los valores incurridos. 
El costo de los inventarios y de los productos vendidos se detemina por el método promedia 
ponderado 
El valor neto de realización (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario 
del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta y el ajuste se reconoce en los 
resultados del periodo. 
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9) — Mobiliario, equipos y vehículos. 
Medición y reconocimiento 
El mobiliario, equipos y vehículos so registran al costo y se presenta neto de la depreciación 
acumulada, 
El costo Incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo, Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición solo son capialzados cuando es. 
probable que beneficios económicos fuluos fluyan hacia la Compañía y puedan ser medidos. 
razonablemente. 
El costo de los activos consttuye todos los desembolsos incuridos hasta que están listos para 
su uso y se deprecian a partir de la puesta en marcha 
Costos posteriores 
Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
Beneficio económico futuro esperado de la propiedad planta y equipo se reconoce como un 
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan 
la vida útl del activo se capitaizan siempre y cuando es probable que benefcios económicos. 
futuros flyan hacia la Compañía y puedan ser medidos razonablemente. 

Método de depreciación 
El mobilano, equipos y vehículos se deprecia por el método de Iínea recta en base ala vida únI 
estimada de los bienes y únicamente para los ediícos se consideran valores residuales, para 
la planta y equipos no se consideran valores residuales, debido a que la Compañía estima que 
el valor de realización de dichos activos al término de su vida útl será inmaterial, por lo tanto la 
depreciación de la totalidad del valor en llbros es más conservador Debido al po de 
operaciones de la Compañía, para la planta y ciertos equipos se ha identficado componentes. 
significativos que posean vidas útles diferenciadas, 
Las vidas útles estimadas de la propiedad, planta y equipos son como sigue 
Muebles y equipos de oficina. 10 
Equipos de computación 3 

Vehiculos 5 
La Compañía no considera ningún valor residual a los acivos, debido a que la depreciación de 
la totalidad del valoren Ibros es más conservador 
El método de depreciación, la vida úti yde los valores residuales son revisados en forma enual 
y alustada en su caso. 

Retiro y venta 
El costo y la depreciación acumulada del mobilri, equipos y vehículos retirados se reducen 
de las cuentas respectivas yla diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual 
se origina la transacción. 
Cuando el valor en Ioros de un activo fjo excede a su monto recuperable, este os reducido 
Inmediatamente hasta su valor recuperaba
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h) Arrendamientos. 
Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compañía toma los riesgos y beneficios de la 
propiedad son clasiicados como arrendamientos financieros y los contratos que no calífican 
“Somo arrendamientos financieros se contablizan como arrendamientos operativos 
Los arrendamientos que calfican como arrendamientos financieros so contabilizan como 
mobllario, equipos y vehículos al costo de la inversión o al valor neto de la inversión del 
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se 
registran como gastos en el plazo del arrendamiento 
Cada pago por arrendamiento se distribuye entre al pasivo y las cargas financieras para 
conseguir una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda El bien adquirido, 
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida útl y se incluye como 
parte del rubro de motiaro, equipos y vehiculos. 

1 Reconocimiento de ingresos 

La Compañía reconocerá los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de 
bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes condiciones. () la entidad ha 
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo (1) no conserva para su 
inguna implcación en le gestión corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente 
asociado con a propiedad, retiene le control efectivo sobre las mismos: (li) el mpore puede 
medirse fabilidad; (1) ses probable que la entdad obtenga beneficios económicas asociados 
con la transacción y (Y) los costos incuridos, o por incumr, en relación con la transacción 
pueden ser medidos -o por incur, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fablidad 
Los ingresos de la prestación servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por el 
valor razonble de la contraprestación recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o 
rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fable y 
es probable que los beneficios fuyan ala Compañía. 

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los 
servicios prestados la fecha del balance y no existen importantes incertidumbres con respecto 
lla recuperación de los importes adeudados. 

1) Reconocimiento costos y gastos de operación 
Los costos y gastos de operación se reconocen en los resultados por el método devengado y 
¡Cuando los productos y servicios son provistos, Independientamente del momento en que se 
paguen, 

1) Deterioro en el valor de activos no corrientes. 
Los actos no financieros de larga vida (Mobiliario, equipos y vehículos) son revsados por 
deterioro al cierre de los estados financieros, cuándo existen eventos o cambios en las 
rcunstancias que indican que el valor en libros podría no ser recuperable. La pérdida por 
detenoro en el valoren libros de los activos de larga vida exste cuando este excede su importe 
recuperable El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente 
mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de 
la uilización del acto. Para los efectos de evaluación del deterioro, los activos se agrupan en 
los niveles más bajos para los cuales existen Mujos de caja identificables por separado 
(unidades generadoras de efecto) 
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El importe recuperable es el mayor valor entro el valor razonablo menos los costos de venta y el 
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fujos de ofactivo futuros se descuentan a su valor 
actual ullizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital 
calculado conforme al nesgo asociado al pals en el que opera la Compañía 
En el evento de que el valor recuperable de un actwo (0 una unidad generadora de efectivo) es 
inferior a su valor en bros del aciwo (o de la unidad generadora de efectivo) esta so reduce a 
su valor recuperable, y una pérdida por deteñoro se reconoce en el estado de resultados 
Integrales 
La base para la depreciación o amortización futura de los activos deteriorados debo tener en 
cuenta la reducción en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro 
acumuladas. 
Cuando una pérdida por deteroro debe ser reverida en forma postenor, e valor en bros del 
aciwo (0 de la unidad generadora de electo) se incrementa a la estimación revisada de su 
Valor recuperable y el valor en lras no supera el vaor en bros cuando se determinó la pérdida 
por deterioro para el acto (0 dela unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En 
caso de exist, la reversión do una pérdida por deterioro so reconoce en el estado de resultados 
integrales 
Los actos no financieros que han suffdo deterioro se revisan para su posible ajuste de 
¿etenoro en cada periodo sobre el que se informa, 
Las tasas de descuento ullizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el 
riesgo país yrlesgo de negocio correspondiente. 
En los ejercicios 2017 y 2018 no han existido indicios de deterioro delos activos. 

1) Obligaciones por beneficios post empleo 

Las obligaciones por beneficios pos! empleo consituyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio definidos y beneñcios por terminación anticipada. 
Boneficios de corto plazo 
Los beneñiclos sociales de corto plazo constituyen otros benefcos adicionales a los sueldos y salarios pagados en forma mensual y que legalmente están establecidos en los contratos de 
abajo O por las leyes laborales y que son exigibles dentro del año comente, los cuales se 
“acumulan y se contablizan en los resultados del período y se disminuyen por los pagos o porel 
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo. 
Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los 
“empleados y trabajadoras tenen derecho a una participación del 15% sobre las utidades del año, 
sta provisión es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga. 
tanos de beneficios definidos 

  

El Código de Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los 
empleadores de conceder los siguientes beneficios, 
Í_ Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 

“años de servicio en una misma compañía 
ln Una compensación del 25% del salaño por cada año de servico, la cual se calcula en 

base al sueldo o salano vigente al momento de su retiro 
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La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuarales 
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial ullizado por el especialista para 
el cálculo es el "costeo do crécito unto proyectado” y las provisiones se calculan en base a la 
remuneración del empleado y demás parámetros establecidos en el Código de Trabajo. 
Las suposiciones para determinar el estudio actuara incluyen determinaciones de tasas de 
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulación en el pais, las variaciones en 
los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servici, incremento en el 
monto mínimo de las pensiones jublares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la 
reserva para las obigaciones por beneficios de retro, la estimación está sujeta a variaciones 
que podrían ser importantes 
El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones so registran en los. 
resultados del año y el electo positivo o negativo en el nivel de las reservas dervadas por 
"cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como atras resultados integraes y los 
pagos son deducidos de la provisión 
Beneficios por terminación anticipada 
Los beneflos por terminación anticipada se orignan en el momento en el que el empleador 
decide terminar el contrato de prestación de semicios laborales en foma anticipada La 
Compañia provisiona cuando exist la posiblidad real de una disminución de sus acividades o 
por una reestructuración de sus operaciones, en el evento de que no se origine por lo eventos 
Antes mencionados y en los casos fortuos los beneficios establecidos en la leyes laborales 
para la terminación anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan. 

m) Provisiones - pasivos acumulados.   

Las Compañía reconocen las provisiones cuando: () iene una obligación presente, ya sea legal 
 implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actvidades, () es probabie que se 
heceste una salda de recursos para Iguidar una obligación actual en el futuro, y. (1) el monto 
se ha estimado de forma fable. 

  

Los montos reconocidos como provisión consttuyen la mejor estación de la Compañía, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la 
obligación. 

Las provisiones de corto plazo se reconocen en resultados y las de largo plazo son 
determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo futuros previstos a una tasa de 
intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero La actualización del 
descuento de ls valoras provisienados es reconocido como gasto financiero 

1) Impuesto ala ronta 
Fl Impuesto ala renta comprendo ol impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes. 
kributarias vigentes en la República del Ecuador 
Impuesto a a renta corriente 
El impuesto sobre la renta se calcula uiizando la tasa aplicable alas ganancias, este cargo se. 
'contablza en los resultados del periodo. 

19



LONGMANED ECUADOR S.A. 
Notas a los estados financieros 

Impuesto a la renta diferido 
El impuesto ala renta cerdo se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de 
las diferencias temporales originadas entre los saldos en bros de los activos y pasivos en los 
estados financieros de acuerdo alas NIlFs PYMES yla base contable fiscal a la fecha de cierre 
del periodo en el que se informa. 

  

Los actos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducties. 
¡ue se estima sean compensables en el futuro y los pasivos por impuesto diferido se reconocen 
por todas las diferencias temporarias Imponioes 
El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados 
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no 
existan ganancias imponibles futura que permitan que esos actos sean utlizados total o 
parcialmente 
Los acilvos por Impuesto diferida no reconocidos contablemente en los estados financieros se. 
evalúan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que 
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos actos por 
impuesto diferido no reconocidos con antenoridad. 
Los acivos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la 
renta vigentes ala fecha on que se determina la existencia de las diferencias temporaras y que 
están vigentes en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo su reglamento y demás 
isposiciones legales nbutarias vigentes, 
El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce 
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relación con la 
transacción subyacente, ya sea en el otro resultado integra o drectamente en el patrimonio. 
Los activos y pasivos por Impuesto difeido se compensan cuando exise el derecho legalmente 
exigible de compensar los actwos y pasivos por el impuesto a las ganancias coriente y silos 
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma 
juriscición fiscal 
El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no corrtente 

Otros impuestos. 
Impuesto sobre las ventas por los ingresos de acividades ordinarias, los gastos y los actwos se 
reconocen excluyendo el importe de cualquier Impuesto sobre las ventas (e, impuesto al valor 
agregado), salvo. 
> Cuando el Impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una 

prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoca como parte del costo de adquisición del acto o como parte del 
gasto, según corresponda, 

> Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el import de Impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda 
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situación financiera, 
según corresponda.
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Otros 
La Compañia revisa al cierre de sus estados financieros: () las decisiones tomadas en las 
deciaraciones de impuestos de años anteriores referente a aquellas situaciones en las que las 
“disposiciones legales butarias aplicables se encuentran sujetas a intepretación, y, (1) los 
casos en los cuales las autoridades tnbutaris determinaron valores adicionales por impuestos y 
“ue están en proceso de impugnación En los eventos que considere necesanos constituye 
Provisiones cuando fuera apropiado. 

  

9) — Resultado integral por acción 
El resultado Integral por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de 
acciones en creación durante el año. El promedio de acciones en circulación en el 2017 y 
2016 fue de 800 de US$ 1 cada una 

NOTA 3- USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las pollicas establecidas por la Compañía nota 2 y conforme lo requieren las NIIF-PYMES requieren 
que la Administración realice juicios, estímaciones y suposiciones contables que afectan alos importes 
registrados en los acivos y paswos y la revelación de pasivos contingentes a a fecha de los estados. 
úmanciros, los cuales tienen un efecto en os ingresos y gastos durante el perodo sobre el que se 
informa, Las estimaciones, julos y suposiciones se basan en la experiencia de la Administración y 
tros factores, Incluyendo expectatvas razonables de los eventos futuros en función de las 
crcunstancias. 
Las estmaciones contables, por defniión, raramente pueden ser iguales alos resultados reales. Las 
estimaciones, julos y suposiciones que tienen un riesgo Signifato que pueden dar lugar a un 
ajuste material los importes en bros dentro del eercicia financiero son las siguientes: 

+ Provisionos para ol deterioro de activos financieros 
La Compañía en forma anual realiza una revisión del valor de los activos financieros y evalia sí 

existen riesgos sobre la recuperación de los msmos y en base a este análisis se realza una 
Provisión para el deterioro de los mismos. 
La Compañía considera que el monto de la provisión ala fecha de preparación de los estados 
financieros para los activos financieros es razonable 

+ — Estimación do las vidas útiles de las depreciaciones de mobil   io y equipo. 
El mobliaro y equipo se contabiizan al costo y se deprecian por el método de linea recta y en 
base a las vidas illes esimadas, las cuales son revisadas en forma nuel, los cambios 
Iecnológicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del 
método de depreciación y las idas útiles pueden afectar estas estimaciones. 

  

La Compañía considera que el método de depreciación y las vidas útles son razonables y 
existe evidencia de algún deterioro tecnológico, 

+ Deterioro de activos de larga vida 
La Compañia al finalizar cada periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para 
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos 
an sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún Indico se realiza una 
estimación del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman lo fos de efectivo 
(valor de uso) de forma Independiente; por ende la recuperabildad de la unidad generadora de 
lectivo ala que pertenece el activo
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El cálculo del valor en uso requiere que la Compañia determine los ujos de efecto futuros que 
deberian surgir de las unidades generadoras de afectivo y una tasa de descuento apropiada 
para calcular el valor presente. 

  

   En el caso de que el importe recuperabie sea inferor al valor neto en bros del activo, se 
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los 
resultados cuando so produce un cambio en las estimaciones. 

+ Beneficios post empleo 
El cálculo actuarial efectuado por un especiaista extemo es en base al método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios. 
definidos. En el cálculo se ulizan suposiciones demográficas y fnancieras 

-  Suposiciones demográficas acerca de las características de los empleados actuales y 
pasados que puedan recibirlos beneficios. Las suposiciones demográficas son: () tasa. 
promedio de sueldos a largo plazo; (1) tasa inerés actual.) tasa descuento financiero; 

(1) tasa inflación anual; (4) tasa de rendimiento de los activos de plan 

  

Suposiciones financieras, tienen relación con los siguientes elementos: (a) la tasa de 
descuento, y, () los niveles de benefi a satisfacer a los empleados y salarios futuros. 

+ — Estimación para cubrir Itiglos 

  

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tpo legal o implicito para la 
Compañia; estos sucesos son reconocidos cuando: 

La entidad tenga una obligación en a fecha sobre la que so Informa como resultado de 
un suceso pasado, 
Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios. 
económicos, para liquidar la obligación, y. 

-  Elimporte de la obligación pueda ser estimado de forma fable 
Se reconoce la provisión como un pasivo en el estado de stuación financiera y como un gasto 
en el estado de resultados del periodo. 

- Provisiones 
La determinación de la cantidad a provisinar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponibe a la fecha de cre, Incluyendo la Opinión de 
expertos independientes ales como asesores legales y consultores, 

  

+ Impuesto alla ronta diferido. 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
¿leeis env l valo nro y la ase tua dels aos y pavos so reverán en el 

ro. 
La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos 
“áferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto ala renta vigente ala fecha de ciere del 
periodo sobre el que se informa. 
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NOTA 4 NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 
Las nuevas normes o enmiendas que son efectivas para los periodos anuales aplicables a partir del 1 
de enero del 2017 son como sigue: 

Normas - Sección 
  

Enmienda a la Sección 1 Pequeñas y Mecianas Entidades. 
Enmienda ala Sección 2 Conceptos y Pncipos Fundamentales 
Enmienda aa Sección 4 Estado de Stuación Financiera 
Enmienda ala Sección 5 Estado del Rasultado Integral y Estado de Resultados 

Enmienda. 
Acumuladas. 

  

¡Sección 6 Estado de Cambios en l Patrimonio y Estado de Resultados y Ganancias 

Enmienda ala Sección Y Estados Financieros Consoldados y Separados 
Enmienda ala Sección 10 Pollicas Contables, Estimaciones y Eres 
Enmienda ala Sección 11 Instrumentos Financieros Básicos 
Enmienda aa Sección 12 Otos Temas relacionadas con Instrumentos Financieros 

Enmienda ala Sección 14 Inversiones en Asociadas 
Enmienda ala Sección 15 Inversiones en Negocios Conjuntos 

Enmienda ala Sección 17 Propiedades, Panta y Equipo 
Enmienda ala Sección 16 Actos Intangiiescisintos dela Plusvalia 
Enmienda aa Sección 19 Combinaciones de Negocios y Plusvaía 
Enmienda aa Sección 21 Provisiones y Contingencias 
Enmienda aa Sección 22 Pasivos y Patrimonio 
Enmienda ala Sección 26 Pagos basados en Acciones 
Enmienda ala Sección 27 Deterioro del Valor de los Activos 
Enmienda ala Sección 28 Beneficios alos Empleados. 
Enmienda ala Sección 29 Impuesto alas Ganancias 
Enmienda a la Sección 30 Conversión de moneda extranjera
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Normas - Sección 
Enmienda a la Sección 31 Hiperinlación 

Enmienda la Sección 33 Información a Revelar sobre Partes Relacionadas 

Enmienda ala Sección 34 Actvidados Especialzadas 

"Enmienda ala Sección 35 Transición a la NUF para las PYMES 

Debido a la estructura de la Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas. 
ormas no tuvo un efecto significativo en su posición financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido 
necesario medica os estados financieros comparatiwos de la Compañía. 
NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Un resumen de los instrumentos financieros y sus valores razonables al 31 de diciembre del 2017 y 
2018 es como sigue: 

  

  

blo —Valorentibres Ed 205 E 208 
Activos financiero: 
Ffecivo y equvalentes de eecivo BOISO7 280720 OONNS7 28072 
inversiones manteidas hasta el vencimiento 12900 14000 12000 14000 
Cuentas por cobrar - comerciales 100,128. 8800z 02 97220 
Cuentas por cobrar compañias relacionadas 300 31582 800 318482 

Pasivos financiros: 
Cuenis por pagar. proveedores EEE) 

  
    

Las políticas contables significatwas; el método adoptado y los ertrios para el reconocimiento para la 
medición yla base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respocto de cada clase de actos y 
paswos financieros se detallan en la nota 2-1) 
Valor razonable 

Los valores en lbros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre 
de 2017 y 2018 son como sigue: 

207 20 

  

  

Coriente_ _Coriente 
Activos financieros 
Etecio y equivalent do afecto SoSST 280728 
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 12000 19000 
Cuentas por cobrar. comarcales E E 
Cuentas por trar. compañías elacenadas 500 310482 

Pasivos financieros. 
Cuentas por pegar proveedores CE 

  

Los valores razonables mencionados anteriormente corresponde al importe por el cual un activo 
podría ser intercambiado o un pasivo liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una: 
transacción corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha
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Las técnicas ullizadas para determinar el vaor razonable de los instrumentos se describen en la nota 
2-0) 
La Compañía ha utlizado su mejor juicio en la estimación de los valores razonables de sus 
instrumentos fnansieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva Cierto nivel de 
fraglidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de 
realzación o de Iguidación de los instrumentos financieros. 

Los siguientes métodos y supuestos fueron ullizados para estimar os valores razonables, 
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en bros 

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres 
meses), como efectivo y equvalentes de efecto, deudores comerciales, otras cuentas por 
Cobrar_acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y olvos pasivos comentes, se 
considera que el valoren Ibros es similar al valor razonable. 

- Instrumentos financieros a tasa fja 
El valor razonable de los aciwos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fja y a costo 
amorizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su 
reconocimiento Inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con Instrumentos 
nanciros similares 
Los valores en libros y los valores razonables de los Instrumentos financieros presentados en el 
estado de situación fnanciora son similares alos valores de mercado. 

NOTA 6 - OBJETIVO Y POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
a). Objetivos y políticas do administración de riesgo financiero 

La Compañía por la naturaleza de sus actvidades, está expuesta a riesgos de mercado, crédito, 
asa de interés, quidez y tipo de camblo, los cuales son montoreados constantemente a fin de 
identcar y medir y sus Impactos y establecer los límites y controles que reduzcan los efectos. 
en los resultados de la Compañía. El proceso de evaluación y control de los riesgos en el 
negocio es crio para la rentabilidad y la Compañía es responsable por las exposiciones de 
fíesgo El proceso de contol de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el 
medo ambiente, tecnología e industria 
La estructura de gestión de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la 
Compañía, que son los responsables de identicar y controlarlos riesgos en coordinación con 
tras áreas como se explea a continuación: 
(0 Accionistas — Casa Matriz 

Los accionistas son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos y 
elos proporcionan los principios para el manejo de riesgos, así como las polítcas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, flesgo de tasa de 
interés, rlesgo de crédito y el so de instrumentos financieros derivados. 

(0) Gerencia General 
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la 
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las pollicas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de tpo de cambio, riesgo de tasa de 
interes, lesgo de crédito y el uso de Instrumentos financieros derivados. 

  2
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(Finanzas 
El área de Finanzas es responsable del control y administración del uo de fondos de la 
Compañía en base a las pollicas, procedimientos y límites establecidos por los 
accionistas, directores yla Gerencia de la Compañia, incluyendo el seguimiento a dichos 
procedimientos para mejorarla administración de riesgos de la Compañía 
El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y 
“sóministra los riesgos financieros. Estos nesgos sor riesgo de mercado (vanición de la 
moneda y la tasa de interés) y resgo de credito El objetivo principal es supenisar y 
mantener una mínima exposición a los lesgos sin utlizar contratos derivados (smaps y 
forward) y evaluar y controlarlos riesgos de credito y Iquidez 

b) — Mitigación de riesgos 
La Gerencia General y Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en 
coordinación con todos los departamentos. 
Riesgo do mercado 
El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en 
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de 
cambio y otros fesgos de precios, ente los cuales asta ol rlesgo de parimomo. Los 
instrumentos financieros afectados por el esgo de mercado incluyen los depósitos en bancas y 
las obligaciones con bancos 
Riesgo de tasa de interés. 
El riesgo de la asa de Interás permite evaluar y montorear el valor justo delos instrumentos. 
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La exposición de la 
Compañia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está principalmente 
relacionada con las obligaciones de la Compañía de deuda de largo plazo por las tasas de 
interés variables 
La compañía evalúa periódicamente la exposición de la deuda de corto y largo plazo rente alos 
camblos en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolución 
fatura de tasas. 

  

A continuación se presenta Información acerca de los Instrumentos Inancieros con tasas de 
interós fa y variable: 

Tasa de Tasa de 
intorés interés 

2017, Fija  Sinimerós Total promedio 

Activos Financieros: 
Electo y equivalentes de efecto. - BO1SOT 991897 x 
Insrsiones mantenidas hasta el Emsa 12.000 a 12,000. 375% 

Cuentas por cobrar» comerciales RAMA 02 < 

Pasivos Financieros: 
atentas por pagar - prowedores E EXE - 
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Tasa de Tasa de 
interés Interés 

2016 Fija Simimterés Total promedio 

Activos Financieros: 
Efeciho y aquialentes de efecto - 286728 206725 - 
Irversiones mantenidas hast al hirssolos 11,000 a 11,000 500% 
Cuentas por cobrar - comercialos - mz ras 

Pasivos Financieros: 
Cuentas por pagar. proveedores E ETE - 

Riesgo de liquidez 
Eliesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía no pueda cumpli con sus obligaciones de 
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean 
retirados. La consecuencia sería el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a. 
terceros 
La Iiquaez se controla a través del calos de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la 
obtención de Ineas de crédito ylo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a 
la Compañia desarrollar sus acividades nomalmente 
La admnistración del ñesgo de Iqudez implica mantener suficiente efectivo y disponibidad de 
financiamiento, a travós de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la 
capacidad de iguidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto la Gerencia 
de la Compañía orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la 
«isponiblidad de líneas de crécito. 
El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las oblgaciones contraldas por la Compañía ala 
fecha del belance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos. no descontados que se realizarán. 

Hasta 30. De 308.50 De 90 360 De 1añoa 

  

Año 2017 días dí dias 2amos Total 
Activos Financieros 

Elecino y equelentes de elevo 5917 sar 
Inarsionos mantenidas hasta 

¡sncimiento, 12000, 12000 
Cuentas por cobrar. comerciales 1527. 100584 102,111 
Cuentas por trar compañias 

relacionadas 2 s . 20 
Pasivos Financieros: 
Cortas por pagar prowedors 

  

(Ver página siguiente)
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Hasta 30 Do 302.50 De 902.360 Do 1añoa 
Año 2016 des dias else Zanoe Total 

Activos Financieros: 
Esecio y cuiaents de efecto 20878 209,728 
Iniersores manterids hasta el 

vanemieno 11.000 E 11.000 
Cuartas por cobrar. comerciales ses 9 za 
Custas po cobrar compañías 

relacionadas 20720 020 0O ae 
Pasivos Financieros: 
Cuentas por pagar - prowedors 39088 - ess 
  

Riesgo de capital 
La Compañía admnistra de manera activa una base de captal para cubrr los riesgos 
inherentes en sus actidades, La adecuación del capial de la Compañía es montoreada 
Usando, ente otras medidas, los ratos establecidos por a gerencia 
Los objetivos de la Compañía cuando maneja capial, que es un concepto más amplio que el 
Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son 
(1 Salvaguardar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 

continúe brindando retornos a los accionistas y beneficios alos oros participantes; y 
(1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus acividades. 
AL 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y pollicas de 
manejo de capal en la Compañía 
El índica deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

  

es como siguiente. 
2017 2016, 

Total pasivos 34000 175800 
Menos, ofecivo y equivalentes de efectivo 991G97 208728 

Deuda neta (651,588, (111175 
Patrimonio, neto BS47iO 1037 

Indice deuda patrimonio, neto ajustado (975 (0:14) 

Riesgo de crédito 
La Compañia está expuesta a riesgo cradicio por sus actividades operacionales principalmente 
por el efectwo y aquivalentes de afectvo- depósitos con bancos, inversiones, cuentas por 
obrar cientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros 
En o referente al efectivo y otros equivalentes de efocivo en bancos e instituciones financieras. 
Y que corresponden a operaciones de corto plazo y de Iguidez Inmediata el riesgo se 
imontorea a través de las calficaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
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son periádicas y son realizadas por terceros (Iopondientos) especializados y calíicados por 
los entes de control 
El riesgo crediicio es administrado de acuerdo a las políicas, procedimientos y controles 
establecidos por la Compañía. La calidad crediica del lente se evalúa en forma permanente. 
Los cobros pendientes de los cientes son supervisados. La máxma exposición al riesgo 
crediticio ala fecha de presentación del nforme es el valor de cada ciase de actos financieros, 
La Compañia ha establecido una poliica de riesgo, para el otorgamiento de créditos alos 
lentes que incluye: 
Revisión y anáñsis de la nformación recabada de compañlas especializadas de acuerdo con 
parámetros establecidos por la Administración de la Compaña 
Aprobación por parte de la Gerencia General del plazo de crédito 
La Compañía ha defrido en su pollica de calificación de crédito, que las entidades del sector 
Públco no serán sujetas a análisis de crácit, ni restrción en los cupos, ya que el plazo de 
Cobro estará definido en los términos y condiciones contractuales, 
La Compañía establece una estimación para deterioro de valor, que representa su mejor 
estimado de las pérdidas a incurnr en relación con los actos financieros y no financieros objeto 
al riesgo de crédito, Esa estimación considera la pérdida máxma determinada con base a una 
evaluación de los mismos 

6) Instrumentos de derivados. 
La Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 2018 no mantene denvados nancieros. 

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES 
La composición del rubro efeciwo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente 

2017 2016, 

Elecivo 250 
Banco (1) _getso7 _ 288476 

OT G97 288726 
Inversiones Temporales e 12,900 11,000 

1009697 297726 
  

(1) AL31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al disponible que la Compañía mantiene en su 
cuenta corren del Banco de la Producción — Produbanco S.A. domicllados en Ecuador La 
categoria de calcación de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por 

la Superintendencia de Bancos es de AAA en los años 2017 y 2016, 

(2) Corresponde a una póliza de acumulación en el Banco de la Producción — Produbanco S.A, en 
el año 2017 a un tasa efectva anual de 2.75% a 190 dias plazo y con vencmiento al 21 de 
febrero del 2017 y en el año 2018 a una tasa efectva anual del 5% a 140 dise plazo y con 
vencimiento al 2017 de febrero del 2017. 

>
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NOTA 

  

- CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES 

“Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales corresponden : 
2017 2016 

Clientes 6537 10.418 
Provisión de ingresos (1) 95474 arm 

102,141 97.229 

(1) La Compañía reconoce sus ingresos en base a su realización aun cuando _no han sido 
facturados y los cuales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ascienden a US$ 95474 y US$ 
87,111 respectivamente, los cuales han sido facturados en los meses siguientes al cierre del 
ejercicio. 

  

Las cuentas por cobrar tenen plazos entre 30 y 60 días, no generan intereses y los intereses de mora 
por las cuentas vencidas o antuas se regisiran al momento de su cobro. 
Un resumen de la antgúedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de 
operación de la Compañia al31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

Categoria 2017 2016 

Por vencer cientes 95474 87.00 

Vencidas 
De 130 dias 6587 7 
Mayor 360 dias 9420 

Total cuentas por cobrar 102,111 97229 
  

NOTA 9 - IMPUESTOS POR RECUPERAR 
El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los Impuestos por recuperar corespondiente al 
retenciones de impuesto al valor agregado IVA que asciende a US$ 48,377 y US$ 195313 
respectivamente 
NOTA 10 INVENTARIOS 
El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2018 de inventarios por US$ 19366 y US$ 1773 
respecivamente coresponden a los lbros para su comercialización y otros materiales didácticos 
NOTA 11 — MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHÍCULOS 
Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el mobiiano, equipos y vehículos de la Compañía, es 
como sigue: 

(Ver página siguiente)



  
  

      
  

istorico _acumaida — istrico —_ecumatada MW 
tl y ac < - 12101 se es 

Eguipo d computación E mara) 14708 

MMT 2827) _ 7.900 _ 49500 BS) 21200 

El movimiento del mobiirio, equipos y vehículos de los años que terminaron el 31 diciembre del 2017 
y 2016 fue como sigue: 

    

    

Equpode — Mueblesy 
Vehículos computación ensares Total 

Santo Saldo al de enero del 2016 Boss 9472 18979 199782 

Bela por venta 031 (7049) sn (14.192) 
Saldo al31 do dicombro del 2016 37428 a 

Ascones - 7022 - 7022 
Baja por venta (10394) (12161) (22499 

¡Saldo aldo dclembro del 2017 2er ETA 

Depreciación acumulada, 
Saldo al de enero del 2016 (68551) (60851) (10097) (115490), 

Depreciación del año (12100) (1078) (9345) (20300) 
Beja por venta, 50781 570 5062 113400 
Reciasifacón 2/2 2:20 
Saldo al 31 do diciembre del 2016 722720) —— 18881 7 
Depreciación del año. z (39 0115 (10250) 

Bara por venta 5785 6519. 12404 
Saldo al31 do dciembre del 2017 1zo70) 94m. EE 
Mobil, equipos y vehiculos neto al 31 

de Scembre del 2017. A 
  

1794, EN 

La Compañía en el perlodo 2017 efectio la venta de bienes principalmente de muebles y enseres y 
equipos de cómputo por la reducción dela operación. 
NOTA 12 CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES 

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2018 de los acreedores financieros - cuentas por pagar 
proveedores son como sigue: 

2017 2016 

Proveedores 87708 797 
Provisión de gastos. 18,79 28m 

85,388, 33,568 0, 

a
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NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Los pasivos laborales l 31 de diciembre del 2017 y 2018 son como sigue 

2017 2016 

Aportes y retenciones por pagar al IES 10.438 9912 
Provisión para beneficios sociales. 40,526 35.881 
Bonificaciones por pagar 50.328 9621 
Participación a trabajadores por pagar del e E 

ejercicio 
129,448, 55414 

NOTA 14 - IMPUESTOS POR PAGAR 

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue: 

2017 2018 
Impuesto al Valor Agregado - 

  

ÍVA. por pagar y retenciones 30% id 
Retenciones en a Fuente del 

Impuesto ala Renta por pagar Rana 108 
Impuesto ala renta por pagar del 
ejercicio 21498 809 

— LL 

NOTA 15 - JUBILACIÓN PATRONAL Y BONIFICACIÓN POR DESAHUCIO 

El movimiento de las provisiones para jubiación patronal y bonificación por desañucio en los años 
terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue: 

(Ver página siguiente)
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Provisión 
Jubisción —  Bonicacón Total 

—patronal pordesemucio 
Saldo al 1 de enero del 2016 35382 13,639 40021 

Incremento en a provisión por. 
Costo laboral 9507 2.883 19,200 
Costo financiero 2293 8 3081 
Ganancia actuarial (6431.00) (5045) (6.476) 
Electo reducciones y iuidaciones (13.657) (4.805) a 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 30.034 8,520 30,554 

Incremento en a provisión por. 
Costo laboral 7,549 1.032 8581 

Costo financiero 2225 825 2850 
Ganancia actuarial (9832) 2,395 (1437) 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 29,976 12572 42,548 

El costo laboral es contablizado en el costo de producción y en los gastos de administración y ventas. 
to del monto por la disminución de las salidas, el costo inanciero de los intorasas pagados y 

la perdda (ganancia) actuarial es contablizada en el patrímono como otros resultados integrales. 
       

El saldo de la reserva para jubilación patronal consltuye la obligación que tlene la Compañía de 
reconocer una pensión a todos aquellos empleados que cumpllren 25 años de servicio para una. 
misma institución de conformidad con lo establecido en el Código de Trabajo. 

La Compañía acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una fima de 
actuarios consultores. Según se indica en los estudios actuarales, el método actuarial ullizado os el de 
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneración del 
"empleado y demás parámetos establecidos en el Código de Trabajo. 

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compañía, los que cubren a todos los 
“empleados, el valor presente de la reserva matemática actuarial de la jublación patronal al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

      

  

2017 20 

Valor presente dela reserva matemática 
actuanal 
“rabojacores activos entre 10 y 25 
años de servico 9.148 8403 
"Trabajadores actos con menos de 
10años de servicio 20.28 21541 

29978 20.934 

Las tasas utlizadas para la determinación de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2018 son como 
sue: 

m
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2017 2016 

“Tasa de descuento 826% 746% 
Tasa de rendimientos financieros. NA NA 
Tasa de incremento salarial 15% 30% 
Tasa de Incremento de pensiones NA NA 
abia de rotación (promedio) 118% 18% 
Tabla de mortalidad e invalidez MESS 2002. —_TMIESS 2002 

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos 
reportados. 
El análisis de sensblidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es 
como sigue: 

2097 2016 

Variación en OBD- 
Tasa de descuento 0,5% 2360, 3485 
Tasa de descuento +0,5%. ei (30m 

Porcergate de impacto en el OBD: 
Tasa de descuento 0,5% e 12% 
asa de descuento +0,5% 7% 10% 

Variación en 08D: 
osa de incremento salarial 0,5%, eu) zm 
asa de incremento salarial +0,5% 251 3,608 

Porcenjate de impacto an el OBD: 
Tasa de incremento salarial -0,5% 8% 1% 
“asa de incremento salarial +0,5% B% 3% 

  

La Compañia controla este nisego actualizando la valuación actuarial cada año, por consiguiente las 
variaciones entro las tasas y supuestos actuariales uizados y los Cambeos elecivamente ocurdas se 
ajustan en base anual 
NOTA 16 - PATRIMONIO 
Capital acciones 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, susontas y pagadas son de 
800 acciones de US$ 1 00 cada una. 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiero que las compañías anónimas transfiran 
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las ullidades anuales, hasta igualar por lo menos el 
50% del capital social de la compañía, Esta reserva no puede distrbulrse a los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañia; sn embargo, puede ser utilzada para aumentos de capital la 
porción que excede al 50% o para cubri pérdidas en las operaciones.
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justes provenientes de la adopción vez de las Normas Internacionales de 
información Financior lanas Empresas —NIF - PYMES 
Los resultados de la adopción por primera vez de las NIF-PYMES, se registran en el patrimonio en el 
rubro "Resultados acumulados provenientes dela adopción por primera vez de las NIF", separado dol 
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podrá ser distribuido ente los accionistas, no 
será utlizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo 
por el cual tampoco los trabajadores tendrán derecho a una participación sobra este De exitr un 
aldo acreedor, este podrá ser ullizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liguidación de 
la Compañía. 
Resultados acumulados 
Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituyen las ganancias y pérdidas 
de los años anteriores. 
NOTA 17 - VENTAS. 
Los ingresos por servicos por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden 
a la facturación por venta de lloros, casetes, productos omine, producto de medos, exición y 
publicación de bros, Estos representan US$, 544,855 y US$ 1, 388 169, al 31 de dictembre del 2017 
y 2016, respectivamente. 
NOTA 18 - COSTOS DE VENTAS 

El costo de ventas es representado por el regstro de los libros y matenal de estudio que se entrega. 
como parte de la prestación de semico el saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$ 87,077 
y US$ 59,929 respectivamente. 
NOTA 19 - GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Un detalla delos gastos de administración y ventas de los años terminados el 31 de diciembre del 
2017 y 2018 es como sigue. 

zo zu 
Gastos Gastos cal a 

Sos y artos sc sOzro oso za ilacónparoray sur (108) 7 Cam o a 
vos eroticos empates sara e Canin coses 0979 po imei a bsercameno mms 2 am Cart y nos so a so E 5 ] 750 Derocores motas. Noa 1) Za a Conca vs usa a input cocinas oros 730 ses am 

oros o Ra 
Tax a a 
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NOTA 20 -- IMPUESTO A LA RENTA 
El gasto del impuesto a la renta de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de 
US$ 39,836 y US$ 14,483 respectivamente. 
Conciliación tributaria 
El impuesto ala renta comente de los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 difere de 

la aplicación de la tasa del impuesto a renta del 22% a las ullicades contables debido a lo siguiente 

  

Monto delas parti Impuesto ala renta 
07, 2016 207 2018 

Utilidad (pórdida)antos de participación 
de empleados e impuesto a la renta 167708 (ISTRIA) 98828 (30588) 

Ingresos exentos sm € (aaa) 
Amonizacón de péridas. (esaso) 1) a 

Gastos no deducils BOJOt__ 22725 188tS 5000 
175965 (190411) 43900 s 

Participación de os empleados en as 
“aicades 22,8 (559 
Base tributaria e Impuesto ala renta 

“in reinversión 159300 (198411) 38480 ¿ 

Impuesto ala rnta corfento 30460 
Anticipo de Impuesto ala Renta determinado 19395 10488 

El impuesto ala renta de la Compañía se calcula en forma anual l cierre al 31 de diciembre de cada 
período fiscal, aplicando a las utlldades gravables la tasa del impuesto ala renta vigente 
Las sociedados nuevas que se consttuyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y 
Guayaqui y dentro de ciertos sectores económicos, están exentas del pago del mpuesto a la renta 

por el periodo de cinco años a parir de su constitución, siempre y cuando las inversiones nuevas y 
productvas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes mencionadas. 
Están exentas del pago del impuesto ala renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en 
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres años siguientes contados a partir de la vigencia de 
la Ley Orgánica de Soldardad y de Corresponsablidad Ciudadana para la Reconstrucción y 
Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016 
El movimiento del impuesto a la renta por pagar de los años que terminaron el 31 de diciembre del 
2017 y 2016 es como sigue: 

(Vor página siguiente) 
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2017 2018 

Seldo al inicio del año 803 8278 
Anticipo Impuesto ala renta 19,395 14.463 

Provisión del año 25055 S 
Retenciones en la fuente (15955 (12410) 
Pago del impuesto. (803 (7529) 
Saldo al final del año 21,496 803 

  

Jasa del impuesto a la renta 
La tasa del impuesto a la renta es del 22%, excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas, 
socws, participes, constiuyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paralsos. 
fiscales o regimenes de menor imposición; con una parteipación directa o indirecta, individual o 
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad, la tasa impositwa será del 28% 
Cuando la participación de los accionistas domicllados en paralsos fiscales o regimenes de menor 
Imposición sea menor al 50%, la tara dol 25% se aplicará sobre la proporción de la base imponible 
que corresponda a dicha participación 
Adicionalmente la tarta del 26% se aplicara a la base imponible de la sociedad que incumpla con el 
ber de informar la composición de sus accionistas socios, partícipes. contribuyentes, beneficiarios 0 
simiares, conforme a lo que establezca la Ley Orgánica de Régimen Tnbutano Intemo y las 
resoluciones que ema el Servicio de Rentas Intemas, sin peruicio de otras sanciones que fueren 
apicabies, 
En caso de que la Compañía reinvierta sus utlidades en el pais en los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intamo, podría obtener una reducción en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverido, siempre y cuando efectúen 

el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año. 

Anticipo del impuesto a a renta 
El ntcipo se determina en forma anual y en base la base de la decieración del impuesto ala renta del 
“año anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del acto total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la rena 
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción En caso de 
que el impueslo a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el antojo se convierte en 
impuesto a la renta mínimo. 
Se excluyen de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por 
generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tibutarios que para el pago del impuesto a 
la renta reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas. 
inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y prinaptos contables 
Adicionalmente están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la gencia del Código de la Producción, Comercio e Inversiones hasta por un 
período de 5 años de operación efect, entendiéndose: por tal a la niclacón de su proceso 
Producto y comercial 
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Dividendos en efectivo 
Los dividendos y utlidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciladas en paralsos fiscales o juisdicción de menor imposición o de personas. 
naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a la renta, 
La exención antes mencionada no aplica sl el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho 
tiene el poder de controlarla atribución de disponer del benefc, es una persona natural residente en 
Ecuador al cual se debe realizar una retención de los dividendos o ullidades que se aplique al 
ingreso gravado, el cual depende donde está localizado el beneficiano efecto, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tara del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tanta 
general del impuesto ala renta prevista para sociedades (22% o 25%) 
En el caso de que los dividendos sean cistbuidos a sociedades domiciladas en paraísos fecales o. 
regimenes de menor imposición se debo aplicar una retención adicional por a dierencia entre la tasa. 
máxima de trbutación de una persona natural (35%) y la tarta de Impuesto a la renta corporativo. 
aplicable para sociedades (22% o 25%) 
La sociedad que distribuye los dividendos o ullidades que no ha Infomado sobre su composición 
accionara se debe relener del impuesto a la renía sobres dichos dividendos como si exsiera Un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador 
La distibución anticipada dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u otorgue 
Préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (próstamos no 
Comerciales), se considerarán como pago anticipado de dividendos y por consiguiente se deberá 
efectuar la retención correspondiente a la taifa del impuesto a la renta corporativo vigente al año en 
curso, sobre el monto de tales pagos. La retención dobe ser declarada y pagada al mes siguiente de 
efectuada y constiuirá credito ibutario para la empresa en su deciaración del Impuesto a la renta 

Enajenación de acciones y participaciones 
Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utidades que perciban las sociedades 
domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en 
el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o participaciones de 
Sociedades domicladas o establecimientos permanentes en Ecuador 
Impuesto ala Salida de Divisas (15D) 

El Impuesto ala Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones. 
>  Latransferencia traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos ofectuados desde el exterior Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en 

el exterior de la persona natural la sociedad o de terceros, 
> Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
7 Las exportaciones de bienes y servicos generadas en el Ecuador, efectuadas por personas 

haturales o sociedades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los 
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen el Ecuador 

> Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensación o neteo de saldos 
¡deudores y acreedores con el exterior la base imponible estará constiida por la totalidad de la 
"operación, es deci tano porel saldo nato transferido como porel monto compensado. 

Están exentos del Impuesto a la Salda de Divisas (1SD), ente otros lo siguiente 
> Transferencia de dinero de hasta ts salarios básicos unificados por mes. 
> Pagorealizados al exteior mediante tajetas de crácito o débito hasta 5,000.



LONGMANED ECUADOR S.A. 
Notas a los estados financieros 

> Pagos realizados al exterior por amortización de capital e Interesos de créditos otorgados por 
insituciones financieras intemacionales, con un plazo mayor a un año, destinados al 
financiamiento de Inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones y que devenguen interesas alas tasas raforancials. 

> Pegos realizados al exteror por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciladas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta, a favor de 
las sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y 
cuando no estén domicilados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición. 

> Hasta porun año, los pagos por importaciones efectuadas por contrbuyentes que hayan sufrido 
una afectación económica directa en sus activos productos como consecuencia del desastre 
hatural ocurrido el 18 de abri de 2018 y que tengan domicilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a 
procesos producivos o a la prestación de senvicios ubicados en las zonas afectadas. 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utlizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la 
importación de materas primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados. 
en procesos productivos y que consten en el istado emtido porel Comité de Poltica Tributaria 

Contribuciones especiales. 
En el año 2018 y por una sola vez de acuerdo con la Ley Orgánica de Soldaridad y de 
Corresponsablidad Cludadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el 
Terremoto del 16 de abri de 2016, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 759 del 20 de 
mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las pincipalos fueron 
» Contribución del 09% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que 

pertenezcan a Sociedades residentes an el exteror con avalo catas del año 2016 (1 0% 
Cuando los popitanos estén domiitados en peraisos fiscales 0 juisdiciones de menor 

> Evian del 0:91 str derechos rerasetavos de capta y ue perenezcan sociedades 
residentes en el extras con valor pattmonial proporconal del 31 de dctembre de 2018 (1.9% 
cuando los propietaros estén comolados en paralsos fecales 0 Juredccones de menor 
imposición) 

> Contribución del 3% sobre la ullidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio 
fiscal 2015. 

Estas contribuciones especiales no podrán ser deducibles del impuesto ala renta. En el caso que el 
valor de dichas contabuciones especiales exceda al valor de la ullidad gravable del eercivo fiscal 
2018, la diferencia será deducible para los siguentes ejercicios fiscales, conforme a los límites y 
condiciones establecidas en el Reglamento, 

Eevisiones fiscales 
El Semicio de Rentas Intemas de acuerdo con disposiciones legales, tens la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dento de los tres años posteriores a parir de 
la fecna de presentación de la declaración de impuestos, La Compañía no ha sido revisada hasia el 
31 de diciembre del 2017. 
NOTA 21 - PARTES RELACIONADAS 
Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 originaron los siguientes. 
saldos en el estado de resultados y son como sigue:
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Belción  Tsamneeión 2072008 
Pearson Educación México de SA. 
d0cv Entidad de Grupo. Comerciol(1) 008249, eegza 

Comoras 
Pearson Educación México de SA. dec v Entidad de Grupo — Comercial e 
Pearson educación de Perú SA Enbdadde Grupo — Comercial mts 
Coxporación Legal Conscistgs 
Calida Representación — Camera! ao 2000 

7808 Lasa 

(1) Corresponde alos saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las comisiones generadas por 
la venta de la marca Pearson en Ecuador las cuales son facturadas a la Compañia Pearson 
educación de México. 

Un detale de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2010 con partes relacionadas de las 
transacciones antes mencionadas son como sigue: 

Cuentas por cobrar 2017, 2018 

Pearson Educación México de SA. de O. E 307,292 
Pearson Educación de Chi. 799 9189 
Eduardo Guzman 1 1 

800 316,482 
Cuentas por pagar —=—= 

Pearson EE UL. s 31801 

En el año 2018 se pagó por remuneración al personal clave de la Compaña_USS 72,396 al Country 
Sales Manager que fue contratado localmente, asi como el pago de los US$ 8,000 a Corporación 
Legal Consciusteguis Cia. Ltda, estudio juridico que ejerce la Representación legal dela operación 
NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía tene los siguientes compromisos y contingencias: 
Contrato de comisión mercantil 

¡Con fecha 1 de enero del 2013 Longmaned Ecuador S.A. de foma no exclusiva, desarrollará las 
actvidades necesarias con el cuidado y la dilgencia de buena fo en pro del interés supenor de 
Pearson Educación de Méxco (PEM), con el fin de mantener a PEM en contacio con personas. 
naturales o Juridicas, públicas o privadas, que estén interesados en adquiri los productos y servcios 
comercializados por PEM en el contexto de imporiancia de proyectos de importancia comercial a 
cambio del pago de una comisión, el contrato se renueva automáticamente caca año. 
Contrato servicio UTPL. 
¡Con fecha 5 de junio del 2014 Longmaned Ecuador S.A, convienen la prestación del servicio educativo 
de adminstración y manejo de clases de inglés en linea para los estudiantes de la Universidad 
“Técnica Particular de Loja (UTPL) cuyo plazo es de 3 años a partí del inicio de las actwidades 
acadómicas. 
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Contrato de servicios con la PUCE sede Santo Domingo 
¡Con fecha 23 de febrero de 2017, Longmaned Ecuador SA. convienen con la prestación del servicio 
educativo de admwnistracón y manejo de las clases de inglés modaldad en linea y presencial para los 
estudiantes de la PUCE -SD, el cual tendrá una duración de 3 años contado a partr de la fecha de 
inicio delos cursos. 
NOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejeculwo No. 2430, publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, estableció que las Compañías que realicen 
operaciones con Sus partes relacionadas domiclladas en el exterior, presentarán al Servicio de 
Rontas Interas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con 
partes relacionadas del exterior 
La Administración Tributaria mediante Resolución No DGERCGC13-0001 publicada en el Registro 
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modifcar el alcance para la presentación de 
información, incluyendo también alas transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus. 
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2012 De acuerdo con las 
disposiciones ibutarias vigentes las obligaciones en referencia al Cumplimiento de precios 
transferencia son como sigue: 
a) Informe integral do Precios de Transferencia 

Las compañias que realicen operaciones 0 transacciones con una sola compañía por más de 
US$15.000,000 (tienen la obligación de presentar un informe integral de precios de 
vransterencla 

b) Anexo de Precios de Transferencia 

Las compañías que realicen operaciones o transacciones con una sola compañía entre 
US$3,000,000 hasta USS14,999,999 tienen la obligación de presentar la información 
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRI 

Las compañías que realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% 
del toral de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propósitos tributarios. 
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales 
Alla fecha de emisión de estos estados financieras las transacciones con partes relacionadas no 
exceden ls límites para la presentación de Información Suplomentariade precios de transferencia. 
NOTA 24 — RECLASIFICACIONES. 

Los saldos de los estados financieros del año que terminó el 31 de diciembre de 2016 han sido 
reciasficados para propósitos competivos con los del año 2017 con el obieiwo de presentarlo 
consistentemente. 
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NOTA 25 - CONCILIACIÓN FLUJOS DE EFECTIVO 
Un resumen de la conciliación del resultado integral, con el efectwo provemente (utlizado) de los flujos 
de las actividades de operación de los años que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2018 es 
como sigue: 

2097 

Utilidad (Pérdida) del ejercicio 87,009 

Cargos a resultados que no respresentan flujo de efectivo 
“ón las actividades de operación : 

Depreciación y amortización. 10,342 
Provisión jubilación patronal y desahucio 12256 
Venta actos fos ses 
Ajustos provisión ventas (95478) 
justos por gasto por impuesto ala renta 30,450 
Ajustes por gasto por paricipación trabajadores 22.156 
tos ajustes por paridas cistinas al efecto 8960, 

Cambios on activos y pasivos: 
Disminución (aumento) en activos. 

Cuentas por cobrar clientes 406,274 
Inventanos. (17,590) 
Actis por Impuestos corrientes 129,981 
Pagos anticipados 6274) 
Oros actos (9254) 

Aumento (disminución) en pasnos. 
Acreedores fnancieros-cuentas por pagar, proveedores 52485 
Pasos laborales conientes suero 
Obligaciones tibutarias por pagar 14,594 
Otros pasos (1.006) 
Provisión para jubilación patronal y bonificación por desahueo (625) 

Efectivo neto procedente de las actividados do operación 712,999 

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES 

206 

(171,582) 

27020 
2814 

30756 
er) 

28031) 

404.097 
16.897 
(37m 

(6,528) 

16264 
(42.750) 

(81) 
8.000, 
(4208) 

120,284 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la focha de emisión de estos estados financieros, 01 de marzo del 
2018, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
“ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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