LONGMAMNED ECUADCOR 5.4,
Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016

NOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
Objeto social

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador madiante escritura pablica del 9 de
mayo de 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de abril de 20068 El objeto social es |a
promocitn v venta de libros, casetes, productos on-line, products de medios, adicidn v publicacidn de
libros ¥ sus componentes, marketing v gestidn de ventas, comisionista marcantil,

"El domicilio principal de la Compafila es el Cantdn Quito, Provincia de Pichincha, Repdblica del
Ecuador v fiene como accionistas 8 Pearson Educacidn De Chile Limitada con el 59.88% del capital ¥
al Sr. Guzman Barros Eduardo con & 0.12%, ambas de nacionalidad extranjera vy es subsidiaria de
Pearson PLC.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en e 2017 presenta una relative estabilidad, debide al incremento de los
ingresos petrolaros a partir del segundo semestra, debido a la recuperacién del precio del barril de
pefrdleo, el cual de acuerdo a las proyeccionas dal 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre dal 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varas de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre |as cuales estan: (a) el establecimiento de cupos maximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriales: (b) la restriccién de importaciones
de ciertos productos; (c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d) el incremanto del Impuasto al Valor Agregado “IVA® del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, 1a firma del Convenio con la Union Europea, v el cambio
de (3obierno generaron una relativa estabilidad y una axpectativa de cambios; sin embargo de lo antes
mencionado y a pesar del incremento en la recawdacion de impuestos al 31 de diciembre de 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
inversion en la infraestruciura o nueves proyectos; atraso en el pago a praveedores del gabierno y un
déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generade nuevas expactativas, en |z parte comercial y en el marce legal,
entre: las cuakes esta la eliminacidn del impuesto a la plusvalla; la eliminacion de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacion, el actusl Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento v
gue no existen los recursas para continuar con los planes de goblerno y atender ks pagos pendiente
tanto a proveedores, asl como los pagos de los tramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018, Esia
situacion origing que el Gaoblerno actual efectie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismas multilaterales y adicionalmente proponga clertas reformas enfre las cuales esta (i)
el incremento de la tarfa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018 (i) el
establecimients de un arancel US30,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; v, (i) un arancel
diferenciado para clertos productos imporados.

El Gobiemno elegido y que estd en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisidn da los
estados financieros no ha definido un plan econdmico en el cual de |as alternativas para reducir (a) el
alto endeudamiento; (b) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (c) la reduccion del gasto corriente:
¥. (d) las alternalivas para atraer nuevas inversiones, a pesar de esta situacion |a relativa estabilidad
ecaondmica a generado (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; {(2) una buena rotacion
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) Incremento en la rentabifidad; por lo que la
situacion financiera, liguidez y rentabilidad ha mejorado.
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La falta de un plan econdmico del Gobiemo actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad que existe actualmenie en la economia ecuatoriana
La Administracidon esta analizando y evaluando nuevas altermativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

b

Preparacién de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento

Los estados finencieros han side preparados de conformidad con las Mormas Intermacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adedante NIIF - PYMES)
emitides por el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standars Board “|ASE" siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por fa
Compania an |2 praparacibn de [os estados financiercs han sido definidas en funcidén de kas MNIIF-
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2017 v han skdo aplicadss de manera uniforme a iodos
los parlodos que se presentan.

Los estados financieros dal aho gue termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a MIIF-
PYMES fueron aprobados por la administracidn para su emigién el 24 de febrero del 2018, e
asfima gue loz estados financieros seran aprobados sin modificaciones por kog accionistas.

Base de medicién y presentacién

Loz estados financierss han sido preparados sebre |2 base de costo histdrico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo gue se reconocen 8l vakyr razonable determinado por un

especialisia.

El costo histdrico generalmente constituve el valor razonable de ks contrapresiacidn entregada a
cambio de bienes v servicios,

Loz esfados financiercs se presentan en délares de los Estados Unidos de Amdérica "USE" gue es
la moneda funcional y de las operaciones de [a Compafia. La infarmacion que se presanta en las
nodas v estados financieros estan en la moneda antes menclonada, excepte cuando existen
saldos o transacciones en ofras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad prezsenta los activos v pasivos en el estado de situacidn financiera clasificados como
comrigntes v no comentes.

Un active =& clasfica coma cormente cuando la antidad:

- espara realizar &l active o iane la intencidn de venders o consumirle en su cicle narmal de
Oparacian;

= mantiens el activo principaimente con fines de negociacidn,

= espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perlodo sobre al
gue s informa; o

- el activo s efectivo o equivalenta al efectivo a menos que dste sa encuantre restringido y
ne pueda ser intercambiade ni wtilizade para cancelar un pasivo por un pericdo minims de
doce meses despues del cierre del pericdo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se clasificen como ne corrigntes,
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€}

d)

Un pasivo =e clasifica como comiente cuando la Entidad;

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacian;

. mantiene £l pasivo principaimanta con fines de negociacion:

- el pasive debe liquidarse denfro de los doce meses siguientes a fa facha de cieme del
perfodo sobre el que se informa; o
no tiene un derecho incondicional para apiazar la cancelacidn del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cleme del periodo sobre el gue se infarma.

Todos los demas pasivas se clasifican coma nd corienies.

Los actives v pasivos por impuestos diferidos se clasifican como aclivos vy pasivos no comeantes,
en iodas 08 casos.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes da efactive para propositos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en enfidades financieras cuya liquidez
es meanor a kos 90 diag v estan sujetos a disposicion inmediata

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros v dervados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y |2 finalidad de cada instrumento financiera, tal como o requiers la NIC
38 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicion®. La clasificacidn depende del
propésito para el cual se adquideron kos actives o contrataron los pasivos ¥ la cual se delerming
a la fecha de su reconocimiento inicial,

1) Activos financieros
. imient

La Compafiia contabiliza un activo financiere en el estedo de situacitn fingnciera a la fecha
de la negociacidn, cuando se compromeie & comprar o vender el activa.

Le Compefia de acuerdo con las MIIFs PYMES clasifice sus activos financierocs en las
siguientes “calegorias; (i) aclivos financieros — pera negociar, (i} cuentas por cobrar
generadas por la operaciones (comerciales), (i) aclivos financieros mantenides hasta su
vencimiento; v, (iv) activos financieros dizsponibles para la venta.

Medicidn inicial

Los activos son reconacidos inicialmente & su valor razonable (costo de adguisicidn o valor
de mercade) mas cuslguier costo adicional significative a la fransaccién vy gue deba ser
reconacids como parte del ectivo; siempre que el activa financiero no sea designado como
"valor rezonable v cuyos efectos derivados de |a iransaccidn deban ser contabilizados en oz
resultados.

Medicidn posternor

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafila registra o ajusta ks activos
financieros como 5& describe a continuacion;
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- Inversiones disponibles para la venta

Las inversiones disponibles para la venta correspanden titulos y valores adquiridos, cuyo
plazo es mayor a 90 dias y no existe la intencién de mantenarios hasta su vencimianto,
los cuales sa actualizan a valores razonables. El ajuste por la actualizacion sa reconoca
&n al astado da resultados del periodo en el cual se realiza & ajuste

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene is Compafiia corresponden a los deudores comerciales
generados por las iransacciones comerciales que realiza en el curso nomal de sus
oparaciones y obras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienan una cofizecion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo
plazo contraciual de cobro hasta de un afio o menos se clasifican como activos comentes
y aquallas cuyos plaros son mayores a un afo se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocsn 8 su valor nominal en aquellas cuyo
plazo contraciual es de cobro no excede los 50 dias y aquelias que exceden dicho plazo
que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen lasas de interés fijas, se
contabllzan a su valor neta del interés implicito (costo amortizado) para ko cual se utiliza
al método de la tasa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menos de 90 dias,

= Inverslones mantenidas hasta su vencimlento

Las inversiones son todos los titulos o acclones de compafias cuya intencion de
manteneros hasta su vencimiento; se registran &l costo de adquisicion y el valor contable
8@ ajustan cuando existe un deteriorg permanenta, y re reconccen an kos resultados en el
periodo @n & cual 52 origing esie evenin.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo,
utiizando la tasa de inlerés utiizada para descontar los flujos de efectivo futuros & fin de
medir la pérdida por deterioro del valor. Los inlereses ganados se registran como ingreso
financierc en ef estado de resuitados.

= Otras cuentas por cobrar

Las olras cuenias por cobrar no comerncigles y que cumplan con las caracleristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es al
aquivalente a su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son
menores a 80 dias, y cuando son mayocres a 90 dias y no generan intereses sa
ﬂ:bllm al costo amortizado y la diferencia s& reconoce como iIngresos por al miatodo
8l intarés,

Detenoro de activos financieros

La Compafia al ciarre anual de sus estados financleros afectia una evaluacion si existe en
los activos financieros un deteroro en su valor contable y para lo cual efectia o siguiente:
- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financiaros no contabilizadas al costo amortizado, el deterioro se evalia =i
exisie alguna evidencia objetiva y competente si un actvo o grupos de aclivos se
encueniran detenorados como resultado de un evento 0 eventos que afectan al valor
registrado iniciaimenta y siempre y cuando dicho evenio o eventos lengan un impacio en
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los flujos de efective futuros. Enire las principales aspeclos que se consideran para
determinar gl deterioro estan:

{I) Las dificultades financieras de los deudores;
{ii) El incumplimiants de pagos an las deudas e intereses;
(it} La probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En al cazo de gue exista evidencia objstiva vy competents de gque el resgo de cobro
exista, la disminucidn en @l valor razonable se contabilza en algunos activos
disminuyendo & valor del registro inicial y en ofros caso se contabiliza una provisitn an
base al andlisis individual ¥ estos ajustes se registran an los resultados del afko en que 58
ongina.

Los castigos de los actives en [os cuales existe una provisidn se disminuyen de esias ¥
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los actives cuyo valor fue disminuide se
registran en los resultados cuando dicha evento acurre,

Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En loz aclivos financieros al costo amorizado la Compafifa evalda en forma Individual sl
existe informacidn objetiva v apropiada si el aclivo se encuenira detericrado como
resultado de un evento o eventos gque afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de gue [a evidencia no parmita determinar si existe detarior, estos activos son evaluados
en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en &l momento que se ofigina la pérdida y no son incluidos en los activas
evaluados an forma colectiva,

La pérdida por el detenioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe
en libros del activo v el valor presente de los flujos de efective futures estimados
(excluyendao las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen), El
valor presente de los flujos de efectiva futuros estimados se descuenta a |a tasa de
interés efectiva original de los activos financiaras y en el caso de que un aclivo devengue
una tasa de interds varable, |a tasa de descuento pare medir cuaiquier pérdida por
deteriora del valor as la tasa de interés efectiva actual

La perdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en |a cuenta de provisidn
¥ en el estado de resultados integrales al momento gue se origina y en &l evento de que
e determing gue no existe deleroro, el valor provigionado se acredita en al estado de
resultados integrales, Los préstamos y la provigion comespondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacidn y no existen garantias reales
que cubran al activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial
& reconocen en los resultados an el momento que se determinag estos eventos,

Baja de activos financieros

Un activo financiero as dado de baja cuanda:

(i)
(i)

los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

la Compaiila transflere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectiva recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuarda de traspaso; v,

iy la Compafia ha transferido sustancialmente todos [os riesgos v beneficios dal active o,

de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los fesgos ¥ benaficios dal
activo, si ha transferide su conirol,
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2} Pasivos financisros

Beconocimiento v medicidn inlckal

Los pasivos financieros de acuerdo con'la MIC 38 se clasifican en pasivos financiercs al
valor razonable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar. o como
derivados designados como insfrumentos financieros de cobariura eficaz,

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 v 2016, clazsifica zus instrumentos financieros an
préstames ¥ cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y olras
cuentas par pagar). Estos valores comesponden a bienes o servicios adquirkdos en el curso
nomal de los negocios pendientes de pago v se clasifican como pasivos corrientes cuando
el plazo de pago &5 de un afio 0 MenDs ¥ como pasivos no cormentes cuando el plazo
excade mas de un ano.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran
a su valor razonable mas los costos afribuibles, excepio por ias cuentas por pagar gue se
ragistran al valor acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor
neto del interds implicite (costo amortizade) en aquellas ransacciones en las que al plazo
excede a los 20 dias v no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de
intereés fijas, para ko cual 2e utiliza el método de [a tasa de infterés afectiva

Mesdicit i

Los prestamos v cuentas por pager después del reconocimiento inicial 2e midan al cosio
amorizado, excepio por;

a) Los préstamos a tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o
mensual,

b} Lascuentas por pagar cuyo plaze de pago es menar a bas 90 dias,

El costo amortizado es calculado vilizando el metodo de la tasa de interds efectiva, para lo
cual se incluye cualguier descuento o prima en la emision y los costos que son parte
integral de |a tasa efecliva de interés,

La diferencia entre &l valor nominal y el costo amaortizade se reconoce en los resultados por
al metedo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los

pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieras

Un pasivo financierc es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancala
0 expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestataric en
condicipnes  significativamenta diferentes, o las condicionas son modificedas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion sa trata como una baja del pasivo ariginal y el
reconocimiento de un nUevVs pasivo, reconociandose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3} cﬂm ENEE i

Los actives y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en
al balance general a valor neto, cuendo existe el derecho legal de compensarios v la
Cemparfiia tene la intencién de liquidarios mediante este procedimiento.
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g)

Medicidn de Valores Razonables

La Comparfila de acuerdo con o establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de kos activos
¥ pasivos financieros, de los no financieros v de varias esiimaciones confables gque b reguieren
ias NIIF-PYMES al; (i) reconocimiento inicial; (i) revalar en los estados financieros y notas; y, ()
reconocer los gjustes cuando existen indicios de deteriora de los actives financieros y de larga
wida.

La Compafiia para la medician de un active o pasivo a valores razonables utiliza informacidn de
mercados chservables siempre que esta saa confiable tal como o requieren [as MIIF-PYMES. De
acuerdo & o requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en nivelas
distintos denfro de su jererquia de valor razonable v los cuales se basan en las varables o
técnicas de valoracidn, 2l como sigue;

I, Valores de mercado: Pracios colizados (no ajustados) en mercados actvos para los
a:lj'ms o pasl'ms Iuﬁnums o srmlares

erior; 05 cuakes sean iguales

para un actl'.rn L} paa-wu. logs uuaies pmenEﬂ de valnrea ﬁ'ractamenle [precios de ulimas
transacciones) o indirectaments (dervados de o3 precics delerminados por espacialistas
en funl:'.ar&n de estudics o preml:rs fEfEI"EfTGIEllEEI]

i

: e d :as financigra; aplicables a os datos internos
del al::!wu O PESIVD Y Que No prt:wene l:le 'o.raLurEE o m'fnrrnacu::n de mercada,

La informaciin o varables gue se utilizan para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en una de los niveles de jerarquia defsllados anteriormenie, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de |a variable del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total de los activos v
pasivos.

La Compafiia en log aclivos v pasivos gque se reconocen en los estados financieros al valor

razonable de forma periddica, determina si se han producido transferencias entre los niveles de

jerarquia para o cual evalia las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que sea

;Ignlﬂn;aljm para medir el valor justo como un toda) al final de cada periodo de los estados
MEncieros,

Los cambios entre log niveles de jerarquia del valor razonable =& reconocen al cierre de cada
periodo en el cual se onging 2 cambio.

La mformacidn adicional sobre o8 supuestos o hechos para medir los valores razonahbles se
incluye en la nota 5.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicién y se ajustan al cierre de oz estados
financieros al valor neto de realizacion

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurmidos.

El costa de s invenfarios v de los productos vendidos se determina por 8l método promedia
pondearada

El valor neto de realizacidn {VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinaria
dal negocio, manos los costos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce &n los
resultados del periodo.
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Mobiliario, equipos y vehiculos
Medicion y reconocimiento

El mobiliario, equipos ¥ vehiculos se registran al costo y se presenta neto de ia depreciacion
agcumulada,

El costo incluye |os desembolsos directamente atribuibles a la adguisicion o construccion del
acliva. Los desembolsos posteriores a la compra o adquigicidon solo son capitalizados cuando es
prabable gue beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafila y puedan ser medidos
razonablemente.

El coslo de los actves constituve todos los desembolsos incuridos hasta gue estan listos para
&U uso ¥ 5& deprecian a partir de la puesta an marcha.

Costos posteriores

Los desembolsces por reparacién v mantenimiento efectuados para reparar o mantenesr el
baneficio econdmico futurc esperado de la propiedad, planta v equipt Se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mienras gue las mejoras o mantenimiente de importancia que alargan
la vida Uil del aclive 3e capitalizan siempre ¥ cusndo es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compaliia y puedan ser medidos razonablemente.

Método de depreciacidn

El mobiliario, equipos v vehiculos 32 deprecia por el método de linea recta en base a [a vida 0l
estimada de loz bienes v, dnicamente para los edificios 28 consideran valores residuales; para
la planiz ¥ equipos no se consideran valores residuales, debido a que la Compafila estima quea
&l valor de realizacion de dichos activos al término de su vida dtil sera inmaterial, por lo tanto la
depreciacidn de la totalidad del valor en libros es mas conservador. Debido al tipo de
ocperaciones de la Compafila, para la planta v cieros equipos ze ha identificade componentes
gignificativos que posean vidas Otiles diferenciadas,

Les vidas (iles estimadas de la propiedad, planta v equipos son coma skgue:

Muebles v equipos de oficing 10
Egquipos de computacian 3
Wehiculos &

La Compafila no considera ningun valor residual a los activos, debido a que e depreciacion de
ka totalidad del valor en libros &8s mas conservador,

El metodo de depreciacion, |a vida 06 y de los valores residuales son revisados en forme enual
¥ ajustads en 5u caso.

Retiro y venta

El costo v |a depreciacidn acumulada del mobiliario, equipos y vehiculos retirados se reducen
da las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejerciclo an el cual
se arigina la transaccion,

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamante hasta su valor recuperable
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h)

i

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafiia toma los riesgos y beneficlos de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y 108 contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan coma arendamiantos operativos.

Los amendamientos gque califican como amrendamientos financieros se contabilizan como
mobiliario, equipos y vehiculos al costo de la inversion o al valor neto de la inversion del
contrato de amendamiento mercantil v los costos relacionados de los contralos operativos se
registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pego por arendamiento se distribuye entre el pasivo v las cargas financieras para
conseguir una tasa de interés constante sobre al saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido,
en régimen de arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida dtil y se incluye como
parte del rubro de mobiliario, equipos ¥ vehicubos.

Reconocimiento de ingresos

La Compafila reconocera los ingresos de actividades ordinaries’ procedenties de la venla de
bienes cuando se satisfagan todas v ceda una de las siguientes condiciones: (1] la entidad ha
transferido al comprador los riesgos v ventajes, de tipo significabive; (i) no consenva para su
ninguna implicacidn en |la gestidn cormente de o5 bienes vendidas, en & grado usualments
asociado con la propiedad, ni retiene le control efective sobre los mismos; (i) &l importe puede
medirse fiabilidad; (iv) sea probable gue la enbdad obtenga beneficios econdmicos asociados
con |la frangaccidn v (v) los costos incurndos, o por incumin, en relacién con la transsccign
pueden zer medidos o por incumir, en relacion con |l trenseccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los ingresos de |a prestacion servicios en el curso de ias actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la confraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales y s reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable v
es probable que los beneficios fluyan a la Compafiia.

Los ingresos por Senvicios se reconocen en los resultades en base gl avance o progreso de kos
senvicios prestados ala fecha del balance v no existen importanies incertidumbres con respecto
a la recuperacidn de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacidn se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos v servicios son provistos, independientementa del moments en gue e
paguen.

Deteriore en el valor de activos no corrientes

Los activos no financieros de large vida (Mobiliario, equipos v vehiculos) son revisados por
deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen evenios o cambios en las
circunsiancias gue indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La perdida por
deteriors en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe
recuperable. El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente
mediente la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resuliedo de
la utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacidn del deterioro, los activos se agrupan en

kos niveles mas bajos para los cusles existen flujps de caja ideniificables por separado
{unidades generadoras de efectivo).
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El imparte recuperable as el mayor valor entre ei valor razonabla menas los costos de venta y el
vakor de uso. Al evaluar el valor de uso, ks flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
aciual uilizando una fEsa de descuento gue refleje el coste medio ponderade dal capital
calculado conforme al riesgo ascciado al pals en el que cpera la Compariia

En &l evento de que el valor recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) as
infarior & su valor en libros del activo (o de |a unidad generadora de efectiva) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
intagrates.

La base para la depreciacion o amortizacion futura de los activos deteriorados debe lener an
cuanta la reduccidn en el valor del active como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas,

Cuando una pérdida por deteriore debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
actvo (o de la unidad generadora de efectvo) se incrementa a la estimacion revisada da su
valor racuperable y el valor an libros no supera el valor en libros cuando se determing |a pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectiva) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, [a reversidn de una pérdida por deteriors se reconoce an el estado de resuliados
integrales.

Los activos no financieros que han sufride deterioro se revisan para su posibla ajuste de
deterioro en cada pericdo sobre gl gue 3e informa.

Las tasas de descuento ulilizadas se deferminan anies de impuestos v 2on ajustados por el
fesgo pais ¥ riesgo de negocio comespondiente.

En los gjercicios 2017 y 2016 no han existido indicics de deterioro de [os activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacidn anficipada.

Eeneficios de corto plazo

Los beneficios socigles de corto plazo constituyen otrog beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pegados en forma mensual ¥ que legalmente estdn establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio comiente, kos cuales se
acumulan y se contabilzan en los resultados del perioda v se disminuyen por los pagos o por el
BXCEs0 en [as provisiones, 108 cuales se registran en os resultados del periodo

Adicionalmente a ko antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadoras tienan derecho a una paricipacion del 15% sobre |as utilidades del afto,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, estabiece la obligacidn por parte de los
empeadores de conceder kos siguientes baneficios:

i Jubilacidn patronal a todos aguelles empleados gue hayan cumplido un minimo de 25
afics de senvicio en una miema compania.

i, Una compensacidn del 25% del salaric por cada afio de semvicio, [a cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.
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n)

La Compsafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuades por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es &l *costen de crédito unitario proyectade” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracian del emplaado v demas parametros establecidos en el Codigo da Trabajo.

Las suposicionas para determinar el estudio actuanal incluyen determinaciones de lasas de
descuanto de los bonos corporalives de la moneda de circutacion en e pais, las varacionas en
los sueldos v salarios, tazas de moralidad, edad, sexo, afios de sewvicia, incremento en al
mante minimo de [as pensiones jubilares, enfre otros, Debido al largoe plazo que caraclenza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retire, la estimacion esta sujeta a variacionas
que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se ragistran en los
resultades del afo y el efecto positive o negativo @n el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio comao otras resultados integrales y los
pagos son deducidos de |la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacidn anticipada se originan en el momento en el que e empieador
decide terminar &l confrato de prestacidn de servicies laborales en forme anticipada. La
Compania provisiona cuando existe |la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reastructuracion de sus operacionas; en el evenio de que no se origine por o eventos
antes mencionados ¥ en los casos foruitos los beneficios establecides en la leyes laborales
para la terminacidn anticipada se registran en los resultados en el momento que se ariginan.

Provizlones - pasivos acumulados

Las Compafia raconocen las provisiones cuando: (i) iene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultadoe de evantos relacionados con sus actividades, (i) es probable gue se
necesite una salida de recursos para liquidar una cbligacion aciual en el futur; y, [ii) el monio
se ha estimado de forma fiable.

Loz montos reconccidos como provision constituyen ka mejor estimacion de la Compania, a la
fecha de cierre de oz estados financieros, de los desembolsos necesarioz para liquidar |a
obligacian,

Laz provisiones de corto plaze se reconocen en resultados v las de largo plazo son
determinadas a fraves del descuenio de los fujos de efectivo fuluros previstos a una tasa de
interasas de mercado relacionada con el valor temporal dal dinero, La actualizaecion del
descusnto de los valores provisionados es reconocido como gasto financieno.

Impuesto a la renta

El impussto a la renta comprande al impuests cormenta v difendo de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula wtifizando |2 tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contablliza en los resultados del perlodo.
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El impuesto a |a renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasivo producto de
las diferencias temporales onginadas entre los saldos en libros de los Bctivos y pesivos en los
estados financieros de acuerdo a las NIIFs PYMES y |a base contable fiscal, a la fecha de cierre
del pericdo en el que se informa,

Los actives por impuesto diferide se reconacen por fodas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables en al futura y los pasivos por impuesto diferido s2 reconocen
por todas las diferencias temporarias impanibles.

El valor de los activos par impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se delerminan que no
existan ganancias imponibles futura que permitan que escs activos sean utllizados total o
parcialmeante.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estades financieros se
evalian en cada fecha de cierre de los estados financieras y se reconocen en la medida en que
exista [a evidencia de ganancias imponibles futuras gue permitan recuperar dichos activos por
impuests diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos, son medidos a |as tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la facha an qua sa determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Organica de Régimen Trbutario Intemo, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigenies.

El impuesio diferdo relacionado con las paridas reconocidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidazs de impuestos diferidos se reconocen en una relacidn con la
transaccitn subyacente, ya sea an el ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comriente v s los
impuestos diferidos se relacionan con la misma enfidad sujeta a8 impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica coma
no corrienta,

Otros impuestos

Impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ondinarias, los gastos y los activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre [as ventas (8] iImpuesto al valor
agregadal, saho;

# Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del active o como parte del
gasio, segin comesponda;

# Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyando el importe de
impuestos sobre las ventas.,

El importe neto del impuesto scbre las ventas que se espera recuperar o que cormesponda

pagar, s& presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera,
sagln corresponda
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Otros

La Compafiia revisa al cieme de sus estados financieros: (i) [as decisiones tomadas en las
deciaraciones de impuestos de afios anteriores referanta a aquellas situaciones en las que |as
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
gue estan en proceso de impugnacion. En los eventas que considere necesarios constifuye
provisiones cuando fuera apropiado.

o) Resultado integral por accion

El resultado integral por accion ordingria se cakula considerando el promedio ponderado de
accionas en cireulacktn durante el afio. El promedio de acclones en circulacidn en el 2007 ¥
2018 fue de 500 de USS 1 cada una,

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Comparia nota 2 y conforme lo requieren las NIF-PYMES requieren
que |la Administracion realice juicios, estimaciones y suposicicnes contables que afectan a los importes
registrados an los activos y pasivos y [a revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, los cuales tienen un efecto en 08 ingrescs ¥ gastos durante el pericdo scbre el que 58
informa. Las estimaciones, juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y
otros factores, incluyendo expectativas razonables de los eventos futuros en funcién de las
circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales, Las
estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un resgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del ejercicio financiera son [as siguientes:

® Provisiones para el deterioro de activos financieros

La Compafia en forma anual realiza una revision del valor de los activas financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y 8n base a este analisis se realiza una
pravisidn para el deteriore de los mismos.

La Compafia considera gue el monto de la provision a |la fecha de preparacion de los estados
financieros para los activos financieros es razonable.

® Estimacion de las vidas Otiles de las depreciaciones de mobiliario y equipo.

El mobiliario v equips & contabilizan al costo v 3e deprecian por el metedo de linea recla v en
base a las vidas utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anuel, los cambios
tecnoldgicos, el usa extensivo, enire obros faclores pueden cambiar las estimeciones del
metodo de depreciacidn y las vidas Olifes pueden afeclar eslas estimaciones,

La Compafia considera que el método de depreciacidn vy las vidas ofiles son razonables y
existe evidencia de algin deterioro tecnoligico,

. Deterioro de activos de larga vida

La Compaifiia al finalizar ceda periodo contable, analiza sus resultados y operaciones para
validar el valor de los sctivos de larga vida y determinar si existen indicies de que dichos activos
han sufride una pérdida por deteroro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una
astimacion dal importa recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende |a recuperabilidad de la unidad generadora de
efactive a la gue pertenece el activo,
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El calculo del valor en uso requiera gue la Compafia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tesa de descuento aproplada
para calcular el valor presenta.

En el caso de que al importe recuperable sea inferlor al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio an las estimagiones

. Beneficios post emplec

El célculo actuanal slectuado por un especialista externc 8s on base al método de la umedad de
cridito proyectada pama determinar el valor presenie de sus obligacionas por beneficios
definidos. En el chloulo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demogrificas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas san: (i) tasa
promedio de susldos a largo plaro; (i) tasa interés actual; (i) tasa descuanto financieno;
{iv) tasa inflacidn anual, (v) tasa de rendimiento de los aclivos de pian

Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) fa tasa de
descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer & los ampleados y satarios futuros,

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo legal o implicito para |a
Compafiia; asios sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una cbligacidn en la fecha scbre la que se Informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprendersa de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacian; y,

= El importe de ia obligacion pueda ser estimado de lorma fiable

Se reconoce la provisidn como un pasivo en el estado de situacidn financiera y como un gasto
en e estado de resultados del periodo.

- Provisiones

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn ioda |a informacién disponible a la fecha de clere, incluyendo la opinidn de
axpartos independienies tales como asesores legales v consultores,

. Impuesto a la renta diferido
La Compafia ha realizade |a estimacion de sus impuesios diferdos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actvos y pasivos se revertiran en el
future

La aza d& impussto & la renia usada para determinar 08 aclivod ¥ pasivos por mpuesios
diferidos es calkculada aplicando [a tesa de mpuesio a ka renta vigenie a la fecha de cieme del
periodo sobre o que s@ informa.
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MOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUMCIAMIENTO CONTAELES EMITIDOS

Las nuevas normas o enmiendas que son efectivas para los periodos anuales aphcables a partir del 1
de enaro del 2017 son como sigue:

MNormas = Seccidn

Enmienda a la Seccidn 1 Pequefiaz v Medianas Entidades.

Enmianda a la Seccidn 2 Conceptos v Principios Fundamentales

Enmianda a la Seccidn 4 Estado de Situacidn Financiera

Enmienda a la Seccidn 5 Estado del Resultado Integral v Estado de Resultados

Enmienda a la Seccidn & Estado de Cambios en al Palrimonks vy Estado de Resultados y Ganancias
Acumuladas

Enmienda a la Seccién 9 Estados Financieres Consolidades v Separados
Enmienda a la 3eccién 10 Politicas Contables, Eslimaciones y Emores
Enmienda a la Seccldn 11 Instrumentos Financieros Basicos

Enmianda a la Secchin 12 Otros Temas relacionadas con Instrumentos Financienas
Enmienda a la Seccian 14 Inversiones en Asaciadas

Enmienda a la Seccidn 15 Inversiones en Negocios Conjuntas

Enmienda a la Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipo

Enmienda a la Seccidn 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia
Enmienda a fa Seccidén 19 Combinaciones de Megocios v Plusvalia
Enmienda a la Seccidn 21 Provisiones v Contingancias

Enmienda a la Seccion 22 Pasivas y Patrimonio

Enmienda a la Seccidn 26 Pagas basados en Accionas

Enmienda a la Seccion 27 Detarioro del Valor de los Activos

Enmienda a la Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Enmienda a la Seccidn 29 Impuests a las Ganancias

Enmienda a la Seccidn 30 Conversidn de maneda extranjera
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MNaormas — Seccldn

Enmienda a la Seccidn 31 Hiperinflaciin

Enmianda a la Seccidn 33 Informacion a Revelar sobre Pares RBelacionadas
Enmienda a la Seccidn 34 Actividades Ezpecializadas

Enmienda a la Seccidn 35 Transicién a la MIIF para las PYMES

Debido a la estructura de la Compafia v la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
nofmas no tuvo un afecto significativa en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario modificar log estados financieros comparatives de la Compania,

NOTA & = INSTRUMENTOS FINANCGIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros y sus valores razonables al 31 de diciembra del 2017 y
2016 es como sigues;

__ValorRazonable  __ Valorenlibros
2017 2016 2017 20186
Activos financieros:
Efective v equivalentes de efective ga1 &a7 285, T4 091 /47 286,728
Inversiones mantanidas hasta el vencimiento 12,000 11,000 12,000 19,000
Cuentas por cobrar - comerciales 100,120 55,002 102,111 a7.229
Cuentas por cobrar - compafiias relacionadas B00 315,921 aon 316,482
Pasivos financieros:
Cuantas por pagar - provesdores 85 884 33,650 B B85 33,668
o ———

Las politicas contables significativas, el metodo adoptade v los crterios para el reconccimiante para la
medicion y la base sobre la que se reconocen ingresas y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos inanciercs se detallan en la nota 2 —1).

Valor razonable

Los valores en libros de las cuentes antes mencionados v sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son coma sigue:

2017 2016

Corrente Corrients

Activos financleros:
Efective y equivalenies da afectivo 991 suy 285, 726
Inwersiones mantenidas hasta el vencimienta 12.000 11,000
Cuentas por cobrar - comerciales 102 111 o7 2249
Cuentas por cobrar - compafias relacionadas BOD 316,282
Pasivos financleros:
Cuantss por pagar - provesdons 05 Bes 33,6688
——

Los valores razonables mencicnados anteriormente cormesponde al importe por el cusl un active
podria ser intercambiado o un pasivo liguidado entre partes cenocedoras y dispuesias a ello en una
transaccion corriente, bajo el supuesto de gue ka entidad a5 una empresa en marcha
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Las técnicas ulilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

2=

La Compafila ha ulilizade su mejor juicks en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos  financieros, cuakquier técnica para efeciuar dicho estimado conlleva clerto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor nefo de
realizacidn o de liquidacidn de kosg instrumentos financiaros.

Loz siguientes métodos v supuestos fueron utilizados para astimar ko valores razonables:

Instrumentos financiercs cuyo valor razonable es similar al valor en libroz

Los activos y pasives financieros liguidos o tienen vencimientos a coro plazo (mencr a fres
meses), como efeclivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, oiras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales ¥ otras cuentas por pagar vy olros pasivos comientes, se
considera que el valor en libros es similar al vakor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fijg

El valor razonable de Ios activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija v a costo
amoriZado, se determina comparanda |as iesas deinterés del mercado en el momeanto de 2u
reconocimienta inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares,

Los valores an libros y los valores razonables de los Instrumentos financieros presentados en el
estado de situacidn financiara son similares & los valores de mercado,

NOTA 6 - OBJETIVO Y POLITICA DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por la naturaleza de sus actividedes, asta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liquidaz y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantermnente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites v controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafia. El procese de evaluacién y contral de los riesgos en el
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de
resgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e indusiria,

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Acclonistas y la Gerencia de la
Compafia, que sen los responsables de identificar y controlar los riesgos en coondinacian con
ofras dreas como sa explica a continuacion;

(i} Acclonistas — Casa Matriz

Los accionistas son ks responsables del enfoque general para el mansic de riesgos y
alics proporcionan los principios para el manejo de rlesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de camblo, resgo de tasa de
interés, rlesgo de crédito y el uso de instrumentos financieres derivadeos,

{ll} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgoes, la
cual proporciona los principios para el manejo de resgos, asi como las politicas
elaborades para areas especificas. como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito v el uso de instrumentos financieros derivados.,
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b)

{iliy Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control y administracian del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directoras v la Gerencia de |8 Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos da la Compafila.

El departamento financlero coordina el acceso a los mercados financleros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetive principal es supervisar y
mantener una minima exposicidn a los nesgos sin utilizar contratos derivados (swaps v
forward) y evaluar y confrolar los riesgos de credito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros an
coordinacién can todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla &l valor justo de los instrumentos financieros por [os cambios en
los precios de mercado, los cuales dependan da [as variaciones de |a tasa de interes, tasa de
cambio y ofros riesgos de precios, entre los cuales asta el riespo de patimonio. Los
instrumentos financiercs afectados por el resgo de mercado incluyen los depésitos en bancos y
las obligaciones con bancos

Rlesgo de tasa de interés

El rfiesgo de la tasa de interds permite evaluar y monitorear &l valor justo de los instrumentos
financlerog, debido a cambios en lzs tasas de interés de mercado, La exposicion de la
Compafila al riesgo de cambios en las fesas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Companiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafia evalia perddicamente fa exposicién de la deuda de coro v largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando 3us expeciativas propias respecto de la evolucion
fulura de tasas.

A continuacién se presenta informackdn acerca de o instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:

Tasa de Tasa de
interds interés
2T Fija Sin interds Total promadio
Activos Financieros:
Efective v equivalentes de electivo - 281,687 ga1,687 -
Ireersiones mantenidas hasta el 12 000 : 12,000 3,750
wencimiento
Cuentas por cobrar - comerciales £ 102,111 102,111 £
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveadones 5 B5 B8R BS BEA -
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Taza de Tasa de
interés interés
2018 Fija Sin interés Total promedio
Activos Financieros:
Efectivo v aguivalentes de efectivo - 286,726 286,726 -
Imersiones mantenidas hasta al
i R 11,000 - 11,000 5, 00%
Cuentas por cobrar - comernciales = o7, 229 a7, 2238 -
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 5 33,558 33,558 -

Riezsgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesga da gue la Comparia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar Ios fondos cuando sean
ratirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el page de sus obligaciones frente a
terceros.

La liguidez se controla a través dal calce de los vancimentos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito yo manteniendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a
la Compafiia desarrofiar sus aclividades nomalmente.

La administracion del rniesgo de liquidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas vy la
capacidad de liquidar fransacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafila orienta sus esfuerzos a maniener fuentes de financiamiento a través de |3
disponibilidad de lineas de créadito,

El siguiente cuadro muestra el vencimienta de las abligacionss contraidas por la Compania a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
ng descontados que se realizaran;

Hasta 30 De 302 30 De 90 a 360 De 1 afioa

Ao 2017 dias dias dias 2 anos Total
Activos Flnancleros:
Efectvo v equivalentes de efectiva 891 a7 - - - 8491 B8T
Immarsiones mantemdas haste e
VBNt - 12,000 - - 12,000
Cuentas por cobrar - comerciales 1,527 100,684 - - 102,111
Cuarias paor cobrar - compafilas
ralacionadas B0 - £ - 5D

Pasivos Financleros:
Cuentas por pagar - provesdonss a5, 5EE =

86, BBE

(Ver pagina siguiente)
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Hasta 30 Dae 30a 90 De 90 a 380 De 1 afica

Afo 2018 dias dias dias 2 afos Tatal
Activos Financieros:
Efeciivo y equivalentes de efectivo 208, 126 - - - 268,736
Inversiones mantenicas hasta &
wencimiento - 11,000 - - 11,000
Cuentas por cobrar - comerciabes BT B0 - - 8,420 oY, XM
Cuenas por cobrar - compafiias
relacionadas 307 e - 8,380 BO0 6 482

Pasivos Financieros:
Cuantas por pagar - provesdonas 33,558 - - - 33,668

Riesgo de capital

La Compafiia adminisira de manera activa una base de capitel pars cubrr los resgos
inherentes ean sus actividades. La adecuacion del capital de |la Compafiia es monitoreada
usanda, entre ofras madidas, los ratios establecidos por la gerencia

Lot objetivos de la Compafila cuando maneja capital, que es un concepio mas amplio que el
“‘Palrimonio neta” que s& musstra en el balance general son:

1) Sahlvaguardar |a capacidad de la Compafia para confinuar operando de manera que
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; v

iily  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desamollo de sus acfividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en |as actividades y politicas de
maneje de capital en la Comparniia.

El indice deuda-patrimanio, nato ajustado de la Compadia al 31 de diciembre del 2017 y 2016

B5 COmo Siguienta:
2017 2016
Total pasivos 340,008 175,600
Menos: efectivo y equivalentes de afectivo 091,607 286735
Deuda neta 5&51.&53! {111,128)
Patrirmonia, nato S64.710 0,174

Indice deuda-patrimonio, neto ajustada ;D.'r‘ﬁ! !{I-.'M}

Riezgo de crédito

La Compafia esta expuesta a nesgo crediticio por sus actividades operacionales principalments
por &l efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar chentes y ofras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieras

En lo referente al efectivo v otros equivalentes de efectiva en bancos e instituciones financieras
¥ Que comesponden & operaciones de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a traves de las calificaciones requeridas por log Organismos de Control, las cuaies
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c)

gon periddicas y son realizadas por terceros (independiantas) especializados y calificados por
los entes de contral

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecides por la Compafiia. La calidad crediticia def cliente se evalia en forma permanante.
Los cobros pendentes de los clientes son supervisados. La maxima expasicion al resgo
craditicio a |a fecha de presentacion del infarme es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

Revisian y andlisis de |a informacian recabada de compalilas especializadas de acuerdo con
parameiros establecidas por a8 Administracion de la Compafiia.

Aprobacion par parte da la Gerancia General del plazo de cradito

La Compafiia ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a andlisis de cradito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobra estard definide en los @rminos y condiciones contraciuales

La Companla establece una estimacién para deterioro de valor, que representa su mejor
aestimado de las pérdidas a incurrir en relacidn con los aclivos financieros y ne financieros objeto
al riesgo de cradito. Eza estimacidn considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluaciin de los mismos.

Instrumentos de derivados

La Compafila al 31 de diciembre de 2017 v 2016 no mantiens dervados inancieros,

MNOTA T - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO E INVERSIONES

La composicidn del rubro efectvo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre as la siguiente:

2017 2016
Efactivo = 2580
Banco (1} 991 697 286,476
281 687 286,726
Invarsiones Temporales 2} 12,000 11,0400
1,003,697 287 726

(1)

(2}

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, corresponde al disponible que la Compafia mantens en su
cuenta corrlente del Banca de la Produccién — Produbanco 5.4, domiciliados en Ecuador, La
categoria de calificacidn de la entidad financiera de acuerdo a las publicacionas requeridas por
la Superintendencia de Bancos as de AAA- en |os afios 2017 y 2016,

Comesponde & una piliza de acumulacion en el Banco de la Produccion — Produbanco 3.4, en
el afio 2017 a un tasa efectiva anual de 3,75% a 180 dias plazo y con vencimiento &l 21 de
fabrero del 2017 y en el afio 2018 a una tasa efectiva anual del 5% a 140 dias plazo y con
vencimients al 2017 de febrero dai 2017,
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MOTA 8 — CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, las cuentas por cobrar comerciales cormesponden a;

2017 2016
Clientes 8,637 10,118
Provigién de ingresos - (1) 55474 87,111
102,11 a7.229
T

{11 La Compafia reconoce sus ingrescs en base a su realizacien aun cusndo no han sido
facturados y los cuales al 31 de diciembre del 2097 v 2016 escienden a USE 85474 y USE
87,111 respectivamente, los cuales han sido faciurados en los meases siguientes al cierre del
EjErCicio.

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 80 dias, no generan intereses y [os intereses de mora
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro

Un resumen de la antigheded de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacién de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Categoria 2017 2016
Par vencer clientas 05 474 BY 809
Wencidas
De 1 a 30 dias G6.637 -
Mayor a 360 dias = 8,420
Total cuentas por cobrar 102,111 97,229

NOTA 8 - IMPUESTOS POR RECUPERAR

El saldo sl 31 de diciembre del 2017 v 2016 de los impuestos por recuperar cormespondlanta al
retenciones de impuesio al valor agregado WA que asciende a USE 48 377 y USE 185313
respectivaments,

NOTA 10 = INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de inventarlos por US3 19366 y USS 1773
respectivamente comesponden a los libros para su comercializacidn vy otros materiales didacticos

NOTA 11 - MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldes al 31 de diciembre del 2017 v 2016 el mobiliario, equipos v vehlculos de la Compafia, es
COMD Sigue;

(Ver pagina siguiente)
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—d1 02 ticiembee dal 2017 SJidedcembredai 2008
histbeico _pomuiads @~ 02000 hestdeico  scumulads
bbbl y BrEOGE . - - 12,161 {5,650 8511
Equipo de computacin AT (26.217) 7.900 37429 (Z2721) 14,708
Vahiculcs - - - - - .

3177 [26,257) 7,500 44 590 {(28.371) 21
- — e ——

El movimiento del mobiliario, equipos y vehiculos de los afios gue terminaron el 31 diciembre del 2017
y 2018 fue como sigue:

qu.dpn:_h Muables y

Vehiculos computacion ENsares Tatal
Satdo al 1 de enero del 2018 80,331 B4 4T2 18,873 183,782
Baja por vanta (80,331} (57,043) gim; (144 162)
Saldo af 31 de dicternbre del 2016 - 37429 12.181 48,
Adicianes - 7022 - 7,022
Baja por venta - (10,334) (12,181} (22 465)
Salcle al 31 de chiciermbre del 2017 . 34117 . 34117
Depreciacion acumulada
Sakko al 1 de enero del 2016 (38,551) {66,851) {10,007) (115,498)
Depreciacion del afo {12,180 {10,783) (3.345) (26, 308)
Baja por venta 50,731 57,043 5,662 113,438
Reclasificacian - (2,128} 2,128 .
Saldo al 31 de diciembre del 2076 E (22,720) (5.851) {28.371)
Depreciaciin del afio - {135} (10,115) {10,250)
Baja por venta : 5785 2819, 12404
Saldo of 31 de diclembre del 2017 - (17070} 47} (28.217)
Maobiliano. squipns y vehicusos neto al 31 -
de diciembre del 2017 - 17,047 {9.147) 7,800

La Compafiia en el perioda 2017 efeciio la venta de benes principaiments de musbles y ansenes y
equipos de computo por ia reduction de 3 operacian.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los acreedores financieros — cuentas por pagar

2017 16
Proveadores 67,708 Ta7
Provision de gastos 18179 32 871
85 BES 313,668

—_
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NOTA 11 - BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigie:

2017 2016
Apornes y retenciones por pagar al IESS 10,438 8812
Provisidn para beneficios sociales 40,526 35,881
Bonificaciones por pagar 56,326 o621
Parlicipacidn a trabajadores por pagar del 22 186 <
gjercicia !
128 448 55414

_ ————
NOTA 14 - IMPUESTOS POR PAGAR

Las obras cuentas por pagar al 31 de dicieémbre del 2077 y 2018 son como Sigue;

—ttll 2016
Impuesto al Valor Agregado -
IV, A por pagar y retenciones 31,885 26,918
Retencionas an la Fuente del
Impuesto a la Renta por pagar 22,803 12,243
Impuesto a ia renta por pagar del
ejercicio 21,495 803

ke s—t,
NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de ies provisiones para ubdiacién patronal y bonificacion por desahucio en log afios
laminados & 21 de diciembre deal 2017 v 2016 &5 como sigus;

(Ver pagina siguiente)
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Proswisstn
Jubdacion Borshicaciin Tokal
patronal _por desahucio
Saido al 1 de enero dal 2016 35382 13,639 49,021
Incremento &n la provissin por
Costo laboral 8,507 3883 13, 360
Costo financienn 2.233 B4B 3,081
Ganancia actuarial (3.431.00) (5.045) (8.478)
Efecto reducciones v liquidaciones {13,657) (4,805) (18,462)
Saldo & 31 de diciembre de 2016 a0.034 8520 38,554
Incremento an la provision por:
Costo laboral 7,549 1,032 8,581
Costo financierd 2,225 625 2,850
Ganancia actuaral (9,832} 2 395 (7,437)
Saido al 31 de diciermbre del 2017 20,876 12,572 42 548

El costo laboral s contabilizado en el costo de produccidn y en los gastos de administracion y vantas

nito dal monto por la disminucion de las salidas, el costo financiera es parta de |os intaresas pagados v
In perdida (ganancia) actuarial s contabllizada an el patrimonio como otfos resultados integrales.

El saldo de |a reserva para jubilacion patronal constituye la obligacidn que tiene la Compadia de
FECONocEr una pensibn a todos agquelles empleados que cumplieren 25 afios de sBRicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo,

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuanos consultores. Segun se indica en los estudios actuaralas, &l método actuarial utiizado as el de
“costeo de crédito unitario proyectado® v las provisiones del plan consideran la remuneracidn dal
amplaado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo & los estudios actuariales contratades por la Compafiia, los que cubren a todos los
empleados, @l valor presente de la reserva matematica acluarial de la jubilacidn patronal al 31 de
diclembre dal 2017 v 2016 s como sigue:

2017 2018
Valor presenie de la reserva matemalica
Achuanal
Trabajadores activos entre 10 y 25
afos de servicio §. 148 8483
BClvDSs cOn menos de
10 afos 0@ servicio 20,828 21,541

29.976 Elﬂl

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reserves al 31 de diciembre del 2017 y 2018 son como
sigue

aa
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2017 2016
Tasa de descuento B8.26% 7.46%
Tasa de rendimientos financieros MNIA MNA
Tasa de incremento salarial 1.5% 3.0%
Tasa de incremento de pensiones P& A
Tabla de rotacidn (promedio) 11.8% 11.8%
Tabla de moralidad 2 invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las- tasas antes indicadas pueden tener un efecio importante en los monios
repartados

El andliziz de sensibilidad para variaciones en taza de descusnts v tasas de incremantos salariales es
SO Sigue:;

2017 2016

Varacion en QOBL:

Tasa ce descuento -0,5% 2,350 3. 465

Tasa de descuento +0,5% (2,174} (3.071)
Porcenjate de impecto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% B% 12%

Tasa de descuento +0,5% -T% =1 0%
Variacidn en OBD:

Tasa de incremento salanial -0,5% (2,324} (3.211)

Tasa de incremento salaral +0,5% 2,511 3,806
Porcenjate de impacto en el OBD:

Taza de incremanto salanal -0,5% -8% 1%

Tasa de incrementa salarial +0,5% B% ang

——

La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consigulente, as
variacionas antre |as tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectvaments ocurridos sa
ajustan en base anual.

NOTA 16 — PATRIMONID

Capital acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las acciones ordinarlas autorizadas, suscritas y pagadas son de
800 acciones de USS 1.00 cada una.

Resarva a

La Lay de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere gue las compadias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el
50% del capital sccial de la compafila, Esta reserva no puede distribulrse a los accionistas, excepto
en casc de liquidacién de la Compania; sin embargo, puede ser ulilizada para aumentos de capital la
porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en |las operaciones.
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Ajustes provenientes de |a adopcion por primera vez de las MNormas Internacionales de
Informacidn Financie a ianas Empresas — NIIF - PYMES

Los resultados de la adopckin por primera vez da las NIIF-PYMES, se registran en &l patrimonic en &l
rubro "Resultados acumulades provenientes de la adopeion par primera vez de las NIIF®, separado del
resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no
sera utilizado para aumentar capital. en virflud gue no comespande a resultados aperacionalas, mativa
por el cual tempoca los rabajadoras tendran derecho a una participacidn sobre este. De existr un
saldo acreedor, asta podra ser utllizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liguidacién de
la Comparia,

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al 31 de diciembre de 2017 v 2016 constituven las ganancias v pérdidas
de los anos antarionzs.

MOTA 17 = VENTAS

Los ingresos por servicios por los ahos terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016, comesponden
a la facturacidn por venta de libros, caseles. productos on-line, products de medios, edicidn y
publicacidm de libros. Estos representan LUSHT, 544 885 v USE 1, 388,169, al 31 de diciembre del 2017
y 2016, respeciivamente,

NOTA 18 — COSTOS DE VENTAS

El costo de ventas es representado por el registro de los libros y material de estudio que se entrega
como parte de la prestacion de servicio el saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de USE 87,077
y U35 58,529 respectivamente.

NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del
2017 y 2018 es como sigue:

2017 2016
Gastos  ggrineps  OBOS o
waritas it veniae elfin
Sumidos y baneficios sociales 10,276 4597 005 4 2an 7322340
Jubilacidn patronal y desahucio  (Mota 15) s 12736 13 18,281
OMrog beneficios empleados - 127 244 - 111,168
Comisionss BE, 181 - B3 756 -
Honararios 251,118 147 822 182,975 81,083
Arnandamisnio - 17,573 . 58,174
Combusiibles v lubricantes - 48,384 . 58,083
SEOUINE - 3,582 = 7156
Dapraciacionss y amortizeciones  (Mota 11) - 10,342 - 27.020
Gastos de vigje 12,810 42 777 6,121 &7.202
Impugsios, contricuciones y obros 7,540 1%,434 3188 10,278
Orros 12,308 50,668 12101 75628
330111 arz er 02 432 1,238 325

AR
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WOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron &l 31 de diciembre del 2017 v 2016 es de
US$ 33 836 y USS 14,463 respectivamenta

Congciliacidn tributaria

El impuesto a la renta comriente de los afios terminados &l 31 de diciembre del 2017 y 2016 difiere de
la aplicacion de la tesa def impuesto a renta del 22% a las utilidades contables debido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2017 2016 2017 2016
Utilidad {pérdida) antes de participacian
de empleados e impuesto a la renta 147,704 (167,218} 30,920 [34,568)
Ingresos exanios . {1,817) . (422}
Amorlizacion de perdidas (38,450 - (9.513) -
Gastos no deducibles 66, 701 22 725 16675 5,000
175,955 {136,411) 43,085 -
Participacion de los empéeados an las
utilidades {22 158) - 15, 5.39) -
Base tributaria e impuesto a la renta
gin reinversion 153,800 136,411 38,450 o
e e e e — e T
Impueesio a ka renia comiants 348 450 -
Anticlpo de Impuesio a la Renta determinado 13,395 14,463

El Impuesta a la renta de la Compafiia sa calcula en forma anual &l cierra al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a |a renta vigente

Las sociedades nuevas que s& constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectoras economicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucién, siempre ¥ cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de [as jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pego del impuesio a la renta, k33 nuevas inversiones productivas que sa realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccitn y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el
Suplemanto del Registro Oficial No. 758 del 20 de maya de 2016.

El movimiente del impuesto a la renta por pagar de los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2017 y 2016 es como sigua:

{Ver pagina siguiente)
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2017 2016
Saldeo al inicio del afio B03 6,279
Anticipo Impuesto a la renta 13,386 14,463
Prowvisidn del afio 25,055 -
Retenciones en la fuente {15,955) (12,410}
Pago del impuesto (803) [1,524)
Saldo al final del afo 21,495 803

Tasa del impuesto a la renta

Lz tasa del impuesio a la renta es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tengs accionistas,
s0cins, paricipes, constituyenies, beneficiarios o similares, resikdentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impasicion; con una padicipacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayar al 50% del capital social o de aquel que cormesponda a la naturaleza de la
sociedad, |a tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacidn de los accionistas domiciliados an paraisos fiscales o ragimenes da menor
imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de [a base imponible
que comesponda a dicha paricipacidn.

Adicionalmente la tarifa del 25% e aplicara a la bazse imponible de la sociedad que incumpla con el
deber de informar la compogicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, benaficiarios o
gimilares, conforme a ko gue establezca la Ley Organica de Régimen Tributaro Interna vy [as
resoluciones que emita el Senvicio de Eentas Intermas, zin perjuicio de olrazs sanciones gue fusran
aplicables,

En caso de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intermo, podria obiener una reduccion en |z tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monta reinvertida, siempre y cuando efectien
&l comespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembra dal siguienta afio.

Anticipo del impuesio a la renta

El enticipo se determina en forma anual y en base la basa de |a declaracion del impuesta & la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
pafrimonio iotal, ingrescs, costos v gastos. El anticipo es compansado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuande y no es susceptible de devolucidn, salvo cascs de excapcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

e excluyen de |a determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacitn de nuévo emplec o mejora de masa salarial, v en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizades, relacionadas con los beneficios tributarios que para ef pago del impuesto a
la renta reconoce el Codigo Organico da la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacidn de normas y principios contables,

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |as sociedades nuevas
constituides a parir de la vigencia del Codige de la Produccidn, Comearcio & Invarsiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la miciacidn de su proceso
productivo ¥ comercial,
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Dividendos en efectiva

Los dividendos v ulilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paralzos fiscales o jurisdiccidn de menor imposicién o de personas
naturabes no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesio a la renta.

La exencidn antes mencionada no aplica =i el beneficiaric efectivo, quien econdmicameante o de hecho
tiene el poder de conirolar [a atribucidn de disponer del beneficio, 8s una persona natural residente en
Ecuador; al cual =e debe realizar una retencidn de los dividendos o utilidadesz que e apligue al
ingreso gravedo, el cual depende donde este locelizado el beneficiario efectivo, sin que supere ka
diferencia enire la maxima tarifa del impuesto g ia renta para personas nalurakes (35%) v la tanfa
general del impuesto a ka renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En &l caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciladas en paraisos fiscales o
regimenas de mencr imposicién e debe aplicar una retencidn adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de Impuesto a la renta corporative
aplicable para sociedades {22% o 25%).

La sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades gue no ha informade sobre su composicidn
accionaria 2o debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como i existiera un
beneficiano efectivo residente en Ecuador.

La distrbucitn anticipada dividendos antes de la terminacion del ajercicio econdmico u atorgue
préstamos de dinero @ sus socios, accionistas o alguna de zus pares melaconadas (prastamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendos v por congiguiente sa daberd
efectuar la retencidn comrespondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativa vigante al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencidn debe ser deciarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y consliluira crédito tributario para la empresa en su declaracidn del impussio a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con &l impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las parsonas naturales, acuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de |a enajenacidn directa o indirecta de =acciones o participaciones de
zociedades domiclliadas o establecimientos parmanentas en Ecuador

ida de Divisas (ISD
El Impuesto a |la Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes fransacciones:

#  Latransferencia o trastado de divisas al extariar,

¥ Los pagos efectuados desde el extenor, Inclusive agueilos realizados con recursos financieros en
al exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros

# Lasimportaciones pendientas de pago registradas por mas de doce (12) meses.

# Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando 1as divisas comespondientes a los
pagos por concapto da dichas exportacionas no ingresen al Ecuadar,

= Cuando |a salida de divisas se produzea como resultado de la compensacidn o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de fa
operacion, es decir, tanto por el saldo nato transferido come por el monto compensado,

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D, antre ofros lo siguients

# Transferencia de dinero de hasta tres salarios bésicos unificados por mes.
#  Pagorealizados al exterior madianta tanetas de crédilo o débilo hasta 5,000,
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* Pagos realizados al exterior por amartizacion de capital e interesas de créditos otorgados por
instiuciones financieras internacionales, con un plaze mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstes en e Codige Organico de la Produccidn, Comercio a
Inversionas y que devenguen interasas a las tasas raferanciales.

# Pagos realizados al exterior par concapto de dividendos distribuides por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en al Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuanda no estén domiciiados an paraizes fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn.

» Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una sfectacion econtmica directa en sus activos productivos coma consecuencia del desastre
natural ccurrida &l 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabl ¥
Esmeraidas, pagos por bienas de capital no producides en el Ecuador y que se destinen a
procesos productives o ala prestacidn de servicios ubicados en las zonas afectadas

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} podra ser ulilizedo como crédito fributaric para la
determinacidn del impueste a la renta hasta por 5 afios, siempre que hava sido originedo en ia
importacidn de materas primas, insumos ¥ bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos ¥ gue consten en el listado emitido por el Comite de Politica Trbutara

Contribuciones especiales

En al afo 2016 y por una sola vezr de acuerdo con la Ley Organica de Solidardad y de
Correspansablidad Civdadana para la Reconsiruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremato del 16 de abril de 2018, publicada en & Suplemento del Registro Oficial No. 758 del 20 de
mayao del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entra [as principales fusron:

¥  Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador ¥ gque
pertenezcan @ sociedades residentes en el exteror, con avallo catastral del afio 2016 (1.8%
cuando los propietanos estén domicilados en paraisos fiscales o junsdicciones de menor
mposicion).

¥  Confribucion del 0.9% scbre derechos representatives de captal v que pertenazcan a socledades
residentas an el exteror, con valor patrimonial proporcicnal del 31 de diciembre de 2015 {1.8%
cuando los propletarios estén domiciliados en paraisos fiscales o |urisdicciones de menor
imposicion),

# Confribucion del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015,

Estas contribuciones especiales no podrén ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que &l
valor de dichas confribuciones especiales exceda al valor de la ulilidad gravable del ejercicio fiscal
2016, k8 diferencia serd deducible para los siguienies ejercicios fiscales, conforme a log Iimites v
condiciones esiablecidas en el Reglamento,

Revisiones fiscales

El Semvicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, denire de los tres afios posteriores & partir de
la fecha de preseniacion de |la declaracidn de impuestos, La Compafiia no ha sido revisada hasta gl
31 de diciembra del 2017,

MOTA 21 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre ded 2017 y 2016 originaron los siguientes
saldos en el astado da resulladas ¥ 50N oMo Sigue!
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Ventas Relacion TrangReoion 2017 2014
Pearson Educacion México de 5.4,

de GV, Entidad de Grupo  Comercial (1) 598,249 744 B22
Compras

Pearson Educacion México de 5.A,

de CV. Entidad de Grupo  Comercial - 65, 485
Pearson educacion de Perd 5.4 Entidad de Grupe  Comencial 71,315 -
Corporacion Legal Consciuslegis

Cia.Lida. Representacion Comerciad 6,770 2,000

78,085 67488
(1} Coresponde a los saldos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de las comisiones generadas por
la venta de la marca Pearson en Ecuador las cuales son facturadas a la Compafiia Pearson
educacion de Mexico

Ln detalle de |los saldos al 31 de diciembre del 2097 y 2016 con pares relacionadas de las
iransacciones antes mencionadas son como sigue

Cuentas por cobrar 2017 2018
Pearson Educacidn Méxica de 5.4 da GV - 307 292
Pearson Educacidn de Chile T80 9,189
Eduardo Guzman 1 1

BOO 316,482
Cuentas por pagar

Pearson E.E.U.L. - 31,601
0

_—

En el afic 2016 se pagd por remuneracion al personal clave de la Compafila USS 72 396 al Country
Sales Manager que fue contratado localmente, asi como el pago de los US$ 6,000 a Corporacian
Legal Consciusleguis Cia. Lida,, estudio juridico que ejerce la Representacidn lagal de la aperacion

NOTA 22 —= COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS
Al 31 de diciernbre del 2017 y 2018 Ia Compafia tiene los siguientes compramisos y contingencias:

Contrato de comision mercantil

Con fecha 1 de enerc del 2013 Longmaned Ecuador S.A. de forma no exclusiva, desarmollard las
aclividades necesarias con el cuidade y la diligencia de buena fe en pro del interés superior de
Pearson Educacion de México (PEM), con el fin de mantener a PEM en contaclo con personas
naturales o juridicas, plblicas o privadas, que estén interesados en adquirir los productos y servicios
comerclalizados por PEM en el contexto de importancia de proyecios de importancia comercial a
cambio ded pago de una comisian, el contrato se renueva autométicamente cada afio.

Contrato servicio UTPL

Con fecha 5 de junio del 2014 Longmaned Ecuadar 5 A, convienen |8 prestacidn del senvicio educativo
de administracidn y manejo de clazes de ingkds en linea para los esiudiantes de la Universidad
Técnica Particular de Loja (UTPL) cuyo plazo es de 3 afios a partir del inicio de las actividades
académicas.
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Contrato de servicios con la PUCE sede Santo Domingo

Zon fecha 23 de febrero de 2017, Longmaned Ecuador S A, convienen con la prestacidn del zervicio
educativo de administracidn y maneje de las clases de inglés modalidad en linea v presencial para los
esludiantes de s PUCE —SD, &l cual fendra una duracion de 3 afios contado a parir de |la fecha de
inicio de los cursos

MNOTA 23 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goberno Ecuatonano mediante Decreto Ejecutive MNo. 2430, publicade en el Suplementa del
Registro Oficial Mo, 434, del 31 de Diclembre de 2004, establecid que las Companias que realicen
operacicnes con sus partes relacionadas domiciliadas an el exterior, presentaran al Servicio de
Rantas Internas el Anaxo y un estudio de Precias de Transferancia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del extarior.

La Administracion Tributaria mediants Resolucion No. DGERCGC13-00011 publicada en al Registra
Oficial Mo, 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacidn de
informiacicn, incluyvendo también a las fransacciones realzedas con partes relacicnadas locales v sus
monios para el gjercicio fiscal que terming el 31 de diciembre de 2012, De acuerdo con las
disposiciones {nbularias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimiento de  precios
transferencia son coma sigue:

a) Informe Integral de Preclos de Transferencia

Las compafilas que realicen operaciones o fransecciones con una sola compafila por mas de
US515,000,000 (tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de
fransferencia,

b} Anexo de Prec fi

Las compafiias gue realicen operaciones o fransacciones con una sola compafia enfre
583,000,000 hasta US$H14,905 899 tienen |2 obligacion de presentar la informacidn
suplemaentaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SR

Las compafias que realicen fransacciones u operaciones (compras yio ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son considersdas partes relacionadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.,

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con paries relacionadas no
excaden los limites para la presentacidn de informacidn suplementaria de precios de transferencia.

MNOTA 24 — RECLASIFICACIONES
Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre de 2016 han sido

reclasificados para propdsitos competitivos con los del afio 2017, con el objetivo de presentarlo
cansistentemente.
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NOTA 26 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultade integral, con el efectivo proveniente (utilizada) de los flujos
de las actividades de operacion de los aftos gue terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es
COMID BigUE;

2017 2016
Uilidad (Pérdida) del ejercicio 87,099 {171,682)
Cargos a resultados gue no respresentan flujo de efectivo
en las actividades de operacidn :
Depreciacidn ¥ amortizacian 10,342 27,020
Prondgidn jubilacidn patronal y desahucio 12,256 2,614
Venta activos fijos BES 30,756
Ajustes provdsion venias (95 474) (BT, 111}
Ajustes por gasto por impuesio a la renla 38,450 -
Ajustes por gasio por participacidn trabajadores 22 158 =
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 8,560 (28,031}
Camblos en activos y pasivos:
Disminuciin (aumento) en activos
Cuentas por cobrar- clientes 406,274 404,017
Inventarios (17,583) 15,887
Activos por Impuestos comentes 128,881 (43, 717)
FPagos anticipados (3.274) -
Otros activas (3,254) (5, 828)
Aumento (disminucion) en pasivos
Acresdores financiercs-cuentas por pagar, prowvsedonas 52 485 16,264
Paszivos laborales comentes 51,876 42, T5d)
Obligaciones tributarias por pagar 14,534 (TE1)
Oirog pasivos {1,B88) 8,000
Provision para jubilacion patronal y bonificacion por desanucio (825} {4,805}
Efectivo neto procedente de las actividades de operacion 712,993 120,281

MOTA 26 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dal 2017 y [a facha de emisitn de estos estados financieros, 01 de marzo dal
2018, no se produjeron eventos que, an kB opinidn de & Administracidn de la Compania, pudieran
tenar un efecto significative sobre dichos estados financiercs que no e hayan revelado en los mismos
©an sus nolas.
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