LOMGMAMNED ECUADDR 5.4,

Eslado de Situacion Financhars
Al 31 de diciembrs de 2015, con cifras comparativas del 2074
(Eipresain en dibwes de it Esiaons Uinkdos d& Ameaca)

ACTIVOS Neta 2013 2014

Activos corfiantes)

Efectiveo v equivaleniss de sfociive 8 191,433 B (W0

Inversiones mantenldas insta su vencimsnio £} 15,000 208,532

Cuentay por dobro ¥ 248 85T ATa, 2

Cusntas por cobiar relnckonadas 8 F43.470 g15. 708

HTEAse Sh0E [0 | S 8 165.256 101841

Inverlneios L 17670 4s08r7

Totad activoes Ccormisntes 1. 101485 1. 30T 472

Actives no cooimlentes:

HMobiliarias. veliculos y squeps 1 78283 B AT
ACTivos mtanpEbies [271] 1,340
Total acthvos no carrentes TH.O01 y

Total activos 1180389 1 JEN
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Fabrizn Nahaz Pinlo
Gomnte Geraral
Corporacion Legal
Consciuslegis Cia. Lida,

Las nolas explicalivas anmens pon pars integante delos esdados fraslems,
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LONGMANED ECUADOR 5.A.

Estado de Shuacidn Financlem
Al 31 de diciembre da 2015, con cifras comparativas del 2014
{Expresado an dolares de los Estados Unkios oz Amarica)

PASIVOS ¥ PATRIMONIOD DELOS ACCIONISTAS Mota 2013 2014
EASIVD
Pasivos cortlentes:
Cueplas por paqar 11 13,859 68,042
Cussnlos 5o podjad relacionados 1% A1, 600 #B,374
Frpuestos pos pagar 2 54 384 To.B82
Pashos aborales i3 04, 164 1681.230
Total pasivos corriente s 197.967 307,328

Pasivos no corrinnbas:

dubritacion pabtcoal v bonificacion por desabwesio 4 45,021 T B0
Fasivo difenco - 5015
Total pasivos no comientes 459.021 T5.883
Total pasivos 247,008 473211

Patrimonic de los accionistas:

Lapital Social 15 B} B0
Resera legal 22 .02 22.002
Resultados Acummelados 01,455 G664 475
Resuiltados del E|ercicio (30_BTE) 241 _EHS
Total patrimonls de los acclonistas 933,384 O2E.9T2
Total pasivos y patrimonic de los acclonistas 1.180.389 A.402. 163
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Fabslan Midiwz Pinis Alexarwdra Lara F !

Gerente General Coordinadora General de R

Corpoisacion Legal Control Financisro wproconsult 34,

Conschislegie Cla. Ltda,

Las nnlas explicalivas anscas son (eaile inlegranta de fos sstadns Nnancsios,



LONGMANED ECUADOR 5.A.

Estado de Resultados Integrales
Afo terminado e 31 ds diclembre de 2015, con clifras comparatives del afio 2014
(Expresado en ddlares de loa Estados Uindos de América)

Maota 25 2014

inoresos de operacidn i@ 1505 411 2. 437 818
Coslp de operacidn (34.233) {B&6.581)

Utilidad bruta en ventas 1.561.178 |_BBA D38
Casios de oparacion;

Gastos administrativos v ventas 17 (1.582.357) (1.253,148)

Gasto Financiers (1.338) _____ (1.248)

Total gastos de operacidn {1.583.606) {1,254.381)

Utilidad operacional [22.518) 11044
Diros ingresos:; 11.133 2.113

Utilidad antes de impusso a la renta {11.285) J16. 757
Impuesta a fa renta 18 {19,481 (T4 DE2)

Utilidad neta y resultado inegral del ano (30, BTG) 241 605
CHros resultadoa inlegrales

Peéndidas (Ganancias ) aciusriaes a5 2HS =
Uilidad feta y resultsdas iAtegral del ano ] Ll BES
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IZ_—A __._,:s-—-ﬂr
Fablan Nifez Pinto Alpzandra Lara rh::m
Gerente Ganeral Coordinadors General de > Legal
Comporacion Legal Contral Financian Taoproconsult 5.4

Las notas explicatvas anncas son parte megrante de 09 egtados fnanciana
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LONGMANED ECUADOR S.A

Estado t Flujos de Efectivo
Ahg terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del afio 2014
{Expresads on Gdiares esladouridsnsss |

il Fuial]
Flupon de sfective de las aclividades de opsmciin:
greene de sleoliun o los ingrasol o opsnecidn 1.8497 083 1044 108
Pagos a prnasdoms {1,760 578) (1.280.974)
Pagos @ smplasdoe = (B2 444)
Iribes e, i macing: 4 B 2113
g @ la renta {82 124) Bz BTy
Chras egretos &ET (135108

-

Elective neto utllizado por las sctvidades de oparackin (122.334) _  (40B.013)
Flijos do efoctivo de las actividaden do Inversdn:

Randimients por SUS |mensices rsnbanidas hiata 8l wncimlenio [15:000) [208.532)
Agmescones o8 popedades plarla y equpo (18.835) 156.948)
Eecivo nelo utilizade en las acihiidades de imraraldn £31.838) {8 481)
Aumeiio seto &0 eflective y egquivaleniss de slectiva {154, 1507 (BER A0y
Efective  sgquaberies de alectiva al meoio dal et 285 a2 738 554
Etective y oguivalants de slectivo al final del ano 111-45_ S0

Fabian Mifer Pimbn idlexandra Lara

Gorenie General Coordinadon General de

Corporacitn Legal Control Financiem
Conscimbegis Cia. Lida,

Laa notas explicativas anexas son parle megrants oe |05 estados financenns.
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LONGMANED ECUADOR S.A.
Hotas alos estados financieros

Al 31 de diciembro de 2018, con cifras comparativas del 2014

En Dolares de los Extados Unidos de Amérca
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Onpem 2ocial

LOMNGKANED ECUADDR SA - lus cont@uda on la oudsd de Cullo = Ecesdor mediante sscriur
plblca del 8 de mayo de 2000 o insorita en &l Regesto Mercantll ol 28 de atwil da 2008 El objeto
Boci es k2 promocion ¥ vanta de Bbroe, caseles, productss ondine, producio de medies, ediciin y
publicacion de ihins ¥ sus COMPONENtES, Markeling v geshdn de wamas, comisionista meicanld

Al 31 de dickembre de 2015 v 2014, & personal total de Compania alcanza 22 y 23 empleados
reipeclivaments, enbie &mculivog  persoral administrative, comercal, operalivos, produceidn v
tdanica,

"B domiclio principal de la Compaiia es el Tanton Quio. Provincia de Pichincha Pepdblcn del
Ecumdon y fere como accionislss @ Pearson Educacin De Chils Limitsda con e O35 83% del capeial y
&l 5. Gurran Bavos Eduarco con el 0.12%. ambaz de nacionaldad exiraniera”

Esgnomea Ecuatariany

La ssonomia scumorand hisle @ tercer imestie del 2074 mantuvo una relativa estabilidad
soonbmica, debide a los preclos afios nlermacional del peirdlen jusnte principal de oy ingresos de k5
Feplinlica tel Ecuador y &l fnanciamients adiconal obtanids famo nlems y exiemo dal Gablamo de
In Repiblica de China, Ia cusl s permidic al Gobierno Ecualorant realizar invarsones an obras de
infragsirecivia y mepramianio de 08 servicios pdblicos gue onginaman wy incramando en lba gasins
comigntes, La reduccidn de los ingrescs petroleros a inales del 2014 y que se manknsscon en al 2015
oilginaron & dafcil an el presupucslo del estade dal 2015, genamads Un retraso en & pago @ los
Provessiess del goblemao de la mayoria de los seciores econdmicos; v, ko gue también gonend un
dafcit de & Balanra comercial, poi 0 que of Gobiemnd ECudionanc 10Mmo ciertas mescas on e
impotacionss medianis enlm las cuples osiac i) o estableciwento de cupos madxmos paie 8
Fniptitandn de prodecios de ot Stlomns commpoaies & industiaies. (i) la resincciin de mpotaiones
de ciartos producies; y, (i) o ssisblecimientis do aranceles edicionasles (calvaguardes) o los

Loa faclores antes mencienades han onginade una desacelerackin del crecimiento de la soenomia
BOURTANG ¥ 13 cual se pravi que conlinge an el 2018, debido & la ne recuperscion dal prece
internacianal oal palidleo, 8 (ks de lusntes adiclonales 48 financlamisnto, 25| cormo por i Mduccldn
de 8% inversiones del seclor privede; & Gobieme Ecualorano pam mitigar estd shuacion esta
dissfands varias allermativas para redugir of impacto,

Los efecios de los cambios &n |8 anonomia ecustonara, v lss wiormas iributarias v laborales han
goncrado &0 lodos e sacioeas econdmacos (3 e deminusts de s operaciones. (D) una lonts
rolaciin de los invendanos y en i cobrorza de loz clenies. v, (C) una dsminucihn en ia reciabdided
L shumsones anles indcanas podrian aleclar le siuasitn tnanciera, louidez y rentalsldad da las
Compatias, pod o gue la Adminisracién esta analizando y evaluands nuevas alismativas con &l
oyl de continugr cpgrando on lonma elicisrs y reniabis,
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LONGMANED ECUADDR 8.4,

Motas a los estados financiorms

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las polibces da contabificdad mencionadas mas adelanis han shdo nobcadas tossisientemantn a iocdos
s pariodos presentados an estos estados Snancercs, a mends U obo oritenc sea indicaco

a)

Preparacidn de los estados Ninanciercs

Declaracion de cymplimicote

Los esiados frsncisnos han sido preparados de confrmidad non (Be Normae irernacionalos. oo
Inforrmacion Fmanciera - NIF,

Las principaies pohlices contabes adoptadas por [a Compwfia &n la preparacion de be estados
financiaros han sdo defindas en funcidn de a5 NIF vigenies al 31 de diciembre ge J015 y han
sido aphcadas de manera unifeme a lodos los periodos que se preaenten,

Los estados fnancieios del afo que lermind & 31 de dicembre de 2015 de acusids a NIF 8
fusron aprobados por la adminisbacidn ¥ so esima qQue Ibs estacnc fnancioncs sendn
dpreiados B0 modcaciones por ks acdornrstas.

Mongds Funcignal v Presentacicn

Loz estacos financieicod &8 presentan en dolares de los Extecos Linkios de Aménca “USE que v
ks meneds funcional y di presentackin de ta Compafla La informacidn gue & mesenta an kas
notas v estades fnancimos sstan la moneda acles menclonads, exceplo cuands axstan saldol &
fransaccionss & Dlras monadas

Bage de madicidn

Loz ealados Fnanceros han sido preparados 50B0e 1§ base 0o cosio MSIONCO, excepio por o
pasives laborales de lango plaro que se reconocen al valor reconable determinado par wn

egpecakets El cosio histdice genecaimanis cossliuye o walor raoorable de

La Enbdad presenta los mclivos y paskoe an ol estads de sllupcidn nanciera clasficados coma
COmEntes ¥ ok Cormeries. LN acivo 58 Ciasmca como corfiants cusndo ln enbdad;

- aapars raalzar &l acthve o fione | intencion de verdeits & senaumido en su cloko nanmel ga

operacion,

- mantiens al active pdnsipsimante con fines de nagaciacidng

= espers reslear Al sciive denbo de los doos meses sigulentes cespuss del pericado sobre
que s informa; o
sl aclivo 82 slechve o squivalents 3 cfedive 3 menos Gue Esie B8 snousrtTe restringide §
no puods s Elencambiads ni Wlizads paa cancaled i s or Un pafodo mineno 5
doce meses dospuds S8l gere del perioo sobre o gue w8 afoma

Toos s comas Acivos &¢ clnifican como no cormenias
Lin mmﬂhmmmu Enldad:

- espera hguider sl pasive en su ciclo norma! de eperaciin,
i1



LONGMANED ECUADDR 5.4,

Matas a los ectados nanciurce

d)

- mariiene el pashvo principalmania con fines de segoclacidn

. @ pasivo debe liquidarse dentro de (05 doce messs saguisries o |3 fecha do ciorme dal
periodo sobre of quo 58 Informa; o

- no Bene un derecho incondicional parz aplazar la cancolackin del pasevo duranta all mencs,
los doce eeses Mguwenles 3 b focka de cere 08l paniodo sobwe & goe se nforma.

Todos s demds pobtvrs 50 cesfican oomo Mo Comisnies.

Loz sctivos v pasheon por impuestes difeddos se dasifican come sclivos. v pasivos no commenian,
en indns ok casos

Medicidn de Valprus Razonables

Las MIFs recusenen 1 madicidn de los activos y pasivos financeros a valores razonables, asl
comd de s na Snanclarcs; ba Compalia alunas politices y rewaacones contebies ha adoplodo
estos requerimianios.

La Cormpadia pars 8 nadicidn de o vSiores ragonables ubitzs o requesids on iss NIES o @
reCconDomiienin metial (8] el BN et afiadint fnoncsros v Notas; . (B necnancor iR SpSing
cuancin existe inditos de delarions de los adivos inences y de laga vida

La Compaiiia pars @ medicién de un achvs 0 paSve 8 valores razonsbiss il nformacin do
marcados cbsarvables SETpe gue esta ea confisble 18 &omo 16 reguisren kas NIIFs, De scusido
@ o requendo por lis NIFs, os valores razonathes 5o clasificen en niveles dstintos dentm de su
jerarguia de valor raponabie y los cuales se basan an kg warables o Bonicas de waloracksn, il
CTIO Bl

| Valores de mergade; Precios cotizados (no sjusisdos) sn mercados sctves pars los
activos 0 pashvas kinlicos o similaes.

mmm up-hn mmmh“mm dar Lilimas
tranaadcehves) o ilsriamenie (derpados de 8 peeciun delerminados por especiamiog
an funciin de astudios 5 précos reisrencizics).

1] aphatiles a ks dalos nbemal

mmnpmqummmm:.nm

La informacion o variables gue se ullkcen gara medt el walor rezonatie de un active o pative,
pueden clasficarse en uno 08 e nivales da jerarqula delallados arlerormenta, por enda |&
medictin del valor razunably pusde clesficarss en el mismo nivel de erargeia del valor razonatis
de la variable del nivel man bajo que Sea significativa pare & medician total de los activos
pesivos. Los cambios snbre ke niveles de |[erarcuia del valor razorable se reconocen al clerre do
rada perindo en el cual &8 of igirsd al cambio

Lz informaciin adiconal sobne 08 qupuesics O hechid para med s valores Rsonabies e
inchuye en cada una de as prcicales pollicas contables.

Transacciones en moneds sxtranjern

Lae tancacoiones an monpdas axtrameras [diferendes o bos Exlados Unidos de América “LISE),
=@ comvierten & ki moneds luncions yiizando oo fpes 4o camnbes vigentes an las fechas de (as

12



LONGMANED ECUADOR 3.4
Holax a los exiados fnancieros

@)

iransancsinnes y o8 seldos o cierme de 'os estados financkeros al tipe de cambio del mercado
vipente a la fecha da los estades financieros.

Las pérdides y ganancias en moneda extranjera gue resultan ce |a lquklacion de estas
frangacclongs v de la conversién & kos tpos de cambs de s aclivos v pasivos manetaros
dencminados &n moreda exfranjera 58 reconocen en @ cuenia de resullados, exceplo par
aquelion QuiE ¥e egisiran en (as cuBniss: de pattmono, B8 cudld Se [ECOROCEN an (oS
reaultatos hasla su malizacion, sn embargo, para progdsiios nformatvos s& presentan an e
rasultado intagrad, astas partidas principalrmente corresponden @ cobaniuras de Nujos de efective
y lmn cobeturas o8 inverciones ol v los ganancias O pdrdades poi 8 rversionss en
AecharE B Bodedades ool axtenior v qus son en moneds adlranpan

Lo pérdidas y por diferencizs de cambio relaivDd 4 présiamos y efeckwo y
equsvalentss al 18 presentan en = cvenla de padidas y ganancis como “Ingresos o
gastos financercs” y las otras de péricas y ganancas por diforoncias de cambio se presenien
como "Olfss ganancias | (phadidas) netas”™.

Efective y equivakentcs de efectivo

El efecivn v cquivalenle de efecinn esta compussto por aleclive aa bancot, fondas liguidos de
MVINRIOT ¥ WEDrES nRODCiRDIES 08 cofo plazo Con un vencimients mencr & Tes meses desde @
fechs de compra ¥ qQue son rdpicamente comverdibles en olective. Los aclivos registrados en
BlECvE ¢ equivalentes de efecive se regisran & su valor razonabis o al cosio histbnoo gue se
EPIOKNTIE B N wHRON FAFOREDE o8 mercado.

Irmtrumentes financieros

[ ns natrumentos financieros sctivos v pasios Tnancleros v devsdos se clasiican de scusmdo
cnn a8 caraciesislioas vy la finalidad de cada insirumens fmancen, Wl como o eguieran s
MWiFs.. La clasificacldn depende del propdsilo para el cual se sdquirercn bs aclives o
contratarcn lod pashos y @ cual se delernina a 13 fecha de su reconoomemo incial,

La Compahia contadiiza un active firancisn on o estedo de sitmcdn Msncera 3 b fecha do
Hw.mHWﬂIﬂimﬂﬁw-ﬂm

La Compafia o8 acuards enon | MIC 30 “Instrumenics Financlerss - Reconocimienio y
Meiadn” clasifica Bus achves Bnancierms &0 IS sioulentes cateponas. () activos financercs —

para negociar, (1) cuentas por cobwar generadas por |& opsracienss (OomarclalEs], (W) achvwes
finansicros mantonidos Fasls su vencmiente, ¥, () aclives financiercs disponibles pam b
wenta,

Msgdicichn inicial

Los acinGE &on reconoecidos inclalmente a su valor razonsble (eoslo da adquisiclon o valor a2

marcada) mas cuakjuier costo adicional significativo a la transaccidn v que daba ser reconocida
camo pars el aclive; Bempes que el aclivo financier no sea designado como “vaked razonablia
¥ cuyos afactos derlvados de la banesccidn deban ser contabifzados an los resullados

13



LONGMANED ECUADOR 5.4

Notaz a los estados financiers

Mo it gosiarh

Con posterioddad &l isconommiento inicial la Compafia regisira o sjusts Ios activee linansiorss
coma 5e descnibe & oonbinuacin:

o

imversionas disponitles para la venta

Laa wroersionos duponibles poa & venis oofmeaponcen Flulps v velores adguidos,
depdsiing & plaso, myos plarss ds vencimesmo o8 maypor a 90 dizs v exisls W Irlencién
e marienedos hasta su vencimenio, los cusles ss schuslizan 3 valores rezonebles. El
apeste por ka aclusfizacdn &2 reconoce Bn ol oslado de resullados del parcdo en el cual
58 realiza al sjusis

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gue manbene |3 Compaffa comeaponden a loa deudoies comencialos
generados pof e Ensscckones comercialed gue nesliza én &l curso norfmal 38 sus
ooErRCioNes § abras cuentas por cobiw, ke ousles consfituyen pagos fjgs ¥
daterminables y no lenen una cotizacion de meceto brsdl. Las ransacciones cuvn
piazn contrachual de cobro hasta de un 3o o monds s cesifican como activos oomenies
y eguelas cuynd plaros Son mayes & un aho se dasifican comd acivos no ooimienies.

Les cucntas poi cubisl Gnerciales $8 MSooNGoET B BU vElor romngl & agusllas cuyo
plazo contacunl de nobro no excede los G0 dias vy aguellas que excedean dicho plazo gus
N gensren ninguna tasa de interds o cuendo esieten 1asas de irerds fims, se
eontahilizan & su valar neto del inlerés implicts (padte amatizado) pera 1o cual we uHIn
el método de la lass de nlerds afectiva,

Las ofras cuentas pof cobrar no comerciales y que cemplan con las caracledfalicas de
inestr urmanin fnanciero se regisiran ai costo cuanda sus Mazos son menos de 9 dias.

Inversiones mantenidas hasts su yencimisnts

Las iworsiones son inona o fluios o acoones o compahias cuya inlencdn de
manlensrios hasta su vencimienty; se regisiran al coslo de acquisicon y o valor contable
5% austa cuando exiske un delzdpro permandnie, el coal regisirado en o periodd en el
Cui s Oniging SEle avanis,

Bniit _— i
Lin activa financiero & dado die bajz cuando:

1]
b

()

ks derechos dé recibif 102 Nujos de efecivo del acivo han lerminade;

k& Compafia rarsians sus dercchos a reohir los Mups de efectivo del active o ha
asumict wna obicacdn de pegar i lolandac oe los Buos de efechvwo mecibidos
inmefistamenia 3 U lerces parie bajo un acusrto de irpEpeso. Y,

la Compaitia ha Wanslerds sestanaaimanie todos koa Mesgos ¥ beneficios del Activa O, 58
no haber frarsfends mi relendo sustancisiments todes kos riesgos v beneficios dial auliva,
5i ha transierido su comrol

Bolonove do aciivog RIS

14



LONGMANED ECUADDR S.A
Hotas 2 los estados financleres

La Compafia af clerre argal de sus selados fnanalaros alectla una evaluacidn sl exiate an los
aclivos financieras un datariorn an s valkor cordabis ¢ para o eusl efectls lo sagpuiieta:

L}

Activos financleros no contabilizados al costo amortizade

En ios acivie Inancseros no contabiizados al coslo amortizsdo, & delenon to ovalda i
exisie algung evicencia objetva vy compstants &l Un aClvo O gnpos o2 B0l 8
WMWrﬁmannmmﬂm#w

detammar &l dalediore estan: (] dficullades financieras de los deudoses; ()
incumplimianio de pagos en s dewdes e interssss; (8) prodabilidad de gue ocxslen
Quisbras, reesireciuraciones de deudas,

En el caso 08 que exisia evicencis obletva y compatents de que el riesgo o cobro
existe, la deminucion en el welol razonsbls e contabilza en algunos Ecivos
diaminuyonda @ Yalor del registro nicial y en olios case s contabiliza una EOWVSION &0
base ol ardlmie indvidusl y eslos dusies g5 registran on ica resaitados del aflo on que 3
oFiging.

Los casboos dir WS adineds &n los cuales exosle und proviedn sa dismmayen de S5t v
en caso de gue acilan eccedentst 5= reghtrds én ki esulisdos en &l panodo en gue e
dstermiss, Las recuperaciones en e valor de lox motves cuyd valor fus disminulds se
regisiran en o8 (EsRados cuando dcho evenin OEame,

Bctivos Minanciares contabilizados al costo amorizado

En los activos flnancercs al costo amortizads s Compafila evaika en forma ndividual s
axiste informackin objeliva v apropiads 31 & Vo 82 encuentra deledicradn CoMm
resuliado da un avento o aventss gue afactan al valor registrado inci@ments y an ol cato
da que [a evidencia no permda Jetarminar 5i exsie delenomn, ssios ackwos SN Evaluadog
Hlﬂ'ﬂﬁﬂﬂklmﬂmﬂ!-ﬂﬂ'ﬂﬂmm.ﬁmw
deforicrs do e solvos eveluados en forma dividesl e ooonoce OB EUE
reconociends en o momando gue se ongina & ptrdda v 8o son mcluidos en los acivos
evaluains &n fomma coledie.

La pérdida por detsniors del valor dal activo 58 detérming anfra |3 diferencia dal Mmpars
en Ibios del active v @ mwm da los fujos de efective fulurcs estimadon
fexcinendo lag pirdldnl e itor futuras esparadas v que aln no sa producen). Fl
walor presenie go D8 Mgos de fective fulwos eetimados se descuentz a la tasa de
interés efective eriginal de los aclivos financkerss ¥ on ol caso de que un actvo dewsngue
una fasa de Inlerde variabiés, @ jass de descuentd para medic cualguiss pérdide por
detedam dal valar ae la faes da interds aleciva actual

La pendda del valos on libros dsi actvo cefenionndn an reconoce 20 k3 cuenta de pimyviia
¥ en &l estado de Mesuilados infegrales & momento guUe 32 ofiging ¥ =n o evardo de qua
& dele-ming que no soste deleriong, ¢ valor provisionacdo se acradila en el eclado de
resufados inagrales Los peéstamos y l@ provsién comespondiente se dam do baja
cugndo no avgien probabiidedes reales de recupsracon v no exisien garantias reales
gue cubran &l active deleiiorade. Los incremenios o disminucionss de 18 poovision inicis
£8 roconocki &n 1ol ieadindos =n el moments que se delenmine esos avenios

15



LOMGMANED ECUADDR S A,
Motas & los sstados finencleroe

Lok inlereses ganados so devengan sobra el impoda en llbros reducide el aetive,
ulikzande |a 1ass do interés ulfizada para dessoniar (s flujos de efective fuluros a fin da
medir la pardida por daterioro del valor Los inleresss ganados @ registran como ingreso
financlero &n @l ssiado de resuliacos.

Los pasivos fnanciaron oe atuerds con 3 NIC 38 “Instruméntos Financieros — Reconocimignio
y Medicion™ se clasifcan ¢n pasivos financiems al valor razonable con cambios wn log
resuliades, présiamos y cuenias por pagar, o como derivados desigradns como iInstrumanios
financieros de cobariura oficaz.

Les pasivos financiercs se reconocen cusndo exisle un scucrdo conbmacisa! y 2 regainen a
walor razonable Fids 03 coslos atrDubies. excepio por 193 CURNIES DOr REer fuR . mgeirn ol
velor acordads cp papo, W cusl poece Ser $U valor do Bouidacion o @ su vaior neto del intenés
mpiicin (costo emontaaca) en aguelils Sansacciones on @s que & plazo excede & los B0 diss
¥ mo genesEn ningund e de nterés o cuando exilen iseas o8 nterds fijlas, para b cual so
ullliza &l méfodo do o lass de inteds efectiva.

La Compafifa al 31 de diciembre del 2015 v 2014, clesdflos ses instrumentos financlems an
préstamos ¥ cuentas pol page (iIncyan obligaciones eon scieedores comamiales y olfie
cuentas por pagar) Esxlos valores comesponden a blenas o servioios adouiridos an ol ourso
normal de los negeclos pandienias de pago v se dasdfcan come pasivies comantes cuanda el
plaze de pago e 08 un &0 & MeEnos § como paskvos i cofrented aiando &l plare exceds mils
e wm 30,

bRoAC pogss rior

Lea oeéstamos ¥ cuenisl pov pager despuds del meopnooimisnn inicial s¢ miden @ cosio
amortizado, exceplo por;

a)  Los presiamos (asas variabies ge interés y que s ajuslan an forma frimestral © mansual
B} Las cuenias por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

&1 pusto amodizeds e caleuladn wilizendo o malodo ds is basa de interds afeciva, para o cusl
S8 inciuye cuadnuier desausnin o prims en i@ emailn Y los eostes gua son pare milegrel de la
tasa sfectiva de Interds

L3 ditersncis antre o valkr normenal y of ooslo smorkrado e fedonoces on ics resillacdos pof &

msindo e rerks, monrad gue las ganancas o pétdidas &N 1 cancelason de o pasnaon
firancans o reconocen &0 08 TesUltados cuands los pasivos BON Cancelades ¢ dados oo baja

B e pacheos Enanpiomg

Un pasivo insncers &8 deds de kaja cuando |a cbligecin da page sa termira, o cancals o
LT
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al

h}

Cuands Un pasive financiers exslenls as eemplazade por otre del memo prestalaro en
candicianss significativaments dferenies, o las condiciones son modificadas =n forma
importante, dicho reempiazo o modificacion e rela como una bag del pasivo original y &l
recorasimeni de un nuesvo pasan, reconociEndoses |a difersncia entre ambos an los resultados
dal pesiada.

Compensaciin de instrumanios financheros

Lo ackuns y pasivos fnanceros shijsto de cormpansacidn de dichos saldos 58 presenian en al
balance peneral & valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios v & Compsiia
thena |a intencidn de liguidardss medsanis este procedimiznio.

Inventarios

Los inwentarios =& contabilizan & cosio o al valor nelo de realezsclén, & menor, El valor nete de
realizacion &5 & precio astimado de venta en of cures srdinaro de los negielas meanos |os
caslas eslimados de terminaclon y ios costes estimados necesanos para s venia,

Mobiliarios, vehiculos v eguipos
Medicién v reconocimiente

Lzs Mobiliarios, vehiculos y equipos se megistran al coslo ¢ =& presania naelo de la depreciacian
acumulada:

B coste de los aclivos consifuye iodes Ios desembolsos nourmidos hesia que =gi8n lisos pars
sU UsD v se deprecian a8 parlir de fa puesta en marcha

Costos posterjores

Los desembolaos por reparacnm y manlemmienle efecluados para reparar o manisner el
benefigio acondmico futuro esperedo oe |8 Mobdianios, vehiculos v equipos &€ reconoce como
un gashs ceando g8 inaurra, misntrae gue B mejrat e mpartanes £s capitalizan

Depreciacion

E Mobiianos, vehiculos y equipos se depracian utilizande al mélodo da linea reda, en bass a
k2 wida ol estimeda, cuyos ahos de wda 5on CHmo sgus;

Vahioulos ]
Musbles ¥ enseras 10
Egqulzos de compuiacibn _3

La Compafiia no conedera ningun valor ressdual & loe ssivies, debide a que la depreciacian o
Iz tolahdad del valor en libros &5 m&s consenedor,

El métoso de depreclacidn, fa vede ot y de los valores residuales son revissdos en forma anual
y ojustada on su caso

Ratiro L) wenta
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El costo v la depraciscdn acumulads d2 Mobiliados, vehiculon y squpos medrados se reducen
de las cusntas manachivas y la diferencia se reconoes en los resutados del efercichs o0 o cual
&8 ofigina fa Fansacchin

Cuande of valor en Noros de un actwo fijo excede a sU monlo recuperabie. esle es rRducoo
mmetiElaments hivila 1y VoI recupsrslie.

1] Arrendamienios

Los contraios de srendemients, en ke cuslos la Compania fome las fasgos v bensdicios do la
propedad 80n clasificades como amendamisntcs linanckweon v los confratos gue no califican
como arantlamiantes Inenciores se conlalslizan coma arrengamiarios operatheos.

Los arendamientcs que califican comao armendamaentos Bnancieros se contabilizen oomo
Mobidianos, vehiculos y equipos a2l coslo de (@ inversidn o &l walor nelo de 13 Inversidn del
conirsto de arendamients mercantd y loa costos relacionados de los conbados operativos se
registran como gasioe en ol plazo del srrendamionbo.

iy Reconccimiento de ingreses

LoS ingresos dm 8 Preslsoon SENvVcIos & & cired do s actividades ordnanas se miden por ol
valor rezonabie o8 Ia contrapresiacion recibida deduciéos las devolucionss, descuenios ©
rebaias comeckies ¥ 0 reconocen en i resullados culhio &8 pusde medir en toma lable y
&2 probable que 108 benoboks fuyen 2 fa Compaiia,

Los wgreses pod aaivicos BR reconocen en los resuliados en base al avence o progreso da |oe
pervicios prestados o la fecha dal balance y no existen importantes incstidumbres con respacts
a la mecuperacion de kos Importes edesdados.

K}  Raconocimients costos y gastos de operacion

Los cosios ¥ gosios de opevackn s& recondcen &n o8 resulados por & método devengado y
uandp ios producios y sendcios son provisios, ndepanconienenis del momenio en gue 3
ECEEn

I} Deleroro en ol valor de actives no comenies

Les actvos no financiends (propiecades. magquinara, aquigos, sctives ntangibles, elc} do larga
wila gon revisades por datonor & cers 08 108 estados Inancienas, cuandao erisien svenles o
cambios en lag cloummianciss guea indican que el valor én |ibvos podiia no ser reguparable. La
prérdkEa por deberiara an al valor an Bbres de tos metlvas da larga vide exisle cuardo eate exceds
&U Importe recuperable. El valor 8 usa de los aclivos no inanciens da farga vida s6 calcuda
inicisiments madarie @ suma de os fiujos de cae descontados que =8 esparan obiener comdo
resullacs g8 i ulihzackn del adtive. Para los efectos de evaluacidn del detenons, 0% activos o8
agrupsm e los mveles nas bajes para s costes edalin fujos d= caje enificables por
sepatado (nidades generadoras g8 efecivg)

Elimgode recuperable &4 ol mayor valor enire of walor razonabls menos ks cosios de venla y @
valor de v Al evaluor of vaior de uso, los fiuos de efecivo fullics se GescUsmTian 2 U walor
acual uiiizando una msa de descuenio gue reflee ol costo medio ponderada del capisl
ediculado coninime 3 AsL)o Staciado al pais en o gue opera 3 Compafia

En & evenio oo que ol valor recuperable ce un acthn (o una unidad generadors de efeckva) Bs
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inferior @ s valor an ibvos del aciivo (o de la unidad generadon de efective) ests &2 reduco &
8 valor recuporablo, v una pérdida por delarionn e mconoos an o exiads de resulados
irtecralkes

Cuando una pérdida por deteriorn debe ser reverlica en forma pesierion, & valod en libios el
advo jo de A ufuiad generadon dz cleclive) ke nciements 3 B estimacdn revisada 08 8u
vahy recupsrable ¥ &l valor on bras no supera el valor &n dhme cuancn s= dstermind e plidica
peor deteraoen para el active (o de la unidad geneadea de efeclvo) an eercicios anterlpres, En
caso da ewsli’, la fversidn dé una pérdida por datanons b6 reconoss en e estado do rosultados
integraias,

La base para ka dopreciscidn o amortizacién fulura de los schvos deterorados debe lenar en
cienta b requcckin an &l velor del acivo como consacuencia de las pirdicas por detemon
acumulades.

Los gclivos ng fnanciems guo han sufido detorion &0 ioviasn parm su posiol rararda o
deternm en cadds parkads gobre of gue 32 rfarma

Las tasas de descoenio uilizadas o dslefminan anmbes de mpuesion v son ajfustasos pof al
rigsge pals y netgo &0 Negeco comespondianta.

En oz epmoicios 2015 § 2004 /d han exetido indicios de dl@ioio &k oS acHivos.

mj} Obligaciones per benaficios post emplen

Lag abloacionss por beneficios posi ampleo constitinen provesnes de coto plazo, planes de
beneficio definidea v banalicks por lerminacidn anticipada.

Benefictos sociales de corto plaro

Los banaficsns eaciableg de oorle plazo consBiuyen obros Ienelicics edcoonsies a los sueidas ¥
sslanns pagadod @ forra mensual § qus lepalmants aetin astablecides an los contralos de
rabaio o por las leyes luborales y e son exigibies dentre del afo comiende. los cuales 59
acurnuian y 59 confabiizan en los resultacos cal periodo y &8 deminuyen por ios £a05% 0 por o
EXCESD 2N A5 provissones, los cuales s& regeiman en e resultades del periodo

Adiciorgiments & 10 antes mencionado las disposciones Inborales vigentes esiablecen gue los
gmplestos v Tabajadonss leren derschs a una participacion del 15% sobre ks uiiliddes del ann,
osta provisdn ee regislreda con cango & [os resulados delefercicio on que se devenca.

Elanes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador esizbiece s obligacidn por parte do los
emphadores de concedel jubdacidn patmonal 5 todos aquallos empleedos que hayan cumplida
un minimo de 25 akos de servicio an una misma compafla. Agemds dicho Codige esishiecs
que Cuswin ur amplesdo Eming B kb Bboral, @ emplsador dSeherd pagar wndg
compenaacin del 25% del salario por cada aflo de senvdio, b Gual se calcuia en bace ol susidD
o salanc waeria of momento de 5 relEo.

Ls Compafia eslablecd resernvas pera esics beanefoa en bise 8 eshedos scisariblos
efectuatos pof Una o™MpIPsd cepociaizada cuve proasashn e sontabilizeds en los resulados
del afo dnicamente pora aquelos empleadcs mamiudnmamﬂmrlmmm
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n)

san deducidos de la prowision, al melods actuaral utillzade por el sepecalista os ol ‘oonles da
cédio urdano proyeciads” v 1as prosisiones se cabu@mn en base g iz remunaracidn dal
ampeado y demds parimetios establecidos an & Cédigo de Trabap

Lis suposiciones para delerminar of eshuwfio actuanal incluyen delerminaciones de lnas de
desciento. vanackones en los susldos vy salancs, D508 de monaidad edad sswsn, afos de
servo, ncremento & & manis mining de las pensicred publdanes, enfre oios. Debsdo o ige

a2 que caracieniza o B rseve pars ez obhgeaones por beneboos 32 t2@in0, 18 estmacitn
Eild suels 3 vEranones Jus podnsn sa

El incremento dal oosio Isboral ¥ de. des imergses de estas provisiones Sa rageeton &0 o8
resulfados del afo v & &fecio positho o negative en el nhel de las reservas dervadas por
cambios an ks palimackones, se registra en el patrmonio como olros resuitados insegrales,

Las bemaficos pod lefminacsn arlicinads s ofginas on o momenio &1 o gue o smplasdar
dacdo terminar &l conlralo de presiacin de dendcios abales en forma anicpada ¥ 98
prowsIona Cuaido sxate i poshiided real de una disminucion de sus acthvidades O por LN
IeEETUCIUraciin OF sul OPEacOnEs ¥ en o evenio OB Gua Ho $8 ongine por o evenios e
mencionades y en los cases lurulios s beneficies estabipodos en B leyes Wborses se
regislran en los reaulados &n &l momente gue 58 originan,

Provislones - pasives scumuladeas

Las Compania reconocen a4 provisiones cuando: (i) tene una obfigacion presents. va sea lgal
o implicta, come resullads da eventos relacionadas con sus scbvidades, () es probabile gus =&
Nacesis unk sEda oo recursos para bquidan ung obigacion actual en &l fuluro v (&) el monks s
ha astimado de forma lobie

Los monios recoactides toms provizion son ko mejor eslmacks de la Adminichaciln, a la fechs
de cierre da los estadon fnancienns, de fos desambolsos et os para bguidar o cbligaciin,

Las provisiones de larpo plazo son delerminadas a aves del descuento de los fujes de efectve
fulures previslos 2 una fasa de ineseses de mercado relacionada con el valor temporal del
amen, Lo aclualzaciin del descuemo de los valores provisionsdos s reconocido como gasio
financiero,

El resta dalos costas por intereses so reconoce on reaulisdos & al sjercicic €0 QuE 3@ iNouIMm
i allos.

Impuasio & ka renta

El mmouesio a la menca compiende € impuesio comente y dferdo de cotfomidad con s eyes
tributanias vigentes én la Repiblca del Eouador

Impuesto 3 |a rents corrents

Fl impuesio sobra ia renta s caloula idifizandn 18 thea aploable a s ganancias; esle cargs e
contabiliza en loe resuladons dal paroos,
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npugste a ta renta difends

Los impussics diferdos son calculados 2 |2 1asa de impussin qus ss ssparan pEar o recuperar
producty de lss difersncas temprales onginadas entre los saldes en Tbos de los acives v
pasvos &n los estados financieros de acuerde a NIIFs ¢ (e base contable fiscal Los impuestes
diferdos pe datarminan ulikzands el metode dol adivo vy pasive el balpncs,

Los aclivos par Impusstos difanidos Ge reconooen cuando on probobie U racuperacion madisnte
lea ganancias fiecales futurps. El imporie en libros de los ecivos per impuesios diferidos se
awaming an cada fecha dal balance.

Les mmpuesics diferidas se recomocen en los pesuliados. exceoio por aquelias oanidas cuia
contraparidn és una ruanta da patrimaonic dferante 8 kb4 resullados del afo o acumulsdos:, los
CLEeS 307 MECONOOO0s &N kB cusniz que kg onigina.

pl Resultade integral por accion

B resultatn atengra por acdon ordinana so caltuls congiderande o promedo poncersds da
somones &0 crtudncktn dursnte & afo. El promedio de accionas &N Ceculacon en of 2005 y
2074 fue o 800 de USE 1 cada una,

NOTA 3 - US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de lon exlades inanciems da 8 Compafis, de contarmiced con NIF reguiere gue-a
Administraciin debs realizar julcos, eslimaciones v suposikiones contables cue afectan a los impares
informados de actvos ¥ padivos y |a revelaciin de pasivos faalingeniss & la fecha de fos eslades
fingncieos, ¥ los monlos revesados como ingresos vy gastos duranie &l parodo sobre el que s
informa. Las ssfmacionss y suposiciones han sido contimuaments evaluadas y 38 bassan en fa
expananciy da la Adminiairacién y oiros faclores, Incluyvando expecialives razenables de evenios
fulipros B0 BURcIoN o4 (a8 crcunstancias.

Las estimaciongs contables, por defincidn, reraments pueden s iguaies a los resuliades resies Les
SEtImacores ¥ AACite gus enan un fesgo significafve. gue puedon odgingd un aguste materinl an los
Wnpcetas &n hind O 108 ACHves y pasand dentio Sed epnceoo fmeanoes son i sipuseies;

" Previsiones para ¢l detorioro de actives finencleros

La Compadhis an foma anual realizs una revision del valor de los sciios financieros v evalia &
sxistan AeRgos sobie W iccupstadon de os mismos y @n base & eile andlisls s& realea una
provisitn para o delotiong de ios mismios.

La Compaiie congidem qua al monto & 3 provisidn & la fechs de preperacion de s astades
finanoeros pais los polhses fnancisros as razonable.

*  Estimacion de les vides utiles de las depreciaciones del Mobiliarios, vehiculos v equipos,

El Maobiliarios, vehiculss y equipes sa contabilizan al cosio y me depracian por o méodo de
[lnea racta Y en DasE § las wies uliles esbmadas, las ouslkes son ravisacag an leema anual, ios
carmbios lecnoldgicos, el use exlensivo, enire aobros factoms pueden cambiar s estmachones
del métedo de depreciacian ¥ a3 vidas dliles pusden afeciar estas eslimaciones. La Comparnia
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cansidera gue @ médlodo de deprecianion y l8s vidas Uiles son razonables. y no exisle avidenci
de aigin dedeticdn eenoligicn

® Beneficios posi empleo

B csicuio aclusnal Meciuads pod on sspecalists sxeing es en base al méiodo de 1a uridad oo
o proyeciada pars oetermingr ol vald pieganie o8 Sus obligaciones por bone&sion
defirides, En e koo e ublean suposceones demogrbficas ¥ financleras,

Supasiciones demograficas acema de lae carsclerstizas de los empleados acluales y
pasados gue pusdan recibic 1oz beneficlos, Las suposicsones demograficas sen. () taem
promedio de sualdos a large plaze; (i) tasa mlerds wolual, (§) fasa dascuerts finandlars,
(i) Eaga Inflackan angal; (W) fasa de rendimients de log aclvos da plan

Suposicionas financieras, tenen relacidn con los sigulentes eiementos (2} @ sy de
descusnie, y, (b) los niveles de benefoio a sslislacer o los empleados. y salardos fuluros

. Estimaciin para cubrir lligios

La Enlidad reconoos, cbilgacones de agueios SUtesos 0o tipy legal o mpliclo para ia
Compaiia; eshos SulsLoE 0N resonacides cuando:

La enticad tenga una obigacian en fa fecha sobim ia gus sa informe como resulkads de
L BAUCOSD Pasado,

- Cuande saa probable gue ls entided tenga gue desprandemso de mourscs o bonaficlon
ecanomiced, paia lijukdar la ablgamsm, v

- El importa 0 1a obligacion pueda sar estimade de forma habla.

Se reconoce [a provisidn coms unt pasive en el estado de sluackin financiera y como un gasio
en el extads e resuliadon del paniodo.

NOTA 4 — NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTD CONTABLES EMITIDDS

lLes polificas de contabilidad sdoptadas son congsbesies oon los aplicadas en afos anlaroms,
mceplo que I8 Compahia his adopio las nuevas. normas revisadas gue son phiigalonas para hos
perindos e reclars a patic 48l 1 de enero de 2014, sapin sa deacribe 8 aontinuacion

Fecha efectiva de
Honmas vigancia
Enmianda a b MNIC 19 Benalickos @ los empleados - Plines da banaflcisg 1 da juilles de 2014
definidos: &portaciones de empktados
Enmionda 2 izs NIIF 2 Pagos bassdos en acciones - Definicaln da ln " de julio de 2014
inonadician de rmevocabiticad
Enmisnda a la NHUF 3 Comblrasionas da nagocios - Contabdlzeasifn de wnn % da julio de 2094
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Facha efectiva de
MNormas vigencia

oriraprestanion CoONtHgRnie

Enmieads & la NIIF 8 Sagmenios de oparacion - Agregacion de segmanios 1 de julic de 2014
fe operacion. Conciliacion dé! 1018l de activos de los ssgmenios y ol 14al
de acivoy de la entidad

Enmiends & la NIC 18 y la NIC 38 Propledades, planta y squipo y Aclivos 1 dejulio de 2014
intangivkes (Malodo e revaluacion: mvallacien proposcional de la
depreciacidn - amorizacian aeumulada).

Enmianda a la MIF 24 Informacon a revelar sobre pares relaclonadas - 1 de ko d2 2014
Personal gerenchal Clave

Enmicads 4 '8 MIF 3 Combnaciones de negocios - Formacsn de scusrcos 1 de jullo de 2014
OIS,

Emnmimnda a la NIF 13 Miedician del valor razonable - Aplicacon o actiwog v 1 dé julic de 2074
pasivos fnancheros con posiciongs Conmensadas.

Enmienda a s NIC 40 Propindades de inversion - Inferrelacion con la NIF 1 dejulio de 2014
3 Cembinaciones de negecios.

Debido 3 b estruciem de & Campadfiia v & malualieza de ss opereciones, B adopodn de dichas
ponmas ro oo e efecin slgnifcatiive on su posdeldn fnanciers y meutedos; por o tanks, no ha side
necesaro modifcar ios slados financerss comparalves de ks Comoatin

A COTIMUuEBCION S8 SNUMBNGN B8 NOTMas mismacionalss de nformacion financiea § enmshda
smitidas, pero con vigencls poslslinl & Ber0cc econdmeso que comilanzan @l 1 de enarode 2098,

Fecha efectlva de
Hormas wigencia

NHF 14 Cuantas da diferimiontos de actividades meguladas 1 de enarode 2016

Esta pomma ro fena un aecio an (8 Compafia debide 8 gue o lens

Enmiends a la NilF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de 1 de enero de 2016
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones Conuntas

Las moddicaciones & ka NIF 11 requisre que un paricicante de uh negocio
1 oty contabhice (3 A0QUSICO” 0F UTA CArSTRAIN BN LA (e ACHN
23
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Mormas

Fecha efectva de

COMEEES, 0 i g conabine la acihvidad ce b opereciin CoMUNS d& una
empresa debe apicar b NUF 3 en lo perinenie 8 los prinGiDice para 25
combinaconeés 08 Negocios gue representsn. Adembs, una excusidn de
scancey ha sido afadidi & 1@ NAF 11 pafa especiicar gus Bs
meodficacionss no se aphican cuando iBs pates que comparten el conbrol
eonjurbs, incluyendo i enladed que nforma. ssfén bajo conlrol eomdn de la
misma contoladors prncipal, Lag medificaciones se eplican tento a la
udouisicion de |a participaclon inicia' en una operackm conjurts y la
adouisicion de cualgquler intorés adicional en fa misma oparacién conjunda y
20N prospacivas, pormitiendo & adopcion Bmprans

Enmionda a las NIC 18 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracién de l6a métodos aceptables de depreciacidn y
amartirseian

mmm-mmum 16y @ WC 38 que los
ingresos refisja un patrn de los baneficios soondmicos que sa poneran a

mﬂmmmiﬁllﬂﬂmﬂﬂﬁ]lﬂhﬂﬂlm

beneficios economicos QUi LB GORSUMEN 3 eves del uso de| activa

Cosno resultedo, un mélodo basads o los ingreses no- se pusds wiilear
para dapracisr la propsoded, plama y esuips y solo pueds wlilcamnms an
circunslancias muy Imitadas 4 I amorizeson de los aoivol inlengibles,
Las medificaciones sob aleciivas prespactivaments a oz ajecicos anuales,
parmiigndose i adopcidn temerana.

Enmienda a la NIC 16 y Ia NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modiicaciones Que camban lod equisios conlables pam ks sciveos
bRcdigees que cumplen =on B defiscidn o8 Bs plantss poitadeas. Segin
las enmeendas, s actvay BOBgICos qgue cumpien oon la defncdn de lis
planias portadoras ya no erdarin desim del aizance de la NIC 41 sinc de s
RIC 18 Despeds del econdoemicnio ncid, &5 plantas poriadoras &8
madian sagin la NIC 16 @ ocosle soumulado (ames o8 macurez; ¥
uiizande o modsls del coMo & &) ncdso de revalkKizacion (daspuss de |a
riddurer], Las enmigndas lamblén requiersn que los producios quié crecen
en s plandias porfadores pormunacers en =l slcancs g2 la NIC 41 v se
mesdisan a valor raronable menod os costos de venta,

Para las subwenciches del gobiene relacionadss a glantas a5 58
aplicara &3 NIC 20 Contabilizacdn oe 35 Subvenciones dal ¥ 50
revelard ke ayuda gubemamantal, Las enmiendas son rebrespecivamenie
efoctives Pt porcdos anuaies Qs comienran on O Oespss del 1 de
anasn da 20E. con la adspein articpada pearmitda

Enmiendz & la NIC 77T Esindos fimanciercs separados - Mélodo de la
parfcipacion

Las modificacions: parmitedn @ lag enfidades 3 wfilizar al mslodo de &
i

1 deensro de 2018

1 de anaro de 2016

1 de enero de 2016
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Hormaz

paricipacdn para dar cesnla de ias iversionss en subsidianias, negocios
compurios y asociadas en sus eslados financiercs separados. Las enfidades
o8 ya aphcan 2 NIUF v 13 elecoion de cambiar 2l matodo de paric e
#n sus estados fnancens indniduales tendran gue aplicar esa cambio de
frma sedmapetiva,

Fars pdoptsnies por primarm vaz de iss NIF gue eligen wilizar &l métede de
B panicipacion &n sus asiades fnancones separados, i-iliﬂﬂﬂlﬂidﬂl:l
aplizar este mélodo 3 padir de b fechs de fransicion a lss NIF,
modificaciones gon eleclivas pars pericdos enuales gue mmhm
muimmumm.mnmhmmmnm

NIIF 18 Ingresos de aclividades ordinarias provenientss de contratos
con chames

Los principios de & NIIF 15 preparcionsn un enfegue mas estruciurads para
I medicion ¢ el reconocinients 48 ingresos, requinre que bs ingresos ge
MEOOnNOECEn por el mpors gue ka enlidad espera fener derecho & cambio de
18 rassferencia de bienes o servicios. Le nesva norna &5 aplicable a todas
las enbdades y reamplazars fodos Ins raquisitss achealss de reconocimients
de ingresas bap NIF, la reroactiva completa o modificada sa requesre paEra
lna periodos ansales gue comisncen en o despuds del 1 de energ 2007 co
ln ndapeidn anticipads podmilidea

WIlE & instrumenics financieros

Esta nuava norma refleja todas las fases del provects de insfrumerntes
fnancieis y sustiuye a k2 NIC 39 Insirumenios Financieros:
Reconoceniento y Medicion y fodas las versiones antenores de la NIIF 9.

La norma infroduce nueves requenmientos para la clasifcacdn y medicking
deterioro ¥ contabilided de coberura, La MNIF § &3 efectva para periodos
ANUARE qUA GOMBNFAN en o después del 1 de enero de 2078 v su
aplicacdn anficipada estd permitida, La norma requiere e eplicacdn
r#roactive, pero ia mlormacion comparativa no es abligatona

La sdopoion o |a NI S tendr un efecto sobre la clasificadidn y medicdn
de 0% aclivos fnandercs, pero ningun mpaco sobie la clasficacdn y
raglciEn de o pasives fnanceros.

MIC A0 Inversiones inmobiliarias

Le descriplitd) o8 (of fefdcios aumiliares de @ MIC 4 d@sdrgue ende
progidacdes g8 invarsidn y propiedad ocupads [propestad, planta y squipo).
L snmenda =2 apica de forma prospeciva v acha en la NIIF 3 k8
muumm:guucm pary SHerminar = e
UpsiasOn a5 la anpie 08 Sclivis O uhd comibiiaciin tegocios.

Le Compeiia no Sene 3 infenciin de adoplar sates nomas on fomma anopada

25

1 de enir de 2017

1 de enann da 2018

1 da enero del 2018
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las poiiticas contables signifeatvas: & mdinds adoplado y lon coilesns fora & reconocinients para o
i y i3 Dase sobne A gu & reconocen moesos y Cas0s. MeEpaciy S cada case de acivos ¥
pasivos finanderes 5o detallon &n B nots 2 — ).

a)

b}

Competencla

El sector en & tuwal opera B Compafiis enfranta un allo gmde de campelitividad, o cual s
manlerndid ef nl mediang plazo. La Compafila pars  miligar esta siluscion  rivien
paradcarnenis Ao asiralegas v servicios. para atender los mercalos &n el cual manfiens sis
operacionas

Cambios tecnolbgicos

La induziria &3 wh sacior an 8l cual opera la Compatia be cambios son rapidos por los carmbios
iecnolsgicos. No @8 posibls delerminar o impacis do o8 cambioy &N it OpETECONES Y
mescados y o e recssann el desembolsc de mcwees fnencieres signdicaivce para o
gessmiin o mplemanncdn de nusvos BoURcs ¥ MedtE do Fandporie de menores costis

La Compafita o3l comsiantemenie evauandts @ nooporadon de nuewes producios y
endancias

Hivel da astividad scondmica ccuatoriana

Las operacionsy de |3 Compafia e desarrollan princlpalmente en Ecuador, cuya sconomla
experimenta una recesidn products d2 bs efeclos de In erisls econdmica mundial vy B
devaiuacion de sus monkasd resgecho al dotar, tal como se expiica an la nofa 1,

Objetivas y politicas de sdministracion de riesgo financiar

La Compafiia por la naturaleza de sus actividades, eastd scpussia a rieagos de chidio, (asa de
inforés, iquidaz y lipe de cambio, lbe oles zon monforeados comslanmiemente a fn de
itantficar § medr 5 s mpaciss y estahieced 08 imfleg f CONTORM ol redutcan s efecios
en ks resullados e I Compaftia. Bl proceso de evaluatkon y coniml de los mesgos en =
nagocin e critico para b rentabildad v fa Compafiia es msoomabie por lzs exposciones do
rizsg>. El proceso de control de riesgos no incluye respos de nepecic como cambios en &
medo ambierie, lechoingla ¢ indusiia.

Le estnictura de gesicn de nesgos bene como base o8 AcClonisias v la Gesenca do
Coampadiia, qua san len responsabies de identdicar y santrolar les desgos en coordmachin can
Qiras Areas orames & axplien @ sonlinuasion:

M Accionistas

Les accionistas son kos responsables del enfoque general parn & manep de riesgos.
mmumlumﬁmuwhw las
giaboradas para drsas sspecificss. como nesgo do lipo de camtic, riesgo de bsa
m-#umrtmmmmm

M Goarencis General

i
i

¥



LONGMANED ECUADONR 8.4,
Motas a los estados lnaneleroe

La Gerencis Clanenl as responsable del enfoque general para el manepo de
cual pOpOICIONa 0% DRANCIRIGS para ol mansn da resgos, @si como ias polibcas
ciaboradis porn el ESDRCICAET. COMmO NEespo 08 BP0 OF cambio. Mespo de faEa
irlerés, fesgo 90 créano y o uso da instrumenios fnancenos oervades.

i) F

1

El dien de Famnras 85 responsaths del contiel ¥ adminEbacdn del fiujo de foRdos o8 @
Compalla wn buse & lee politicas, precedirienios v limilza sstableckios por los
aocairisiag, difeoiores Y i Gersnces de k3 Compania, ncluyendo el ssguimisnis a dichas
procedimisntos para mejorar fa admindstracidn da rlasges da I8 Compafia.

El depariamanle financiero coordna el acoeso 8 los mercados financieros nacionales y
adrministra kos riedgos Mnancesrcs. Eslos resgos son: nesgo de mercado (vanacion de a
moneds y la fase de inlerés) vy resgo de cridlio, El obietive princpal es superisar y
manieref Wnd minima expoaicion a los resgos sn wiiizer conralos dervadoa (Swags y
fervenrd) 3 evaluar y controlar foe nesgos do erddito y loubdes

d]  Mitigacion de riesgos

Las actividadey da s Compafila la exponen 2 une vardadad de riesges finenceros: rdesgos de
mercadn, fesgo de crédie v resgo de Bguidez, Bl programa general de administracsdn de
reagos de la Compwlia sa concenira pancipalmente @ [0 impredechis da los memados
financieros y trafa de minimizar polenciales sfectos adwerses en & desempeflo financiero y
comercal de k& Campania,

La Gerencia Gonwnl y Finenciera identifican, evaidan 7 cubren ks resgos Snancieios en

Feesgo de mercado

El nezgo de mercado coniroly & valor jistio de los inslrumenios financiens po! lox cambios en
ios precos de mercads, los curles dapenden de las varlacionss de la tasa de interds, lasa de
ambio y olros rfesgos de precios, enre los cuales esld @l riesge de palfimonio. Los
instrumentos inancens afeciados por el rieego de mefcado inckiyen 0s depositos en bancos y
las obligacionss aon banso,

Riezga de tasa de ntorés

El resgo do la tesa de inberss parmite svsusr y meniorear ol valor jusio de oz ingromenbos
financieros, debido 8 cambios &4 Wz laias de miecds de momaso, La erposhodn de &
Companiz al rnesgo de cambos en las Bses de inkwis del mencado esta principaiments

relacionads con las obligacikones de fa Compaite Je deuide de kargo pazo por i35 tasas o2
irenkg variobira

i3 compafiia evahba perdddicamenis b enposicidtn de la douda de oond y largo plazo frende o los
cambios en 1a tasa de interes. considerandn s expaciatival proapine respests de la evshusds
Turiura de s

T
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Riesgo de tipo de camblo

E rlesgo de tipo de cambio es e fesgo de que &l valor raronable o flujos de cala futures de un

irsirumenia Fnanciers fuctlen debide a cambios en los fipos de cambio |a Compatia realiza

wus operacionss principales on dolaes de ks Estidcs Unidos de Moreamancs, monsda de

curss kegal én el pals, por o tAVID, Mo $& presenian eleciol POl vadiaciones de hpos 00 CEMDD
fimancerog

Riesgo da Fiquide:

El riesgo de guider s ¢ risege de gue 'a Compeniia no pueda compir con sus obligaciones de
pago refacionadas con pasvos financieros al vencimianto y reemplazar los fondos cuando seen
relivRdos. La consecuoncla sera 8l incumplimisnta en & pago de sus obbgecones frente a
berceros,

La Bguidez se contiala & fravds del calce de los vencimantos do sus acthas y pasvos, o8 @
obtencion de fineas de cridito o mantaniendo los excodentes de liguidez, lo cusl lo permite a

: ¥
m&:ﬁ]ﬁdﬂ uwmmmmmmﬁw:ﬁ
do la Compatia omerla sus esfusrzos 8 manlensgr fusnies de financiamiento a owds o8 |2
diaponibilidad de linags de crédio.

Los aclivos v pasivos financisrcs son realizables &n & coro plaze v los vencimisntos no
suceden o3 60 dlas.

Rizsgo do gestion de capital
La Compafia adminsia de mane aciva und bass de caplal para cuteiv ks riclgos

nhamnies g0 sm aciviidades. La sdecuscilni del capilsl de @ Compafiia of monlcdandn
usRro, ertre ol medidas los retios estableccies po @ gRmancia

Los objefivos de la Compalia cuande maneja capital, gue es un conceglo mas ampho que &
‘Fatrimonio neto” que se muesira en & balance general son;

i Salwepuardad |& capacided de la Compafia pama confiniar operando g mandra que
continde brndando relomos a los acconstas y beneics 4 los oiros participantag] y

(i hMantenar ura fusrle hases de captal para apoyar of desarrollo de sus acliidades

Al 31 de dciamtore de 2015 y 2074, no har exeiido cavilsos en las aclvidades v polllicas de
mansn de capdy on b Compatia

Riengo de crédito
El riesga de crédio comtiluye B probabilidad de que un ectiva finencarn ne pusda sor
reauperade en copdiciones normales, debido 8 que |a confrapade no coempls o lAs

pondiziones contrackuialas arishieckdas an ol Instnimento fnancieio o eontrato da cignle, ko quo
lleva a una pardida francisim,

8
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El fesgo oredifos o3 adminstrade de ecuordr 8 les poliicaa, procedimientes y condrales
esfablecidos por la Compaiia: L& cadad credifica dal alenls s evalia an foima permangnia
Los cobves pendientes de los clisntas son suparvisados. La mdsima exposiclén al risage
crediicio & I& lecha de presentacion del intarme 25 &l velor de cada clase de acthwes financieros,
el  Instrumentos de dervados
La Companiia al 31 de diclembre de 2015 v 2014 no mankisne derivados inaocanos
£l Catogorias de los Inetfrumentss financicros

Lag calagorias de ks insfrumentos financieros som; eguivelentes de aclivag, alectivo v aleckive y
cusnias por cobrar y por pagar so0 comno siges .

2015 2014
Activos finarcierne
Efectivo v eguivalantes de sfactiva 128,433 265,552
Cuenlas por cobrar comerciales _ 245 857 374 845
Total g, G013
Paziios finarolaros
Cuentas por pagar comerclales — L G 044

Lo saldos contables de ios instrumentos financiercs constiuyen los valores razonables, debido
8 fque sus plazoa no excaden los 60 dias.

Valor razonable

El valor razonable as definido como @ inporte por el cual un aclive podia sed inlescamblado o
un pasivo liguidado antre parles conocedores y dispuestas a elio en una transaccion cormiente,
bajo ef supuasto de qua la entidad &6 una cmpresa an machs,

Lo tdonicas ulilizadas para determimar el valor mzonabls de los instumeanios ze descoiben en
i nota 2 (o} Resumen de |3z pnncipales pollieas contablas

La Compafila ha utllizadd $u megor juicie en b2 estimacion de los valores razonables de sus
mstrumenios financieros, cualquisr tecnica para elechuss dicho astimado conllava cigrdn nivel de
Tragilidad inhererde. Somo mesultado, el valor razonable no puede ear indicative del valor nelo
da realzacidn o de liguidacion de los instrumenlos Anancicros.

Loa siguienies meélodos y supusstos fuaron ullizados para esfimar los walores razonables:
Instrumentos firanclens cups valor razonable es simiar af valor en libos

Loz aciiae ¥ pasios financlers liquidos o tenan wenamienios 8 corlo plazo {menor 8
bres meses), como eleclivo y equivalanies de elscliva, degdoses comerciales, olras
cuentas por cobra, acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar ¥ ofros pasivos
corrienles, so considera gua el valor en libros as aimilar &l valor rezonable.

Instrumenios financieros a tasa fija
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El valor razonabie de los aciivas y pasivos financieros gue se encuentian & lasas fjjay a
cosin amoriizado, se delermina comparando 1as tasas de inlerds del mercado an &l
momerto de =i reconocimelo ecal con las tases de mercado eciusies relacionadas
con inalrumantos: finemcisrcs similares.

Los valores en libros vy los wvelores rezonables de los instrumentos financoros
pressntadoe en el estado de situacion financiera son similares a los valores de marcado.

MOTA B — EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD
El efeclivo ¥ equivalentes de efectivo & 31 de diciembre ded 2015 y 2014 es como sigus

2015 2014

Caja 500 500

Banca {1) 110.833 55,560

Inversicn {2} 15.000 209.632
126433 265507

(1) Al ciere de los afos 2015 v 2014, el saido de ios bancos comesponde al disponiblia que 13
Compafiia mantiana an su cuenta oomiants an & Bance de la Produccion = Produbanco, cuys

categoria de caliicacion de |8 enlidad finandlera de acuerdo a las publicaciones requerides por
la Superiniencancia de Bancos as AAA

(23 Comesponde a una pdiiza de acumulacitn en el Banco de |a Produccion — Produbanco a un
tasa efactiva anual de 5.56% a 220 dias plazo vy con venomients 8l 25 de febrero del 20178,

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

LUn resumen de las cusnigs por cobras comarciales ¥ oiras al 31 de dickembre del 3015 y 2074 a3
COMD Sigue

2015 2014
Clhantas 1B8.115% 363.893
Provision ingresos A48.674 k.
Otros deudonss 10 868 10 661

248 BST AT4 544
mmmarima—

La antigledad de |as cuentas por cobrar comarciales de s Compania & 31 de diciembre de 2015 y
2074 a5 de 30 dies de vencida,

NOTA B = IMPUESTOS POR RECUFERAR

El saldo al 31 de dicembre de 2015 ¥ 20714 de los impuestos por reSUpSrar Son como sigue

30
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2015 014
impuresios — anlicipos y retendonss
en la fuspts 144 5688 a5 865
bmpuesto al Valor Agregada - Vs 20557 5.5975
165 2568 101 541

Los saldos de impuestos — entcipas y relencionss en B fuanta conslituyen a5 redencones ehecisadas
par {erceros, ks cuales son compensados con él impuesio fa renla dell afio o pueden ser davueltos
medianis reclams a las auloridades libulanas,

El Impuasio al valor agregado WA corresponde a las retencinnes efeciuadss por iercems v & cradio
tibularo origmado por Bs operacionss v ol cual &5 compensado con el IVA gue e gensa en bos
mesas aiguientes yio pueds ser reclamade a las sutandades tribufarias de aguellos valodes generadas
o los Olhmos cinco &fios.

ROTA B = INVENTARICS

El galds al 31 de diziambre de 2015 v 2014 de invertanas par USS17.670 y USE46 087 carraspandon
2 los libros para su comarciaiizacian

NOTA 10 = MOBILIARIOS, VEHICULOS Y EQUIPOS

Los saldos mowmiento por los aflos gue terminaron al 31 de dicembe de 2015 y 2014 de mobilianies,
yehiculns ¥ equipos, &5 comd Sigue

Saldos &l 1 Saldos al 11 Ealdos al 29
e en@no dal de @ciembre de dickambre
a014 Adickones ded 2014 Adicionis Biajas el 2015

-
Losin
Equipa de Computacidn 02,723 16,15 TEETI 16,635 (1,236} B4, 472
Vehiculo 32,000 48,33 Ak - - #0320
Munbies v Ensanes 16,512 2467 1RE™ . s 16,978
Cepreciacitn acumdlana [af.530] (36 152 e = 123 2| 259 1115450

g'—ﬂh A1, o EEFTR 14,111) jf:l"l‘i 7,253

NHOTA 11 = CUENTAS POR PAGAR
Los sakdos al 31 de diclembre de 2095 y 2014 de las cuenlas por pager ¥ olras son como sigue;
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26 2014
Proviziones & cofo plazo 13571 T BN
Anticioo de dientis - 58802
Diras cusntas pof pagar 258 143
13.@9 EH.E

NOTA 12 - IMPUESTOS POR PAGAR
Los pesvos DY impuesics comonias 8l 31 de diciembre de 2015 y 2044 son comD sigue:

18 2014
Impuasto & la rema &5.278 4B 912
Impuasio al valor agregads WA [Cradito Tnbistano) 33880 12500
Retencinnas en |8 fuente do Impusdio s la Renta 14 L45 'Iﬂ.g?#
o, 384 Em

MOTA 13 - PASIVOS LABORALES

Los pasvos laborales al 31 de Scembre de 2015 y 2014 son como sapus.

2015 2014
Apiries v relencones por pagar sl RN
Ecuaiorianc de Seguridsd Social IESS” 11,8862 12,631
Provisiones banaficics sociales 30 8520 &5 036
Partcipacion s ios rabapoores on las
uthdsdes - 55723
Bomoz 48 383 63 840

NOTA 14 - JUBILAGION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

€l movimiento de las provisionas pana jublacion patonal y bonficecion por desahucio en los afios
ferminados of 31 de dicemire de 2015 y 2074 es camo sigue:
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Banifica-
Jubilacidn Gidn por
patronal dosatucis Taotal
Saldo ol 07 de eners de 2014 s ares 55,885
Incre-menio & 13 provisitn por;
Cosio del servicio carmisnks T.100 8sm 6,071
Cozo fnanciero 1,534 2,328 3882
Reducciones de jplan 4 653 (8,263) {4,810
Fagos eectuados - {140) {140}
Saldo al 31 de dichenbes de 2014 38,202 L1 i 868
Ingramanto an la pravisén par
Coszio dol senicio comisnis 10,594 5TEG 18,380
sl firaricem 2,302 2258 4 600
Reduction=s de plan. senvicios pas: o8, T2 4 BE3 RiEh
Pacos efeciuados - {5.381) {5.381)
Ganansa acusial 5,990 (29 Fod) (35 154
ZEI00 al 37 ge dicembre ge 2015 35,382 14838 49,021

El cosio leboral es conlablizade on ks gesios de edminklracidn y ventas neto del monto por ln
dEmEnUCOn de |az salidas, ol costo financiene &% pane de ba intereses pagados v la perdida [ganancia)
actusnial es conlabilizads er sl palimanio como oros reswulados imegralkes,

El saldo de B esanm parn ubilacida patronal constituye la oblgacidn qua tena la Compafila de
feconoer und pensidn 3 todos sguelios empleados que cumplsten 25 afics de senico para una
misma rsihucon de conforrmidad con Io establecdo an o Cadigo de Tobajo.

La Compaiis acumuls sstos bencfcios on base 3 eshuchce ancales aiadordes por una fima de
BOlUaNCE consulinies.  Segun me ohca BN o3 esiogios actuarales. o método achuanal ulizacd: &l wl e
‘cosieo de credio unilano pOYECa00” y ks proviskonos dol plan codsdessn b remuneracion osl
amplasds v dembs parfmetrs ssiablacidos en o Codipo de Tralus)o

El walor presente de @ resarvi mslematcs sctuanal de la Jubllackn patrenal gt 31 de diciembre de 2018
¥ 2014 de acuerdo 3 lod esludios ectusriales cenfratadod por la Compafiia, cubren & lodos los
empleades v cuya anbgledad a8 rmanor 4 les 10 ahos.

Las tasas uilizadas para la delerminacion de las reservas al 1 de dicembre de 2015 2014 s0n coma

sigua:

2018 2014
Tasa da descusnio G531% A A%
Tasa de crecmaenio de salanio 3.00% 4 B0
Tasa de moremento de pERSONES Z.50% 4 00%
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Los cambios an s faaas asles indicadss pusden e un elecio mporiarms e o monios
maporizdos.

La Compatia cortrola este reago actusleardd |z valuacien 3cuanal cada afo. por consigueenie, Las

vanaciones enire las Iases ¥ supuesios actuanizles utirados y los cambics efectivements: courridos se
austan an base anual

NOTA 15 = PATRIMONIO
Capital Accignes

A3 de diciermnbre de 2016 y 2074 las acclones orsinglias aulofizades, suscras y pagadas son oo
B0 acciores da LSS 100 cada una

Reserva Legal

Ls Ley do Compadtias do la Ropdtliea del Scusdor requers que a compaltias andoimas bansferan
& merya legal un porcontaje o monor 2 105 de fes uilidades anunles. hasta guals por b menos
5%, oed cap@al socia! de I compatls Eoa esena o pusdo digiibubie B 0 scconsiae, axtephn
on casc de lguidacon de la Compaiia; sin embarpe, pueds sar ullizaia para aumenios de capital a
porcian gu= exnece 8 500 ¢ para cubre pérdidas en i oparacions

Imchiye ipe valored reaulantes de los ajusies originales &n |la adopcion por primera veaz de las MIIF g,
El saldo salo poded sef capializado an B pane qua axceda ol valor de lne perdidas acumuiados v laa
dal dlbimo eercialn aoondmlon conaluido, g lae hublere, ulilizads an absorber pérdidas; o dewgalio en
&

Rosultades scumulados

Los resultados acumulsdos al 11 do dicemire de 2015 y 2014 consliuyen las ganancias y perchkias
de = aftos anenoras.

NOTA 16 - INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos por senvickod por los afos ferminados sl 31 de diclenbee de 2015 y 2014, comesponden
& I8 faclurscstn por venta 3@ ibros, cascles. producios on<ind, producls de& medios, adicion y
pubficackin de libras

L rasumen de los ingledos da @ Compafiia camo gigua!



Mot 5 ioe cetados Ananciorss

20186 2014
Varia e Pradualos 1. 55Eh A0 2 184 0
Yaria de Frodudlos 5015 233.591
Diros Ingrasos de edividades ordinarias 2 9 606

1 B85 4114 2437 618
—

NOTA 17 -GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un detzlie de los gasios on sdmmisiracion ¥ ventss ce bs aMos terminacos @l 31 de dicemive oe
2015 y 2074 a8 eOmo Lgue”

_10 014
Gastos Gasios
administracon Y adrinisrackn y

YEmlas vartas
EBunidos ¥ damlis remunamcionss B01 927 EBE.5TY
Apotes & la seguridad sacial BE 123 1,423
Banaficioa aoclabs & indemnizacionas af A3 TLORT
Honeranos y asesoisy 218274 Al 240
Gasio planns il banalicior a empleados 23847 24727
Arrigndo cparativo £1.348 58,106
Blarinnimisndo y reparaciones 14.7ar 11,004
Combustiblas 34073 a4 112
Sequros ¥ reasaguros £.581 7640
Giasins de gealidn 4 G544 da1.158
Gasios de viam G2 468 ah.057
Senvicios pasioos £, 004 a7 222
Impussins. conlrbuclones y oims 13875 B 104
Cepmcacnnes 30 a8 24 1%
Gas'io delenions inlanglies 20 T20
Gasios de promocdn y peblicidiad £0 830 115877
Farscipacide Jtiidades de los manEstones - 85 722
Gasing geneniey 7a.858 -
Ornos Gamios 151811 100 860

1 ﬂE.HET 1,253 148

NOTA 18 - MPUESTO A LA RENTA
Concillacidn tributarla

El impuasto & fa mema corre e de los afos werminades el 31 de diciembre do 2016 y 2014 difiere de la
aplicacién de ka tasa dul impussio & renla del 22% a |as utiidades contablos debido o o AguUaNTe:
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Pibig o i P rpsasic 2 2 FEnia
i gl ] 2014 X5 o
Ublies antes 08 P Cpecir gy i0F CIMpICES0E
& Impetsly § I renls .38 Nam 2505 81725
Farbcpacién de b emplaados an lis - (48730 - 2250
IUitidad aries de arpusido o 18 renta {11,385 88T E% Bl 4B T
PRI T T IE T 3 TI0.500
Qagtos no deducbhes 4,631 38104 1B GG B hod
Dwdisnsionas incramondt Nalo da amplio
anlgrioras . 182 - 4 00|
Bass mbelana & imgungis o la rerea Hﬁ:! m“u Ilﬂ !EE
Anlicos e mpuesio a |3 Rarts e koingdo 15 451 LA L
Tasa de rpuedo & ks renla e'eciv =5 55 BN 22 s

Las msposiciones nibutanns vigenies establecen gue la tanils del mpussio 5 & =nts sl Z2% an 8l
2015 y 2044 pusds reduciss on un 10% 5 las uilidades 8 reltvienen an k2 Compafiia a fravés oe
aumerdos =n o capial soclal

En 2l evenio de qus &l impusste & |8 reata causado no fuese suparas al anlicipo minenc declerads en
&l impuesio a ka renta del afo, este constituye el impuesio & In renie del Afo. €| anicips minime del
impumsty 3 |3 renta, se caloula pplicendo certos porcentajes al valor del active kotal (menos ciertas
deducciones), patimonla talal, Ingresos graveblas v cosfos v pasios dedusibles mds ios gastos no
deducities, El antislps dal impuesio a s renta &s compersads con & mMpuesio a la renta causado v
me o3 sescapibhe de devolucion, salve casos de scepcidn,

Les dividendos pagados 6 sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exenios dal
impussio 5 1a renta. con gcepcidn 0¢ Bs domicliadas en parsisos Iacsles o en juisdicciones con
tanies de impunsins monoras wigentey & la Repdbben ani Eoamdon

Dtros beneficios Tributarios

Ademas de 0 anieE mancionads pars e clculs de! imposets & In recla, serdn doduchblss
adirnaimeeds o skpuleliss nuboos,

Gaslos mcurnidos pof empiesas modianas an capaciadon |benkca digide a investigacdn,
denarmoln s innmuenidn eonoldgdze, gastes en (2 mejors o8 productividad. gacstee da viaje
esladia y promocion comancial para &l accesn a mercadns Infemacianalas,

Depmciaciin vy amodeacidn de adquisiciones ds mesguinarias v equpos vy tecnologies
Gestnadas A B mplemantacion 9& produccsn mas impa, geneecids de anargiss renovables,
= ieduccion del impacio amblonial de 3 actividad productva v & b mduccidn de emisiones de
gases de efeclo nvamadern

incremenic nelo de empleds por un panods deo onco aldd, cuando 38 bale de Duewvas

Inversiones 80 Ionas sanfdvmicameants depamidas y de o ¢ 58 contate 8 tebmsdorep
recidanies en daodias ronss

36
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Exgrerecin del pago del impusste @ la renfa duranic gine afes, para las socledades que o
constitwan a paie de ta vigencia del Cddigo Organico de ks Produeccitn, aal coms lambién a3
sociadackes nuBvas e 58 constituyan por snciedades enislenias, siempea § cuande [RE
inwersiones nuevas ¥y productivas se realicen fuera de ks |urisdicclones urtanss de los
cantones Quite o Guayaguil ¥ dentro de cieros seclores econGmicos.

Difenmisnto del pago del mpuesto 3 |3 renta v de U anlicipe hasta por cinco afes, con o
correspondiente pago de intereses, para las socedades gue fransfizran por ko menos 2l 5% d=
su cepilel accionario & fevor de al mencs el 20% de sus rabajadgres.

- Se melulrd en el eMzuls del anficips del Impuests a la renfa, adicionalmerie los gastos
incrementalss por genaracicn de nueys emplen o mejora do la masa salarsl, asi como la
adgquisicion de nuevos activos destinedos a la mejora de 8 productvidad & Innovacidn
tecnalibgica, v =n gensral aquelss imersiones ¥ gastos efedivaments realizados,
relacionadas com loa benslicics nDdanos para el pago del impuesto & la rents gus
reconoca o Codige Drganice de la Produccdn para 35 nuevas inversiones.

- En los pagos al extarar reakzados por las sooedades, apllcaran |a tasa de mpusslo 2
renta doterminada pera la sociedad como porcentaje de retencibn en la fuemte del
impuesio a la renla sebre dichos pagos,

. Exoneracion e la refencion en B heente de Impuesio o 3 renla pard 085 oo por
intereses de créditos mdermas ¥ lingas de rédito regisirados ¥ que devenguen Inbereses
8 |las tasas esishlecidas por el Banco Central de| Ecuador, otorgados por instilucionas
financaeras del exterion, debidamente eslablecidas v que no a2 encueniren domiciliadas
el paraisos MaGatas

- Exoneraclen del impeests @ ka salida de divizss para los pagos realizades al extador, por
amortizacion de capitzl e infereses ganarados sobre créd¥os oforgados por instituciones
financieras infernacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al Tinanciamiento de
invareiones prenstas en el Cadigo Crganico de b Produecidn y gue devenguen inbereses
& las tases referenclales) v, los pagos realizados al exierior por pane de adminisiradores
y oparadores de las Zonas Especiales de Desarmollo Econtmico (ZEDE).

La Ley Orgamca de Incenthvas a la Produccion y Frawde Fiscal emifida & 31 de dicembre dal 2014
oilablacid lns sigulentes rafomas ibuiaias:

La modificacsdn de la tarfa del impussio a |s renta del 229 =l 26% @ las wiilidades cusndo
gxizlan accionmtas en pardiscs fisceles cuye paricipaciin en el capitsl sccomario de |8
compafia es superiar al 25%

Las utilidades a |a venta ce acciones se encuanira gravade &n |3 fanfa de impuesios,

£ limite de gastos de promocion y publicedad en base 3 total del monto vendice, asi como akcs
pogos @ panes relecionadas por conceplo de regalizs, asislencia lécnica y gaslos de
administragion en funaion de ba wilidad nete antes de impueestea.

B inecsntive de exenckin de impuesios a RS nuevas  inversiones  supidionss a  los
LSS 100,000,000,

Revisiones fiscalkes

E| Servicio de Renas Internas de acuerdo con disposicienes legales; tiene e fecultad de rewsar las
declaracionss dal impuaslo a la renta de |2 Compafiia, dentro de los tres afos posterores a panir da
L3 f=cha de presentacion d2 la declaracion de impuesics, La Compandiia po ba sido revisada hasia @
21 de didkembre dal 2014,

Erd
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HOTA 18 = SALDOB ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Lt remummeen di |es fensacoiones efeciisdas con partes rdladanadas an los afion guo lserninaron ol 31 da
dicigmbre de 2015 v 2014 &5 como sigue

2015 2014
et pis Tal aag. T8
Comgeas B2 418 6 TTR

Lin delate 3¢ o8 saldss v cuentas por cobear con partes relaconades &l 17 de osmbig oa 2015 y
2014 &5 ol siguicnbe

Cusnias por tobias 2ms 204
Fernor plucacsn g Waiaoe B2 G0 518,908
Pergon aducacan e Ghili 79 7
Eduardn Guagmin 1 1

SA1 AT 510.704
— =

— . Guuntes por pagAr
Pergon aducacdn du Moo - »NTTY
Ferson E.E.LLU 31 Ao &1 B

JrE B 374

NOTA 20 - COMPROMISOS ¥ CONTINGEMCIAS

Le Comparla ha susciilo contraios 98 arendamiento de edfcos ¥ egupos de cfiona. Estos contraics
fionan wn plako promddss o Wendis de ud &0 oon condiciones de reRDVEBDON @ eecoion del
arendalaria. de los pagos de avesdamiants sohre ks base de o precios d¢ mercade oh o mamento
oe la rencvaciin. Mo hay mesinicciones @ arendslasc cusnds §8 susthban sslss conbieios de
amandamionio. Los pegos fulwos minimos del smendamenio bajgs anmndamionins oparetene o
cancslabies al 31 de diciombre gl 2005 son ¢ LISE0.00 (LS00 en e 2014).

HOTA 2 - PFRECIONS DE THRANSFERENCIA

El Gobiorno Ecunterione madiante Decreto: Ejscutvo No. 2430, publicadn sn o Suplamenic dsl
Reglstra Oficial No. 484, del 31 de Dicembre de 2004, astablecid que kbe Compafion que realicen
opacacionst con g partes relacionadas domicliadas en el wderor, prasenianin sl Servicio de
Rentas Infemas &l Ansss y o0 estudio de Precios de Transfersncia refersnis o sus ransaceiones con
partey relaconadns del sxianor,
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La Administracidn Tributarsa medisnte Rescluckn Mo, DOERCOCIG-DOOOLES del 26 de mayo dal
20715 dispuso madificor & slcance pars la preseniackn de informacidn. incluyends también 3 las
fransacciones realmdesd con partes refacionadas Iocakes y sus monios para &l aercicio fiacal gue
tlermne el 31 de diclembre de 2012, De acuerdo con las dsposicionas tibutarias vigentes las
phligaciones an rafarncls &l cumplmienio de preclos transierenca son come sgue;

a}  Informe Integral de Precios dg Transferencia

Las companias qus tealicen cperacones ¢ ransacciones con una sola compafia por mas de
USEG, 000,000 tienen |a abligacidn de presentar un informe intagrel de procios da translarenda.

bl Anexo de Precios de Transferencia

Las compahias que reglicen operaciones O DansBoCionss CON uUne SO Compaiia entre
UESS 000 000 hasta USES 996990 tenan i@ obigacion o8 pressnts &l ssaan &8 Necos de

Las compafiias jue reabods ransaccones U cosraciones en los monioa anles meascorados de
Bouedn pon las disposidionss nbolacas son conabdersdas paries reidconadas para propdsilos
bristarios ndepandisrisments de los aspecios contrackzales o vinculos legakes

La Companiz gn & afo 2015 y 2014 no Uene opsraciones con compafias gque excedan |os
LISSE 000,000, Las operaciones reslizadas s& ajustian a BS reguenmienios establecidos en las
dizposiciones tributee s vigenbes &l 21 de dicembre del 2004 § 2013,

NOTA 22 - EVENTOS SURSECUENTES

Entre al 31 de dicsemive de 2015 v la fecha d= emisidn de estos estedos Inancleros, 21 de abril de
2HE, no s8¢ produferon evenios gue, en la opinidn de la Adminisiracion de s Compefils, pudisran
tenes un efecto significative sobre dichos estados financieros que no ss hiayen revelado en s mismos
O8N SUE notas.

_

e

Fabidn Miafoz Plnto Aloxandra Lara
Gerante Ganoral Coondinadora Ganeral chy
Corporacién Lagal Contred Financiera

Consciusiegs Cla. Lida.



