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LONGMANED ECUADOR 8. A,

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre del 2013
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

_31 de diciembre de
2013
Notas
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 738,554
Créditos por venta y otros deudores 5 390,165
Otros créditos fiscales 6 46,355
Otros activos - 80n
Total activos corrientes 1,184,085
Activos no corrlentes:
Mobiliario, equipo y vehiculos 7 52,615
Otros activos  intangibles 2,060
Total activos no corrientes __ 54,675
Total activos 1,238,760
PATRIMONIO NETO
Capital social 8 800
Reserva legat 8 439
Resultados acumulados 8 686,038
Total patrimonio neto 687,277
PASIVOS
Paslvos corrientes:
Deudas comerciales y otros acreedores ' 9 ' 91,316
Beneficios a empleados 10 95,290
Pasivo por impuestos corrientes y otras deudas fiscales 1 116,144
Otros pasivos — Ingresos diferidos 193,048
Total pasivos corrientes 495,798

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post — empleo 12

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

{ 3 — 2
Sr. Camilo Pinzén — OCONSULT S.A.
Gerente General ontador General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Estado de Resultados
31 de diciembre del 2013

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre de
2013
Notas
Ingresos por ventas 14 y 2(d) 2,196,765
Gastos de administracion 15 y 2(f) (1,002,885)
Gastos de ventas 16 y 2(f) (870,077)
Otros ingresos 7,003
Gastos financieros (489)
Ingresos financieros 2,865
(1,863,583
Utilidad antes de impuesto a las ganancias ‘ 333,182
Impuesto a las ganancias: v‘
- Participacién de los trabajadores en las
utilidades 2 (d) y 12 (49,977)
- Impuesto a la renta, estimado 2 (h) y 12 (_67,576)
{117,553)
Utilidad del ejercicio 215,629
Utilidad por accién basica 2(g) / 270
- . ¥ \ﬁ—\‘.,_‘____”“ J—
ri =
Sr. Camilo Pinzdn % ROCONSULT S.A.
Gerente General \ Contador General

Las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A,

Estado de Cambios en el Patrimonio
31 de diciembre del 2013

" (Expresado en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Reserva
social legal
{nota 8) {nota 8)
Saldos al 31 de diciembre 2012 us$ 800 439
Utitidad del ejercicio - -
Ajuste impuesto diferido = Bt
Saldos al 31 de diciembre 2013 Us$ 800 439

804828

Sr. Camilo Pinzdn
Gerente General

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

—Resultados Acumulados

Efectos por
primera vez
de las NIIF
{nota 8)

64,046

Resultados
acumulados
413,827

215,629
(4,728)

"Contador General

Total
patrimonio
neto

479,112

215,629
—(7,464)

687,277




LONGMANED ECUADOR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2013

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre de,

2013

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros uss$ 2,230,210
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (1,840,457 )

Efectivo (provisto por) utilizado en las operaciones 389,753
Intereses y comisiones pagadas (489)
Otros ingresos __ 9,868

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 399,132
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Efectivo neto (uwlilizado en) las actividades de inversion - mobiliario, equipo y vehiculo -software (19,732).
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 359,154
Efectivo y equivalentes de efectivo al finai del periodo us$ 738,554
Conciliacion de la utilidad neta con el efectiva neto provisto por las
actividades de operacién
Utilidad neta . Uss 215,629
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades de operacion:
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 20,246
Amortizacion 100
Participacién Trabajadores 49,977
Impuesto a la Renta 67,576
Provisién para jubilacién patronal X 12,159
150,058

Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento crédito por ventas y otros (62,203)

Aumento otros créditos fiscales (45,110)

Disminucién Otros activos 13,739

Disminucién pasivos impuestos comrientes (56,683)

Disminucién  en beneficios sociales (66,004)

Aumento en deudas comerciales y otros acreedores
Aumentc ingresos diferidos

Efectivo neto provisto por Iasgctividad de cién

o
e Sr. Camilpfpﬁ;ﬁn

Gerente General




LONGMANED ECUADOR S. A

Notas o los Estados Financieros

31 de diciembre del 2013

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. Descripcién_de ocio

LONGMANED ECUADOR S. A. La Compaiiia fue constituida el 11 de abril de 2006 en la ciudad de Quito ~
Ecuador. Mediante escritura publica del 28 de abril de 2006 e inscrita en el Regisiro Mercanfil el 18 de
mayo del 2006. Su obieto social s la promocion y venta de libros, cassetes, productos on line, producto de
medios, edicion y publicacion de libros y sus componentes, marketing y gestion de ventas, comisionista
mercantil.

2. Prncipales Politicas Contables
a) Basede Preparacion
i, Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013, constituyen los estados
financieros anuales preparados de acverdo con las Normas Infernacionales de Informacion
Financiera (NIIF Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board IASB por sus
siglas en inglés).

ii. Base de Medicion

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
o cambio de bienes y servicios.

iii.  Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico en que la entidad opera [moneda funcional). La moneda funcional de la
Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América {US$) que consfituye ademds, la
moneda de presentacién de los estados financieros.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

iv.  Nuevas Normasy Modificaciones Efectivas en el 2013 relevantes pard Longmaned Ecuador S.A.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado una serie de normas nuevas Yy revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), efectivas a partir del
1 de enero del 2013.

NIIF 13, “Medicién del Volor Razonable”

la NIIF 13 establece una tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NIF 13 se aplican tanto d instrumentos financieros €
‘nstrumentos no financieros, pard los cuales, otras NIIF requieren © permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pagos basados en acciones, los cuales estan dentro del ambito de aplicacién la NIIF 2; pogos
por arrendamientos, los cuales estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendomientos; Y
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable.

eman parte integral de los estados financieros.

Las notas que s& acompanan fo
7



LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para fransferir un pasivo en una fransaccién de mercado principal {o el més
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

La NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las
disposiciones fransitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tepido ningin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Madificaciones a la NIC 1 — Presentacién de partidas en ofre resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y ofro resultado
integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de ufilidad o
pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del
pericdo y ofro resultado integral en un lnico estado o en dos estados separados pero
consecutivos.

Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de oftro resultado integral
sean agrupadas en dos categorias: {a) las partidas que no serdn reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al
resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta
de las partidas de ofro resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas
modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de ofro resultado integral antes de
impuestos o después de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y
por lo tanto, la presentacién de partidas de ofro resultado integral se ha modificado para reflejar
los referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacién
de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningdn impacto en el resuliado del periodo, la
utilidad integral y el resultado integrat total.

Modificaciones a la NIC 1 — Presentacién de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a las
NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compafiia son las modificaciones a la NIC
1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situacién financiera al principio del periodo
anterior {tercer estado de situacién financiera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera cuando a}
una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresién retroactiva o
reclasificacién de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva,
reformulacién o reclasificacién tiene un efecto material en la informacién contenida en el tercer
estado de situacién financiera. las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no
son necesarias para acompanar el tercer estado de situacién financiera.

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

NIC 19 - Beneficios a los empleados {revisada en el 2012}

En el afio en curso, la Compania ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada
en el 2012] y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 {revisada en el 2012} cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos
y los beneficios por terminacién. El cambio més importante se refiere a la contabilizacién de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la del
método de la “banda de fluctuacién” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el
reconocimiento de los costos de servicios pasadoes. Adicionalmente, todas las ganancias y
pérdidas actuariales [nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado
integral. Por ofra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan
utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el
cual segin la NIC 19 {revisada en el 2012}, se calcula aplicando lo tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los
importes reconocidos en el resultade del periodo y ofro resultado integral en ofos
anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la
presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiia n ha aplicado las disposiciones transitorias
pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

IIF Titulo Efectiva a partir
Enmiendas a la NIiIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero ain no efectivas
la Compaiia no ha cnp|icado las siguientes Normas internacionales de Informacién Financiera

{NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad [NIC} e Interpretaciones del Comité (CINIIF]
nuevas revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NHE Titulo Efectiva o partir
NIIF ¢ Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 9@ y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9

NIIF 7 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversidn :

12y NIC 27 Enero 1, 2014
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos

Financieros Enero 1, 2014

Las notas que se acompafian forman parte Tmegro| de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

b)

la NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluys los
requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- El reconocimiento y medicidén de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance
de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado
o valor razonable.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o
pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en
la cuenta de resultados.

La Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIF @ en el futuro puede tener

un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia.

Medificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacién de los
activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compatiia, en razén a que
la Compafia no mantiene actives financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

Activos y Pasivos Financieros -

La Compadia mantiene en sus estados financieros activos financieros clasificados en créditos y
cuentas por cobrar. la clasificacidn depende del propésito con el que se adquirieron los activos
financieros. La gerencia determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compafia valoriza los activos financieros como se
describe a continuacién: '

Créditos y Cuentas por Cobrar
Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen

cotizacién en el mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de
mds de 12 meses a partir de la fecha del balance que se clasifican como actives no corrientes.

Las notas que se acompanan forman parte Imegrol de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

iii.

vi.

Las cuentas por cobrar - comerciales se reconocen por el importe de la factura y que se aproxima
a su valor razonable, en virtud que la partida por cobrar estd bajo término normal de crédito y/o
el plazo del crédito es hasta un afio plazo y la actudlizacién del flujo no es significativo,
registrando provisiones devaluadoras en caso de existir evidencia objefiva de riesgo de no pago
por parte del cliente. La Compaiiia no cobra intereses por mora a sus clientes. El plazo promedio
de crédito de estas cuentas por cobrar es de 30 dias.

Efectivo

El efectivo indicado en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes
bancarias y que se registran a costo histérico,

Cuentas por Pagar y Otras Cuentas por Pagar

las ofras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal, debido a que no difiere
significativamente de su valor justo. La Compadia ha determinado que no existe una diferencia
significativa de utilizar el cdlculo del costo amortizado del método de tasa de interés efectiva, en
virtud de que la actualizacidn del fujo no es significativa.

Compensacidn de Instrumentos Financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y se presentan por un nefo en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos, y
la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero es eliminado del balance general cuando expiran los derechos de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero o si la Compaiia transfiere el activo financiero a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del acfivo. Un pasivo financiero es eliminado
cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado o bien
hayan expirado.

Pérdidas por Deterioro del Valor de los Activos Financieros

la Compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un Grupo de acfivos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un Grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de une
o mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo {un «evento que
cauvsa la pérdida); y, ese evento {o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de la Compaiiia de activos financieros,
que pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los
deudores estd experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago,
la probabilidad de que entrarén en una situacién concursal o en cualquier ofra situacién de
reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion
susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las
condiciones de pago o en las condiciones econémicas que se correlacionan con impagos.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estadas financieros.




LONGMANED ECUADOR §S. A.

Notas a los Estados Financieros

d)

i

Para la categoria de créditos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como la
diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido)

Mobiliario, Vehiculos y Equipo —

El Mobiliarie, Vehiculos y Equipo se contabiliza por su costo histérico menos la depreciacién
acumulada. El costo histérico incluye los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los
activos.

Los gastos periédicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a los resultados
en la medida que se incurren, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida dtil
del activo se capitalizan.

La depreciacién de los activos fijos se calcula usando el método lineal durante las vidas Utiles
estimadas, que se indican a continuacién:

Mobiliario y equipos de oficina 10 afos
Equipos de computacidn 3 arios
Vehiculos 5 afios

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su importe
en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Las pérdidas y ganancias
por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el importe en
libros y se reconocen en los resultados del periodo.

Beneficios a los Empleados -
Beneficios a Empleados a Corto Plazo
La Compaiita reconoce un pasivo y el gasto correspondiente por el 15% de participacidn de
los empleados en las ufilidades, sueldos y beneficios sociales. Debido a que estos beneficios

son de corto plazo se contabilizan por su valor nominal en el periodo en que se devengan.

De conformidad con el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, la Compafiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de participacién dé las utilidades contables del afo.

Beneficios a Empleados a largo Plazo

El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio] es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

La Compaiiia, en el 2013 y 2012 ha reconocide la totalidad de las reservas acumuladas de
los beneficios a empleados a largo plazo con cargo a los resultados de los periodos
correspondientes.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

o)

h)

Reconocimiento de los Ingresos -

Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios
se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir y se presentan netos
del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo siguiente:

i)  Prestacién de Servicios

Los ingresos de los servicios prestados se reconocen principalmente sobre la base de los
trabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de realizacién de los servicios.

Reconocimiento de Gastos —
Los gastos se reconocen cuando se causan, esto es por el método del devengado.
Utilidad por Accién —

Lo utilidad por accién bésica se calcula como el cuociente entre la utilidad neta del ejercicio
atribuible a los tenedores de acciones y el nimero promedio ponderado de acciones vigentes de
la misma en circulacién durante dicho ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2013, la informacién utilizada para el cdleulo de la utilidad por accién
bésica es la siguiente:
Por el afic terminado el

31 de diciembre del

2013
Utilidad atribuible a los tenedores de acciones us$ 215,629
Nomero promedio ponderado de acciones 800
Ganancia bésica por accién 270

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido —

El gasto por impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trate de
partidas que se reconocera directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconocerd en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i. Impuesto a fa Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

las normas fributarias vigenfes establecen una tasa de impuesto del 22% en el 2013 de las
vtilidades gravables, la cual se reduce en un 10% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en viger la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, La referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea mencr que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en

las notas que se acompafian forman parte infegral de los estados financiercs.
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impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo. la Compahia registré como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto
que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

ii.  Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del balance general
y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Las disposiciones tributarias vigentes no permiten compensar para propésitos de
cdlculo del impuesto a la renta de afios futuros, gastos no deducibles considerados en la
determinaciéon del impuesto a la renta del afio corriente, debido a lo cual la Compaiiia no
reconoce activos por impuestos diferidos.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

En adicién, de acuerdo con el Codigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la
tasa del Impuesto a la Renta se ha reducido progresivamente, iniciando en el 2012 con el
24% hasta llegar en el 2013 al 22%, por lo que el impuesto diferido se calcula considerando
el decremento progresivo de la tasa impositiva.

La Compaiiia considerando que las diferencias temporales gravables no son significativas, no
ha reconocido en su estado financiero al 31 de diciembre de 2013 pasivos por impuestos

diferidos. S
Estimaciones y supuestos —

La elaboracién de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién de la Compaiia efectiie ciertas estimaciones y supuestos que pueden afectar los
importes registrados de los activos y pasives, la exposicién de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos registrados en el periodo.
los resultados reales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros. '

las estimaciones y supuestos subyacentes se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos e informacién actuales. Las revisiones de las estimaciones contables
son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en los periodos futuros
afectados.

Las principales estimaciones mantenidas por la Compaiia fueron la vida Util de los activos fijos y
las hipétesis utilizadas para la determinacién de la provisién para jubilacién patronal y desahucio.

Las notas que se acompafian forman parte infegral de los estados financieros.
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3.

if.

Administracién de Riesgo Financiero

Factores de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedores y ofros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros,
tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta, ofras cuentas por cobrar y efectivo provenientes
directamente desde sus operaciones.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la casa matriz se centra en
la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compaiia. La Compaiiia no emplea instrumentos financieros derivados
para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

La gestién del riesgo estd confrolada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervisidén apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la casa matriz. La gerencia identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la casa
matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia.

La compafiiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningin cliente.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o olras garantias que
garanticen su recuperabilidad. No han existido problemas de recuperabilidad durante el ejercicio, y la
gerencia no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de liquidez

Lla prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiiia. La gerencia general y el
departamento de finanzas hacen un seguimiento de las previsiones de las necesidades de liquidez de la
Compaiiia con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las necesidades.

Lla gerencia mantiene el efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cree que la
Compafia mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto
plazo.

Los activos financieros liquidos en su conjunto [incluyendo efectivo y equivalentes de efectivo eran
59.59% del total de los activos al cierre de 2013. '

La Compafia mantiene una politica de liquidez consistente con una adecvada gestién de los activos y
pasivos, buscando el cumplimiento puntual de los compromisos de cobro por parte de los clientes y
optimizacién de los excedentes diarios. A su vez mantiene como politica general, el pago de 30 dias a
sus proveedores y acreedores. ’

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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la Compafiia monitorea el riesgo de falta de fondos utilizando herramientas de planificacién de
liquidez en forma consistente y recurrente con apoyo de la casa matriz. El objetivo es mantener la
composicién de activos y pasivos y un perfil de inversiones que permita cumplir con las obligaciones
contraidas.

La prediccién de flujos de efectivo se lleva a cabo en la Compaiiia y en actividades de provisién de
fondos agregadas de la casa matriz.  El Departamento de Finanzas hace un seguimiento de las
previsiones de las necesidades de liquidez de la Compania con el fin de asegurar que cuenta con
suficiente efectivo para cumplir las necesidades. Para gestionar el riesgo de liquidez las actividades
operativas de la Compaiia son financiadas principalmente de la recuperacién de la cartera de clientes.

iii. ~ Gestion del Riesgo de Capital

Los obijetivos de la Compaiiia a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo
para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los accionistas y
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Estimacién del Valor Razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros representa el importe estimado que la Compaiia
espera recibir o pagar para rescindir los contratos o acuerdos, teniendo en cuenta las tasas de inferés
actuales y precios.

Al 31 de diciembre de 2013, los instrumentos financieros de la Compaiiia son principalmente de corto
plazo, por lo tanto su importe en libros se aproxima a su valor razonable.

4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de diciembre del

2013
Caja chica uss$ 500
Depésitos en bancos : . 649,354
Inversiones — Depésitos en garantias 88,700
Total Us$ 738,554

5. Créditos por Ventas y Otros Deudores

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:

31 de diciembre _de|

2013

Comerciales
Cuentas por cobrar comerciales us$ 354,021
Compaiiias relacionadas (Pearson Mexico) 35,256
Cuentas por cobrar accionistas 800
Otros 88
Total us$ 390,165

las nolas que se acompafian forman parte integral de los esiados financieros.
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6.  Otros Créditos Fiscales
Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre del

2013
Impuesto al Valor Agregado - IVA us$ 46,355
Total us$ 46,355
7. Mobiliario, Equipo y Vehiculos
Un resumen y movimiento de mobiliario, equipo y vehiculos es como sigue:
Saldos al Ventas y/o Saldos al
31/dic/12  Adiciones retiros 31/dic/13
Depreciable:
Equipo de computacién Us$ 51,600 11,123 - 62,723
Vehiculos 44,675 . (12,675) 32,000
Remodelacién de oficinas 20,920 - (20,920) .
Muebles y enseres 10,064 6,448 - 16,512
127,259 17,571 (33,595) 11 5
Menos depreciacién acumulada (71,969) {20,246} 33,595 58,620
Total us$ 25,290 (2,675 - 52,615
8.  Patrimonio de los Accionistas

Administracién del Capital

El objetivo de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita asegurar
el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de la Compaiia estd constituido por 800 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente. '

Restricciones a las Utilidades
a) Reserva Legal

De acverdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compaiia deberd transferir a reserva legal un
porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital
social de la Compafia. Dicha reserva no estd sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacion
de la Compafiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Las notas que se acompaiian forman parte infegral de los estados financieros.
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b} Adopcién por Primera Vez de las NIIF

De acuverdo con las disposiciones societarias vigentes las utilidades acumuladas resultantes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, no podrd ser distribuida entre los accionistas, no podrd ser
utilizada para aumentar el capital social en virtud que no corresponden a resultados operacionales,
motivo por el cual los trabajadores no tendran derecho a una participacién. Este saldo podra ser
utilizado para compensar el déficit acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en
el caso de liquidacién de la Compaiiia a sus accionistas.

9.  Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente:

31 de diciembre del
2013
Proveedores:
Locales:
Terceros us$ 56,835
Exterior:
Partes relacionadas {Pearson USA) 31,601
Otros acreedores 2,880
Total us$ 21,316

10. Beneficios o Empleados

la Compaiiia otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacién y retencién del personal.

los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y parficipacién de los trabajadores eh las utilidades. Estos beneficios son registrados
al momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo
tanto, no son descontados,

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre del
2013

Participacién de los trabajadores en las
utilidades: { nota 13) us$ 49,977

Beneficios sociales

Décimo tercero 3,101
Décimo cuarto 2,835
VYacaciones 28,235
Aportes al IESS 11,142
Total us$ 95,290

las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




LONGMANED ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Gastos del Personal
Los mentos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

31 de diciembre del

2013
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones uUs$ 382,975
Beneficio de corfo plazo a los empleados 165,337
Participacién de los trabajadores en las utilidades 49,977
Oftros gastos de personal 46,310
Total us$ 644,599

11.  Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales
Un defalle de los pasivos por impuestos corrientes y otras deudas fiscales es como sigue:

31 de diciembre del

2013

Retenciones e impuestos por pagar us$ 83,527
Impuesto a la renta per pagar (nota 13] 32,617
Total Us$ 6,144

12. Obligaciones por Beneficios a Empleados a a Post — Emplec

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo
es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Valor presente de las obligaciones
no fondeadas al 31 de diciembre del 2012 18,875 24,651 43,526
Costo neto del periodo 3,041 9.118 12,159

Valor presente de las obligaciones no

fondeadas al 31 de diciembre del 2013 us$ 21,216 33,769 55,685

Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes:

Afio terminado el 31 de dici del 2013
Jubilacién  Bonificacién por
patronal desahucio Total
Costo del servicio corriente us$ 6,354 4,084 10,438
Costo financiero 1,321 1,704 3,025
Pérdida actuarial 2,210 5,808 8,018
Beneficios Pagados (2,478) (2,478)
Reducciones del plan (6.844) - {6,844)
Total us$ 3.041 2,118 12,159

las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

ARo terminado sl

31 de diciembre del

2013
Tasa de descuento 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50%
Tasa de rotacién {promedio) 0.%

De conformidad con las disposiciones del Cédigo de Trabajo la Repiblica del Ecuador, los empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion, tendran
derecho a la jubilacién patronal; y, en aquellos casos en los cuales el empleado haya prestado sus
servicios entre 20 y 25 afios, el beneficio se reconocerd en forma proporcional.  Ademds, el Cédigo
de Trabajo establece que en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el empleado, el empleador bonificard al empleado con el 25% del equivalente
a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
institucién. La Compafiia, no mantiene un fondo separado para asumir el pago de estos beneficios y
establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por un profesional
independiente debidamente calificado. El método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”.

El Cédigo de Trabajo, establece que la pensién mensual del empleado por jubilacién patronal no
podrd ser mayor que el salario bdsico unificado medio del Gltimo afo {US$ 318 en el 2013), ni
inferior o US$ 30 dbdlares si solo tiene derecho a la jubilacién del empleador y de US$ 20 si es
beneficiario de doble jubilacién.

Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal es el
siguiente:

31 de diciembre del

2013
Valor actual de las reservas matemdticas actuariales
de jubilacién patronal: )
Trabajadores con tiempo de servicio menor
a 10 afos US$ Us$ 21,216
Total us$ 21,916

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estacos financieros.
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13.

Impuesto a la Renta e |Impusstos Diferidos

El gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:

Ano
terminado 31
de diciembre Tasa
2013 efectiva
Utilidad antes de la participacién de los
trabajadores en las utilidades e impuesto
a la renta us$ 333,182
Participacién de los empleados en las
utilidades [49,977) 15%
283,205 ’
Aumento / disminucién resultante de:
Gastos no deducibles 23,958
Utilidad gravable Us$ 307,163
Gasto por impuesto a la renta corriente &7 576 22%

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipe minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos y 0,4% de los ingresos. Ademds, dichas disposiciones establecieron que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitive, @ menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucién de este anticipo.

Llos dividendos y utilidades pagadas y distribvidas por compafias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de cdleulo
del impuesto a la renta, cuando una sociedad oforgue a'sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se considerard dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta deberd efectuar la retencién en la fuente que corresponda
sobre su monto.

Las notas que se acompafan forman parte infegral de los estados financieros.
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El movimiento de los actives y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre del 2013

Cuentas por

Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afo Us$ - 69,462
Provisidn cargada al gasto (34,959) 67,576
(34.,444) 137,038
Mas (menos}:

Pago o compensacion del
impuesto a la renta del afio anterior . (69,462)
Impuestos retenidos por terceros 34,959 (34.959)
34,959 {104,421}
Saldos al final def afo us$ - 32,617

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de situacién
financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido, tal como se
indica a continuacién:

31 de diciembre del

2013
{nota 11)
Crédito tributario USs$ 34,959
Impuesto a la renta causado [67,576)
Pasivo por impuesto a la renta
corriente, neto us$ {32,617}
Aspectos Tributarios

Cédigo Orgénico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

- La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi fenemos: 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013, para la medicién del active (pasivo) por

impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No’,- 583 la ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre ofros
aspectos tributarios los siguientes:

a. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

14.  Ingresos por Ventas

Un detalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

31 de diciembre del

2013
Comisiones ganadas us$ 795,000
Servicios 1,401,765
Total Us$ 2196765

15. Gastos de Administracién

Un detalle de los gastos de administracién es como sigue:

31 de diciembre del

2013
Suveldos uUs$ 382,975
Honorarios 22,925
Beneficios sociales 211,648
Depreciacién y amortizacién 20,346
Impuestos, tasa y contribuciones 7,527
Arriendos y alquileres 45,610
Transporte 12,884
Servicios Béasicos 4,690
Suministros y materiales 49,047
Gastos de viaje o 42,605
Mantenimiento 54,841
Marketing 33,461
Combustible y lubricantes 46,271
Seguros 6,140
Servicio de Telecomunicaciones 40,426
Gastos no deducibles 2,938
Otros Gastos 11,551
Total Us$ 1,002,885

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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16.

17.

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.

Gastos

Un detalle de los gastos de ventas es como sigue:

entas

Honorarios

Licencias

Gastos legales
Transporte

Suministros y materiales
Gastos de viaje

Gastos de gestidn
Costos de importacién
Call center

Mensajeria

Sistemas y soporte tecnolégico
Difusién cientifica
Gastos varios

Otros Gastos
Total

Eventos Subsecuentes

us$

us$

31 de diciembre del

2013

324,370
64,015
1,390
4,605
31,034
49,943
2,341
200,291
13,722
3,944
18,965
31,467
14,099
97,096
12,795

870077

Entre el 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de marzo del 2014)

no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la Administracién de la Compaiiia

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta

%

e

Sr. Camilo Pinzdn
Gerente General

PROCONSULT S.A.

Contador General
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