PRODESER CIA LTDA

Balances generales

Al 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2013

!Expresﬁo en Dolares de los Estados Unidos de America)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar:
Comerciales

Ofras
Total cuentas por cobrar, neto
Total activos corrientes
Impuesto Diferido
1otal activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Pasivos corrientes:
sobregiros bancarios
Cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo-provisiones
Jubilacion patronal
Desahucio
Total pasivos a largo plazo
Total pasivos

Patrimonio de los socios:

Capital social
Reserva Legal

Resuitados acumuiados NiiFs. Apiicacion
primera vez

Utilidades Acumuladas

Utilidaded del periodo
Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio

(/, ‘ 7%
7 Y )
(- & o ety )

A
L

(

Sr. Enrig iaz Ruales
Gerefite General

2,014 2,013
2,385.64 3,550.28
25,835.30 18,850.88
58,902.24 52,543.43
! 71,394.37
87,123.18 74,944.59
1,953.17 1,953.17
89,0/6.35 6,897./6
27,571.84 26,204.95
7,045.16 7,045.16
; 3 2,973.80
10,018.96 10,018.96
,590. 36,225.91
400.00 400.00
3,247.50 2,706.92
(4,961.29) (4,961.29)
42,528.22 24.321.04
10,271.12 18,207.18
» 40,6/3.85
89,076.35 i 76,897.76
. !
(_-._- -+ |
Flyo Ay s
' Ing.Elvia Olivo
Contadora General

Tas no{a,s expllcaflvas son parte integrante de los estados financieros



PRODESER CIA LTDA.

Estado de resultados

Afio terminado el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del afic 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo de ventas
Margen bruto en ventas

Gastos de operacién:
Gastos

Total gastos de operacién
Utilidad (pérdida) neta de operacién
Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados
Otros ingresos {egresos)
Total otros egresos, neto

Utilidad antes de participacion de
empleados e impuesto a la renta

Participacion de los empleados ena las utilidades
impuesto a ia renta
Corriente
Diferido
Utilidad neta

Pérdida por accién

. 4/(4 f/ /7

2,014 2,013
276,455.76 231,395.22
(242.720.65) (190,654.23)
33,735.11 40,740.99
(13,105.19) (10,194.66)
(13,105.19) (10,194.66)
20,629.92 30,546.33

. 287.02

& 287.02
20,629.92 - 30,833.35

(3.175.57) (4,768.74)
(7,183.23) (7,857.43)
10.271.12 18.207.18
25.68 45.52
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- l-L-)q 9\ L) ‘>

. Sr. Enrigue Diaz Ruales
/ Gerente General
/

|  IgEmaolvo | <
Contador General

Las notas explicativas son parte integrante de los estados financieros
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PRODESER CiA LTDA
Estado de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2014, con cifras comparativas del afio 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2,014 2,013
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 263,942.18 223,042.01
Efectivo pagado a proveedores y empleados (260,844.69) (248,666.38)
3,097.49 (25,624.37)
Qtros ingresos 500.00 2,070.68
Impuesto a la renta (4,762.13) (2,261.69)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las
actividades de operacién (1,164.64) (25,815.38)
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento-Disminucion sobregiros bancarios - -
incremento {(disminucion) en ei efectivo y - -
equivalentes de efectivo (1,164.64) (25,815.38)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,550.28 29,365.66
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 2,385.64 3,550.28
Conciliacion de ia utilidad neta con el efectivo proveniente
en actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta del afio 10,271.12 18,207.18
Ajuste impuesto diferido
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar (13,343.23) (48,818.12)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 1,366.89 5,304.76
Aumento en provision para jubilacion patronal
y bonificacion por desahucio - -
Otras Cuentas por pagar 540.58 (509.20)
Efectivo neto proveniente (utilizado) en
actividades de operacién {1,164.64) (25,815.38)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



PROSER PROVEEDORES Y SERVICIQS Cia Ltda
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014

En Bdlares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES
La compaiiia fue constituida el 9 mayo del 2006 en Iz ciudad de Quito — Ecuador e inscrita en

! Registro Mercantil el 2 de agosto del 2006 y su plazo para sus operaciones es de 50 afios. El
objeto social es proveer los servicios de catering, organizacién de banquetes, suministro,
abastecimiento, provision de alimentos, asistencia logistica y técnica para eventos d personas
naturales y juridicas; el asesoramiento, representacion, comercializacion nacional e
internacional de insumos, bienes, productos, equipos y maquinarias en general y cualquier otro
tipo de actividad que se relacione con el giro del negocio de fa Compariia y en general todas
las actividades civiles y mercantiies similares inherentes descritos en su escritura de
constitucion,

El domicilio principal de la Compariia es la ciudad de Sangolqui, cantdén Rumifighui, provincia
de Pichincha y los accionistas son personas haturales domiciliadas en la Republica del
Ecuador.

La principal actividad de la compafiia en los afios de su operacion es la provision de servicios
de Catering 2 la compafia Ecuatorian Flower Grunko Cia. Lida..

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por la Compalfiia en la preparacién
de los estados financieros es como sigue:

a) Preparacion de los estados financieros y uso de estimados
b)
Estados financieros

Los estados financieros a partir del afio 2012 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) conforme a io requeride por (a
Superintendencia de Compafias del Ecuador. Una explicacion de la transicion a las NilF
y los efectos en la situacién financiera se explica en la nota 3.

Los estados financieros del 31 de diciembre del 2012, se presentan por propdsitos
comparativos, corresponden a los estados financieros paralelos conforme lo requieren
las NIIFs; los estados financieros de los periodos anteriores v hasta el afio que terminé el
31 de diciembre del 2011 fueron preparados de acuerdo a principios contables
generalmente aceptados en Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC).

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a
NIIFs fueroen aprobados por la administracién el 15 de Abril del 2014,

Estimados contables

Los estados financieros han sido preparades sobre [a base de costo historico, excepto
por la revalorizacion los edificios e instalaciones y por las estimaciones contables por
deterioro y acumulaciones de ciertos pasivos de corto v largo plazo. La preparacion de
los estados financieros de conformidad con ias NIIFs requiere que la Compariia realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldes reportados de activos y pasivos y



revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuales se describen
en cada una de las politicas contables.

Las estimaciones contables por lo general no serén iguales a los resultados reales de
estas; las estimaciones y juicios que fienen un riesgo significative que podrian originar un
ajuste importante en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del gjercicio
financiero son las siguientes;

. Estimacién para el deterioro de activas financieros.
. Provisiones y pasivos acumulados por los beneficics post empleo.

Nuevas normas contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
interpretaciones o enmiendas a las normas vigentes que cuya aplicacién es a partir del 1
de enero del 2013 y las cuales son:

Numero Nombre de la Norma Fecha de
de Norma Contable aplicacion
Comentario
NITF 9 Instrumentos financieros, 2015 Sustituye la NIC 39,

clasificacion y medicidn

NIIF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y elimina
Consolidados SIC 12 que estan relacionadas
con los estados financieros
consolidados.

NIF 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 y la SIC 13
Participaciones en negocios
conjuntos.

NIIF 12 Informacion a Revelar 2013 Nueva norma complementaria

sabre Participaciones en para revelaciones en los estados
Otras Entidades financieros de las participaciones

en otras sociedades.

NIF 13 Medicion del valor 2013 Nueva norma, permite la
razonable aplicacion anticipada (2012) y
define, establece el marco de
referencia y fas reveiaciones
cuande sea necesario contabilizar
a valor razonable.



NIC 28 Inversiones en Asociadas 2013 Se modifica por la emisién de las
NilFs 11y 12.

NIC 19 Beneficios a empleados 2013 Modifica el tratamiento y
revelacion de los activos
relacionados con los planes de
pensiones.

NIC 12 Impuestos 2012 Modifica y aclara la
contabilizacion del impuesto
diferido en las propiedades de
inversion.

La Compsafila no tiene la intencién de aplicar con anticipacién las normas antes
mencionadas y estima que la adopcidn de las normas, enmiendas e interpretaciones
emitidas, no tienen un impacto en los estados financiercs en el afic de su aplicacion
inicial.

¢) Moneda funcional

Las partidas incluidas en las cuentas anuales se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la Compafila opera (*moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América “US$” que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compariia.

La Compania no realiza operaciones en otras monedas distintas a 1a moneda funcional.

d) Efectivoy equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivos para propdsitos de estado de flujos de efectiva,
constituye los saldos en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menos
de 90 dias) que se registran a su costq, el cual no difiere significativamente de su valor
de realizacion. El efective y equivalentes de efective mantenidos en bancos estan sujetos
a un riesgo no significativo de cambios en su valor.

¢) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros consisten en activos y pasivos financieros y derivados se
clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para los cuales fueron
adquiridos, tal como lo establece las NIIFS.



Activos financieros

Reconocimiento inicial

Los instrumentos financieros de las cuentas del active cuando se originan se clasifican
en el momento del reconocimiento inicial y se reconocen a su valor razonable, los cuales
incluyen los costos directos atribuibles con el activo adquirido.

Medicién posterior

La Comparfia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias. activos
financieros para negociar y disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, segliin sea apropiado.

El principal active financiero adicional al efectivo v equivalentes de efectivo que mantiene
son los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacidn de mercado bursétil se contabilizan al valor del importe de la factura. La
Compafia efectha transacciones cuyos acuerdos de pago gue no exceden los 30 dias
de plazo y tratamiento contable posterior a los préstamos y cuentas por cobrar; y otras
cuentas por cobrar se registran al costo, excepto en agueilas transacciones que exceden
a los 20 dias que se presentan al costo amortizado; el cual se calcula al valor presente
de los flujos, utilizando el promedio de Ia tasa de interés de los préstamos de corrientes v
de largo plaze ¢ la tasa de interés del mercado publicada por el Banco Central del
Ecuador.

El ingreso del costo amortizado de las cuentas por cobrar se reconoce como ingresos
financieros por el meétodo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

{i) los derechos de recibir jos fiujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaifiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del active o
ha asumido una obligacidbn de pagar la lotalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

{iii) la Compafila ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancizimente tedos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.

Deterioro del valor de los activos financieros

La Compariia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe
evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor contable. Los préstamos y cuentas por cobrar se presentan
netos de la estimacion de una provisian en el caso de que exista evidencia objetiva y
competente de que el riesgo de cobro existe. Las provisiones para el deterioro de los
préstamos y cuentas por cobrar, se determinan en base al analisis individual y se cargan
en los resultados del afio en que se origina.

En los activos financieros al costo amortizado o mantenidos hasta su vencimiento, ia
Compaiiia evalla si existe evidencia suficiente y competente si un activo o0 grupo de
activos estan deteriorades y en el caso de que exista evidencia de que el deterioro es
temporal la compafiia no reconoce ninguna provisién y en el evento de que existe



evidencia de que el deterioro es permanente se registra una provisién en los resultados
de afio.

Los castigos se disminuyen de las provisiones y los excedentes de las provisiones se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.
Pasivos financieros

Reconocimiento inicial

Los pasives financieros constituyen pasivos financieros al valor razonable con cambios
en los resultados, (cuentas por pagar) y se reconocen cuando existe un acuerdo
contractual a su valor razonabie ei cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor
neto del interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el
plazo excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas
de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.

El costo amortizado es calculado considerande cualquier descuento o prima en la
emision y los costos gue son parte integral de la tasa efectiva de interés y se los
intereses se reconocen en los resultados y en el periodo en el cual se originan.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la
Compariia tenga el acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después
de |a fecha de! balance general.

Medicién posterior

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados
por el metodo del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de ios
pasivos financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o
dados de baja.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen obligaciones con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Estos valores corresponden a bienes
0 servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes de pago y se
clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio © menos y
como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afo y no tienen la
intencién anticipada de cancelar las obligaciones.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misme prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplaze o modificacion se frata como una baja del pasivo original y
el reconacimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan
en el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarios vy la
Compafiia tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.



f)

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de hienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por
el valor razonable de la coniraprestacién recibida, deducidas las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales.

El ingreso por ia venta de bienes es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a [a derivacion de costos asociados 0 por posibles
devoiuciones de los bienes. El ingreso por servicios son reconccidos como ingresos
basado en el progreso de los servicios prestados en fa fecha del balance y no hay
importantes incertidumbres con respecto a la recuperacion de los importes adeudados;
los gastos y los costes asociados se reconocen cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

g) Provisiones y pasivos acumulados

Las provisiones se reconccen cuando la empresa tiene una abligacién como resultado
de un suceso pasado y es prebable la obiigacién, Las provisiones se miden en base a la
mejor estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacién en la fecha del
balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de
efectivo futurcs previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor
temporal del dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es
reconocido como gasto financiero,

h) Participacién de los empleados en las utilidades

i)

)

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a
los resultados del ejercicic en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador, El impuesto sobre la renta se calcula
utilizando la tasa apiicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados
del periodo.

Utilidad por accién

La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando &l promedic ponderado de
acciones en circulacion durante el afo. El promedio de acciones en circulacién en el
2014 y 2013 fue de 400 de US$1 cada una.

NOTA 3 — CONCENTRACION DE OPERACIONES

La Compafiia presta los servicios de catering Unicamenie [a compafiia Ecuatorian Flower
Grunko Cia. Ltda. cuyos ingresos son de US$ 276,455.72 en el 2014 y US$ 231.395.22 en el



2013, de los cuales estan pendientes de cobro al 31 de diciembre del 2014 el valor de US$
25,835.30 (US$ 18.850.88 en el 2013).

De acuerdo con las disposiciones legales tributarias vigentes estas transacciones son
consideradas como partes relacichadas.

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por cobrar comprenden lo siguiente:

2014 2013
Otras Cuentas 58,902 52,543
Uss 58,802 52,543

NOTA 5 —- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas por pagar, comprenden lo siguiente:

2014 2013
Proveedores - -
Retenciones de impuestos por pagar 99 141
Aportes y rentenciones por pagar al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 1,786 2516
Impuesto a la renta - -
Provisiones para beneficios sociales 17,522 15,550
Participacion de los empleados en las utilidades 3,176 4,769
US$ 22,583 22,976

Las cuentas por pagar no devengan ningun tipo de interés.

NOTA 6 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 las participaciones suscritas y pagadas son de 400 de US§1
cada una.



Reserva legal

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador requiere que las compafias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de las
utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Esta
reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiia;
sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital [a porcién que excede al 50% o para
cubrir perdidas en las operaciones. La compafia tiene pendiente la apropiacién de las
utilidades del arfio 2013.

Resultados acumulados _provenientes de la_adopcidon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el
rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopecion por primera vez de las NIIF",
separado del resto de resultados acumulados y su saldo acreedor no podréa ser distribuido
entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion scbre este.

El saldo deudor de esta cuenta de acuerdo con las disposiciones de la Supetintendencia de
Comparias debe ser compensado con las utilidades disponibles al momento de efectuar
cualquier distribucion de dividendos.

NOTA 7 — GASTOS DE OPERACION

Un detzaile de los gastos de operacién de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y
2013 es como sigue:

2014 2013
Honorarios 0 3,750
Mantenimiento 9,975 4,298
Impuestos y contribuciones 1,367 270
Transporte 0 347
Otros 1,223 572
12,965 9,236

NOTA 8 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a |a renta de los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2014, y
2013 comprende lo siguiente:



2014 2013

Impuesto a la renta:
Corriente -7,183 -7,857

-7,183 -7,857

El impuestio a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013
difiere de la aplicacién de Ia tasa del impuesto a renta del 22% en el 2014 (23% en el 2013) a
las utilidades contables debido a lo siguiente:

2014 2013

Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades, impuesto a la renta, ajustes NIIFs 21171 31,792
Efecto de los ajustes NIIFs - -
Utilidad antes de ajustes NlIFg 21,171 31,792
Participacion de los empleados y trabadores en

las utilidades (3,178) (4,768)

Utilidad antes del impuesto a la renta 17,995 27,023
Gastos no deducibles en el pais. 14,656 8,693

Base tributaria 32,651 35716
Impuesto a la renta 7,183 7,857

40% 29%

Tasa efectiva de impuesto a2 {a renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22%
en el 2014 {(22% al 2013) puede reducirse en un 10% si [as utilidades se reinvierten en (a
Compafiia a través de aumentos en el capital social,

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que en el caso de que el impuesto a la renta
generado no sea superior o igual al valor del anticipo minimo determinado para los afios 2014 v
2013 el anticipo minimo generado constituye el impuesto a fa renta final.

El valor anticipo minimo del impuesto a la renta & partir del aflo 2010, se calcula aplicando
ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas deducciones), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion establecidas por las autoridades

tributarias.
Las dividendos que se distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estén

sujetos a impuestos adicionales para las personas juridicas domiciliadas en el Ecuador y en
otros paises que no sean paraisos fiscales.



Reformas tributarias

El Codigo Orgénica de la Produccidn, Comercio e Inversicnes emitido en diciembre del 2010,
incluyc varias reformas ftributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones, El
resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Codigo es el siguiente:

Tasa de impuesto a la renta-

Reduccién de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afg Tarifa de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

NOTA 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento
para la medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada
¢lase de activos y pasivos financieros se detallan en la nota 2 — e).

a)

c)

d}

Competencia

El sector en el cual opera la Compaiifa enfrenta un alto grado de competitividad, ! cual
se mantendré en el mediano plazo. PRODESER PROVEEDORES Y SERVICIOS CIA.
LTDA. para mitigar esta situacion revisa periddicamente sus estrategias y productos,
para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

Cambios tecnolégicos

El sector en ef cual los cambigs en la moda son répidos por la introduccién de nuevos
productos vy tendencias. Los efectos de los cambios no es posible determinar en el
impacto de sus operaciones y mercados y si son necesarios el desembalse de recursos
financieros significativos para el desarrollo o implementacion de productos nuevos vy
competitivos. PRODESER PROVEEDORES Y SERVICIOS CIA. LTDA. esta
constantemente evaluando la incorporacion de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad economica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya
economia experimenta una recesién producto de los efectos de la crisis econdmica
originada en afos anteriores, el proceso de reactivacion econdmica es lento y complejo, lo
que ha llevado a los principales mercados financieros a una recesién econémica originadas
por el incremento del desempleo v la disminucién en la demanda de los consumidores. El
bajo crecimiento econdmico, el crecimiento de las tasas de desempleo y de la demanda
interna, tienen un impacto en el crecimiento de las operaciones de la Compaiiia.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito,
tasa de interés, liquidez y tipe de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a
fin de identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan



e)

los efectos en los resultados de la Companiia. El proceso de evaluacion y control de los
riesgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la Compariia es responsable por las
exposiciones de riesge. El proceso de control de rigsgos no incluye riesgos de negocio
comoe cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a
través del proceso de planificacion estratégica de la Compafiia,

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compafia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacidn con otras areas como se explica a continuacion:

(i) Accionistas

Los socios son los responsables del enfoque general para el manejo de riesgos.
Los Socios proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las
politicas elaboradas para areas especificas, coma rigsgo de tipo de cambio, riesgo
de tasa de interés, riesgo de créditc v el uso de insfrumentos financieros
derivados,

(i)  Finanzas

El &rea de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos
de la Compania en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por
los accionistas y la Gerencia de la Compaiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de fa Comparia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros
nacionales y administra {os riesgos financieros. Estos riesgos son mercado riesgo
(variacion de la moneda v la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principat
es supervisar y mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos
derivados (swaps vy hacia adelante) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y
liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compariia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
interés, meoneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalia los cambios en politicas para fa administracién de
tales riesgos los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los
cambios en los precios de mercedo, los cuales dependen de [as variaciones de [a tasa
de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesge de
patrimonio. Los instrumentos financiercs afectados por el riesgo de mercado incluyen
son los depdsitos en bancos y las obligacionas con bancos.

Riesgo de tasa de interes

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y manitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposiciéon de [a Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
esta principalmente relacionada con las obligaciones de la Compariia de deuda de largo
plazo por las tasas de interés variables,



Los instrumentos financieros que mantiene la Comparfiia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 devengan ni generan ningun tipo de interés:

Rubro de los estados financieros 2014 2013

Activos financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,388 3,550
Cuentas por cobrar:
Clientes 25,835 18,851
Qtras 58,902 52,543

Pasivos financieros
Cuentas por pagar:
Otras 4,868 -

La Compaiiia no mantiene obligaciones financieras por ende no tiene ninguna exposicién
a los cambios por las tasas de interées,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipes de cambio en los estados financieros.

Riesgo de fiquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compafila no pueda cumplir con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar
los fondos cuando sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de
sus obligaciones frente a terceros.

La liguidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual
le permite a la Compariia desarroliar sus actividades normzalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenies de
crédite comprometidas y la capacidad de liguidar transacciones principalmente de
endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compadia orienta sus esfuerzos a
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

Los vencimientos de los cobros por sus operaciones efectuadas y de las obligaciones
contraidas por [a Compariia a la fecha del balance general y [os importes a desembolsar
a su vencimiento, son exigibles en los préximos 30 dias.

Riesgo de gestién de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por ia gerencia.



Los objetives de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio
que el "Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

{i) Salvaguardar la capacidad de [a Compafiia para continuar operando de manera
que continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros
participantes; y

(i  Mantener una fuerte base de capital para zpoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades vy
politicas de manejo de capital en la Compzfiia,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no retna sus ohligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La
Compariia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionades a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia
en forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima exposicidn al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor
de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados
La Comparila al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no mantiene derivados financieros.
Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y
efectivo y cuentas par cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores
en libros de las cuentas antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de
2014 y 2013 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2014 2013 2014 2013
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efective 2,386 3,550 2,385 3,550
Cuentas por cobrar:
Comerciales 25,329 18,496 25,835 18,851
Otras 57,747 51,555 58,902 52,543
Pasivos Financieros
Cuentas por Pagar 4,592 - 4,568 -

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una
transaccién corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.



Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su
precio estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su
valor razonable. Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no
puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor
razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro instrumento, sustancialmente
similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las cuales se ven
afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la
Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto
nivel de fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo
del valor neto de realizacién o de liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores
razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros
Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo

(menor a tres meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores
comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al
valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas

fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de interés del
mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros
presentados en el estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 10 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
La Compariia al 31 de diciembre del 2014 no tiene contingencias.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros 15 de Abril
del 2014, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus notas.
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