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A la Junta General de Accionistas de:
MUDEJAR C.A.

Cumpliende mis obfigaciones con fo digpuesto en los estatutos y en la Ley de
Compafiias para el gjercicio fiscal 2017 de MUDEJAR C.A., he realizado la inspeccidn
¥ revision fisica de los registros contables, de la informacion econdmica, financiera,
estructura social y documentacién socletaria que reposa en los archivos de la
compafiia en referencia.

He revisado en calidad de comisario los estados financieros de MUDEJAR CA.,
cofrespondiente al gjercicio econémico que termind &l 31 de Diciembre del 2017 que
mcluyen el Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados Integrales.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con las normas de auditorfa ¥ con el proposito
de formarme una opinidén sobre los estados financieros antes mencionados. Estas
normas requieren Que una revision sesa disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si ios estados financiercs no contienen exposicién emrénea o inexacta de
caracter significativo de los estados financiercs.

El presente informe no estéd orientade a identificar y resolver posibles errores que
podrian afectar ios resultados de los Estados Financieros, tampoco extingue las
responsabilidad de los Administradores de la Compafia, por las operaciones y
transacciones financieras ocumridas durante el presente ejercicio, por cumplimiento de
las obligaciones trbutarias, por la emision de los Estados Financieros y otros, salvo el
tramite dado de conformidad con el Arf. N 264 de 1a LLey de Companias.

Revision sobre gl cumplimiento de las siguientes obligaciones establecidas en ia Ley
de Compafiias:

1. Cumplimientc por parte de los adminisfraderes, de normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como la aplicacion de ias resoluciones
adoptadas por la Junta General de Accionistas.

2. Aplicacion de procedimienios de control interncg y el cumplimientoc de
recomendaciones emitidas por el organismo de control.

3. Mantenimiento de los registros contables de la Compania de acuerdo ¢on las
disposiciones de la Ley y sus reglamentos.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS:
En el periodo 2017 ta Compafiia ha cumplido con lo dispuesto por los accionistas

¥ sUs resoluciones.
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ASPECTOS TRIBUTARIOS:;

Las obligaciones tributanas de la CGompaitia son principalmente el impugsto a la
renta y el impuesto al valor agregado asi como agente de retencion del VA vy
Tuerte y pago anual det impuesto a la renta de acuerdo 2 ia Ley de Regimen
Tributario Interno y su Reglamento.

En cuanio a los pagos y declaraciones de retenciones del VA, de refenciones de
fuente y sus anexos respectivos, la compafiia ha cumplide con todas ostas
obligaciones.

ASPECTOS FINANCIEROS:

Se ha efectuado la revisidn de les documentos proporcionados por fa
administracion de la empresa como el Estado de Situacion Financiera y &l Estado
de Situacion Integral del pericdo fiscal 2017, asi como fos libros contables. Del
analisis realzado se puede verificar que la preparacion de 16 mismos se sustenta
en la base legal, normativa contable y en funcién de las actividades desamolladas
por ta compafiia.

ASPECTOS LEGALES:

Se ha procedido con la revisidn de los libros sociaies de |a companiia, los que se
encuentran actualizados, esic es Actas de Junta General de Accionistas,
expediente de actas, libros de acciones y accionistas y el talonario de accionistas;
log mismos que se encuentran conservados en forma adecuada y cumpliendo con
las disposiciones legales y estatutarias.

CONTROL INTERNO:

El control interno es el adecuado, se presentan reportes de los movimienios de:
ingresos, egresos, conciliaciones bancarias, anexos de clientes, informacion y
reportes que sirven para controlar las operacionss y recursos de la Compafiia,

De acuerdo con la informacidn proporcionada durante el periodo de revision no
han existido observaciones o recomendaciones de 10s organismes de control, que
se haya ameritado seguimiento.

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

El andligis financiero efectuado a continuacion se realizo con la informacién
economica presentada en sus estados financieros at 31 de Diciembre del 2017 y
fiene como propasito evaluar &l desempefio financiers y operacionat de g
compafia para este ejercicio fiscal.
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A continuacidn se presenta una breve evaluacion de los principales indicadores
financieros de la empresa, durante el periodo 2017.

Capital de trabajo:

i
Capital neto de trabajo | ¥ 85.218.06 [actiep comente - pasivo @ ¢orto ofaze

Representa la disponibilidad de recursos que tieng fa compafiia para cumplir con
sus obfigaciones corrientes. El valor representa un nivel aceptable de
disponibilidad para el cumplimiento de sus obligaciones.

Snolvencia Finangiera:

Indice de liquidez 3. UEE gckvp commenie / p3sme a corto Glazo

Es |la ¢capacidad que tiene la compania para cumpiir ¢on sus obligaciones a corto
nlazo, significa que por cada ddlar gque debe la compafiia dispone de USD 3,08
en &l periodo para cancelar las mismas.

Solidez Financiera;

active total ! paswo total

Rarzon de Solvencia \ 1.10

Representa la capacidad de la Compafiia para cubrir sus pasivos 2 largo plazo,
por cada ddlar que debe, la compafila dispone de USD 1,10 para cancelar sus
pasivos a largo plazo.

Endeudamienta total.

Endeudamiento Toiai 91% |pasivo tatal / activo tetal

Representa el grado de apalancamiento que comesponde a los acreedores en los
activos de fa compaiia.

Rendimiento de ka inversion:

i
Rendimiento sobre los Acfivos -0.21 %E Litiidad dei Efercicio M Active Tola!
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Refleja la capacidad del activo de la Gampaiia para generar utilidades.

CONCLUSION

En calidad de Comisario de MUDEJAR C.A. ¥ en cumpiimiento a {a funcién
gue me asigna & numeral cuarto del articuio 279 de la Ley de Compafifas,
infarma que he revicado ef Estado de Situacion Financiera de 'a Compaiiia
al 3t de Diciembre del 2017 y & correspondiente Estado de
RESULTADOS Integrai por el ano terminado en esa fecha.

He planificado y gjecutado mi revisidin de tal manera que pueda obtener
una certeza razonable de que los estados financieros no contiene
exposiciones emdneas ¢ nexacias de cardcier significativo. La revision
incluyo, €l analisis de las cifras y revelaciones de los estados financieros;
en cumplimiento de lag disposiciones legales vigentes en el Ecuador, &l
cumplimiento de disposiciones emitidas por la Superntendencia de
Compaiiias. Considere que la revisién efectuada provee una base
razonabie para expresar una opinion,

En mi copinidn, los estados financieros presentan razonablemente la
situacién financiera de MUDEJAR C.A. al 31 de Diclembre de 2017 en
todos &Us aspectos importantes, asi como los resultados de sus
operaciones por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Intemacionales de [nformacidn Financiera, par o gue me pemio
recomendar 2 la Junta General de Accionistas su Aprobacién.

Cuenca, 15 de Marzo def 2017

CPA Jegsica Patino Alvarez
COMISARIO



