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P R O M O T O R A O R I O N S . A 

E S T A D O D E S I T U A C I 6 N F I N A N C I E R A 

A L 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 2  

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 

A C T I V O S 2 0 1 ? 2 0 H ?0 J1  
( e n U . S . d o l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos 5  16,178 10.458 30,287 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 6  31,074 15,627 8,817 
Otros activos financieros 7 3.336,569 3,306,790 4,904.079 
Activo por impuesto corriente 11 14,493 16.754 11.068 
Total activos corrientes 3.398.314 3.349.629 4.954.251 

ACTIVO NO CORRIENTE: 

Equipo y total activo no corriente 8 2.241 3.028 10.257 

TOTAL 3^0.555 3J.12^57 4.964.S08 

Ver notas a los estados financieros 

Patricio Tiiijillo 
Gerente General 



P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

D i c i e m b r e 3 1 , E n e r o 1 , 

N o t a s 2 0 1 2  2 0 1 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2011 

( e n U . S. d o l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PASIVOS CORRIENTES: 
Prestamos 9 691.651 619,651 2,199.870 
CuentaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar 1 0  20,703 24.719 20,458 
Pasivos por impuestos corrientes 1 1  299 385 134 
Obligaciones acumuladas 1 2  7,519 4.219 1.002 
Total pasivos 720.172 648.974 2.221.464 

PATRIMONIO: 1 3  

Capital social 800 800 800 
Contnbuciones 2.988,174 2,988.174 2.988.174 
Deficit acuiTiulado (308.59!) (285.290 (245 9301 
Total patrimonio 2,680,383 2.703.683 2,743.044 

TOTAE 3.400.555 3.352.657 4,964^08 
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P R O M O T O R A O R I 6 N S . A . 

E S T A D O D E R E S U L T A D O I N T E G R A L 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 2  

N o t a s 2 0 1 2  2 0 1 1  

( e n U .S. d d l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

INGRESOS 14 100.661 120.382 

G A S T O S DE A D M T N I S T R A C I 6 N Y V E N T A S 13 104,658 134.074 

P E R D I D A ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Gasto por impuesto a ta renta corrienle n 

3,997 
19.303 

13,692 
25.669 

PERDiDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 23 300 39,361 

Ver notas a los estados financieros 



P R O M O T O R A O R I 6 N S . A 

E S T A D O D E C A M B I O S E N E L P A T R I M O N I O 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 2  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Saldos al I de enero del 2011  

Pdrdida neta 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Perdida neta 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 

Capital 
Social 

800 

800 

Detkit 
Cpntribucioues acumula^y 

(en U.S. dolares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

m 

2,988,174 

2,988,174 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

, m i 7 4 

(245,930) 

(39.361) 

(285.291) 

(23.300) 

(308.5911 

Total 

2,743,044 

(39..36n 

2.703,683 

(23.3001 

2,680.38^ 

Ver notas a los estados financieros 



P R O M O T O R A O R I O N S , A 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

P O R E L A N O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 2  

2 0 1 2  2 0 1 1  

( e n U . S. d o l a r e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJOS DE EFECIIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION; 
Recibido de clientes y compafiias relacionadas 85,214 113,572 
Pagado a provcedores. empleados y compafiias relacionadas (102.326) (125.072) 
Impuesto a la renta (19,389) (25.399) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (36,501) (36.899) 

KLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSION; 

Increincnto de otros activos financieros y efectivo proveniente de 
(utilizado en) actividades de inversion (29.779) 1.597.289 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMTENTO: 

Prestamos y efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de 

fmanciamicnto : 72.000 (L 580.219) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremenlo (disminucion) neta durante el afio 5.720 (19,829) 
Saldos al comienzo del ailo 10.458 30.287 

SALDOS AL FIN DEL ANO 16.178 10.458 

Ver notas a los estados financieros 



P R O M O T O R A O R I O N S.A 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L AN O T ER M I N A D O EL 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 2  

1 , I N F O R M A CI O N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

PROMOTORA ORION S.A. se encuentra constituida en la Repiiblica del Ecuador el 31 de julio del 
2006 y su objeto social es la implementacion, administracion, revision, evaluacion y control de 
proyectos inmobiliarios, asi como la prestacion de asesoria empresarial y comercial relacionada con 
dichas actividades. 

Durante el ano 2006 y 2007, los accionistas de la Compafiia constituyeron las Compafiias EUNISE 
S.A y BARRETO S.A. en el que poseia e! 70% y 50% de participacion, respectivamente. Estas 
compafiias relacionadas tienen por objeto el desarroUo de proyectos inmobiliarios. 

Para el ano 2008, se realize un aumento del 20% en la participacion de Barreto S.A, con el cual 
alcanza un 70% de acciones en dicha compafiia. 

La Compafiia y las empresas relacionadas pertenecen al GRUPO INMOBILIARIO DELTA, grupo 
que fue constituido bajo las leyes de Espafia; el GRUPO DELTA ha realizado prestamos y aportes a la 
Compania, fondos que han sido destinados para la constitucion y desarrollo de los proyectos 
inmobiliarios de ias subsidiarias mencionadas anteriormente. Igualmente, ha realizado aportes para 
capital de operacion. 

El 12 de agosto del 2010, EUNISE S.A. como propietaria de las casas Al , A2, BI, B2, y, B3 y 
mediante contrato de comodato, concedio a PROMOTORA ORION S.A. el uso gratuito de los 
inmuebles antes sefialados y en agosto del 2010, la Compania como arrendador, firmo dos contratos 
de arriendo con ECUACORRIENTE S.A. (arrendatario); de igual forma, el 20 de noviembre del 2012 
firmo un contrato de arrendamiento con HELMERICH & PAYNE DEL ECUADOR INC. 

Durante el ano 2010, las acciones que se mantenia en estas subsidiarias fueron cedidas a KELBURN 
ENTERPRISE L.L.C y MONELLI INTERNATIONAL por $560. 

Durante el ano 2011, los accionistas de EUNISE S.A. iniciaron el proceso de iiquidacion de esta 
Compafiia, y BARRETO S.A. fue vendida. 

2 . P O L I T I C A S CO N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1 Dedaracion de cumpUmiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Intem^ionales de Informacion Financiera (NIIF) para Pequenas y Medianas 
Empresas (NIIF PYMES) 

Los estados fmancieros de acuerdo a NIIF PYMES al 31 de diciembre del 2011 y el estado de 
situacion fmanciera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente 
para ser utilizados por la administracion de la Compania como parte del proceso de conversion 
a NIIF PYMES para el ano tenninado el 31 de diciembre del 2012. 
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Los estados financieros de PROMOTORA ORION S. A. al 31 de diciembre del 2011 y 2010 
aprobados para su emision por la Administracion de la Compania, con fechas 10 de octubre del 
2013 y 13 de mayo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los 
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la Seccion 35 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Transicion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera para PYMKS, para la 
preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF PYMES al 1 de enero y al 
31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF 
PYMES. 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35, estas politicas han sido definidas 
en funcion de las NIIF PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera 
imiforme a todos los periodos que se presentan. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de PROMOTORA ORION S.A. comprenden 
el estado de situacion financiera al I de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre 
del 2011 y 31 de diciembre del 2012, el estado de resultado integral, de cambios en el 
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. 
Estos estados fmancieros han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Informacion Financiera para PYMES. 

2.3 Efectivo y bancos - Constituyen depositos en cuentas corrientes locales de disponibilidad 
itmiediata. 

2.4 Equipos 

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Los equipos se meden inicialmente por 
su costo. 

EI costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos 
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de 
fiincionamiento. 

2.4.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del reconocimiento 
inicial, los equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumutada y el 
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en 
que se producen. 

2.4.3 Metodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo con 
el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y metodo de depreciacion 
son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas 
en el calcuto de la depreciacion: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Item zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAVida util (en anos) 

Muebles y enseres 
Equipos de cotnputacion 
Vehiculos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0  

3  

5  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.4,4 Retiro o venta de equipos - La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una 

partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en 
libros del activo y reconocida en resultados. 

2.5 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los 
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufiido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la partida por 
deterioro (de haber alguna). 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se 
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida por deterioro como 
una disminucion en la revaluacion. 

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado 
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la perdida por 
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverse de una perdida por deterioro es 
reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo conespondiente se registra al 
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la perdida por deterioro se maneja como un 
aumento en la revaluacion 

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que no seran gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales ^ robadas al final de cada periodo. 

2.6.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo 
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en 
la medida en que resiUte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables 
fiitiu^as contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de ^l icacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo 
se cancele. 

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
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compensarlos, frente a !a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6.3 Impuestos corrientesy diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen 
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado. excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la 
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en ta 
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion 
de negocios. 

Al 31 de diciembre del 2012, no se han identificado diferencias temporarias que 
requieran calcular impuestos diferidos. 

2.7 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente 
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la 
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario 
para cancelar la obligacion presente, al final de c ^ a periodo, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidiunbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de 
dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos 
para cancelar ima provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser 
medido con fiabilidad. 

2.8 Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los terminos del 
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.8.1 La Compafiia como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo 

arrendamientos operativos se reconoce empleando el metodo de linea recta durante 
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al 
negociar y acordar un arrendamiento operative son afiadidos al valor en libros del 
activo arrendado, empleando el metodo de linea recta durante el plazo del 
arrendamiento. 

2.9 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier 
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar. 

2.9.1 Arriendos - La Compaiiia para el reconocimiento de ingresos provenientes del 
arriendo de casas, los registra de acuerdo a la vigencia y acuerdo en los respectivos 
contratos de arriendo celebrados. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2.10 Costosy gastos -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. 

2.11 Compensacion tie saldosy transacciones - Como norma general en los estados fmancieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el 
reflejo de la esencia de la transaccion. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se 
presentan netos en resultados. 

2.12 Activos Financieros - Todos los activos fmancieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos 
fmancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable. 

La Compafiia clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria, cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus 
instrumentos fmancieros en el momento del reconocimiento inicial. 

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originates inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion 
financiera, que se clasifican como activos corrientes. 

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en im mercado acfivo. 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deterioro. 

2.12.2 Deterittro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo. 

El importe de la perdida por deterioro del valor para im prestamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados 
fiituros, descontados a la tasa de interes efecriva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a traves de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados. 
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2. J 2.3 Baja de un activo financiero -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA La Compafiia da de baja un activo financiero 

unicamente cuando expiren los derechos conti^actuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes 
a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia 
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en 
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. 

2.13 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos fmancieros de 
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situacion financiera. 

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos fmancieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva. 

2.13.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A D O P C I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6 N P O R P R I M E R A V E Z D E L A S N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E 

I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A P A R A P E Q U E N A S Y M E D I A N A S E M P R E S A S 

( N I I F P Y M E S )  

La Superintendencia de Compafiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su 
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir 
del I de enero de 2009, la cual fiie ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 
2008; y, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la 
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de! 2008. Adicionalmente, mediante resolucion 
No. SC.ICI.CPAlFRS.G.l 1.010 se establece el reglamento para la ^l icacion de las Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES), para 
las Compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias. La Compafiia 
esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF PYMES a partir del I de enero 
del 2012. Conforme a estas Resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania preparo 
sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de 
acuerdo a NIIF PYMES. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definio como su periodo de transicion a las NIIF 
PYMES el ano 2011. estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera apHcacion 
el 1 de enero del 2011. 

La aplicacion de las NIIF PYMES supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al ano 2012: 
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Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados 
financieros 
Un incremento de la informacion incluida en las notas a los estados fmancieros 

Para la preparacion de los presentes estados fmancieros, se ha aplicado ima excepcion obligatoria y 
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF PYMES que se establece en la Seccion 35. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicado por la Compania 

a) Estimaciones - La Seccion 35 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas 
segun las NIIF PYMES, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones 
hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (despues de realizar los ajustes 
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista 
evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas. 

Esta exencion tambien se apUca a los periodos comparatives presentados en los primeros 
estados financieros segun NIIF PYMES. 

PROMOTORA ORION S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el 
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion 
(1 de enero del 2011) ni para el primer periodo comparative (31 de diciembre del 2011). 

3.2 Exenciones optativas a la aplicacion retroactiva elegidaspor la Compania 

a) Impuestos diferidos - De acuerdo con la Seccion 35, no se requiere que una entidad que 
adepta per primera vez NIIF PYMES reconozca, en la fecha de transicion, actives e pasivos 
por impuestos diferidos relacionados con la base fiscal y el importe en libros de cualquier 
activo 0 pasivo. La Compafiia adopto esta exencion y no registro a la fecha de transicion 
ningiin activo e pasivo por impuesto diferido. 

3.3 Conciliacion entre NIIF PYMES y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador - Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantiftcacion del 
impacto de la transicion a las NIIF PYMES sobre la situacion financiera, resultado integral y 
flujos de efectivo previamente informados de PROMOTORA ORION S.A.. 

3.3.1 Conciliacidn del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011 

Diciembre 31 , 
2011 

Enero 1, 
2011 

(en U.S. dolares) 

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 
informado previamente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA2 , 7 1 9 , 6 1 4  2,751,060 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Correccidn de errores de anos anteriores: 
Baja de credito tributario de aiios anteriores y 

registro de impuesto a la renta 
Registro de ingresos 

Subtotal 

(21,692) 
5.761 

(15.931) 

(12,022) 
4.006 

(8.016) 

Patrimonio de acuerdo a NIIF 2 . 7 0 3 . 6 8 3 2.743.044 
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3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el ano terminado el 31 de diciembre del 2011 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(en U.S. dolares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Correccidn de errores de anos anteriores: 
Baja de credito tributario de afios anteriores y 

registro de impuesto a la renta 
Incremento de ingresos 

Subtotal 

Resultado integral de acuerdo a NIIF 

(31,446) 

(9,670) 
1.755 

(7,915) 

(39.361) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a) Reclasiiicaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compania ha 
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una 
apropiada presentacion de acuerdo a la Seccion 35. 

Cuenta 

Presentacion bajo 
PCGA anteriores 

Presentacion 
bajo NIIF 

Saldos a 
Diciembre Enerol, 
31.2011 2011 

(en U.S. dolares) 

Cuenta por cobrar 
relacionadas 

Credito tributario 
de impuesto a la 
renta 

Incluido en 
cuentas por 
cobrar 
comerciales 

Incluido en gastos 
anticipados y 
otras cuentas por 
cobrar 

Incluido en 
otros activos 
fmancieros 

Incluido en 
activos por 
impuestos 
corrientes 

3,306,790 4,904,079 

16,754 11,068 

Impuestos por 
pagar 

Incluido en gastos 
acumulados y 
otras cuentas por 
pagar 

Incluido en 
pasivos por 
impuestos 
corrientes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA3 8 5  134 

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S CO N T A B L ES C R I T I C O S 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados fmancieros. En opinion de la Administracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al 
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. 
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision 
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. 

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la 
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se 
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufndo deterioro implica el calculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia 
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provision por perdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 
resultados. 

Las perdidas por deterioro reconocidas en im activo en periodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la perdida por deterioro. 

Durante el afio 2012, la Compaiiia no reconocio perdidas por deterioro. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5 . E F E C T I V O Y B A N CO S 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

... Diciembre31,.. . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) 

Cajachica 500 5 0 0  500 
Bancos 15.678 9,958 29.787 

Total 16.178 10458 30.287 

6 . CU EN T A S P O R CO B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S CU EN T A S P O R CO B R A R 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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. Diciembre 31 , . . . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) 

Cuentas por cobrar comerciales 4,694 5,761 4,006 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 350 8,652 3,689 

Otros; 
Kelbum Enteprise L.L.C. 1,212 1,214 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA5 6 0  

Monelli Intemacional 24,818 562 

Total 31,074 15,627 8,817 

7 . O T R O S A C T I V O S F I N A N C I E R O S 

Un resumen de otros activos es como sigue; 

Eimise S.A. 
Barreto S.A. 
Iimiotoledo S.A. 

Onix Intemacional Investments Corp. 

Total 

... Diciembre 31 , . . . 
2012 2011 

3,110,120 
268 

226.181 

3.336.569 

(en U.S. dolares) 

3,103,120 
268 

5,221 
198.181 

3.306.790 

Enero 1, 
2011 

3,101,360 
1,641,317 

5,221 
156.181 

4.904.079 

La Compania presto dinero a sus compafiias relacionadas para la ejecucion de los proyectos; dichos 
valores seran cancelados cuando sus relacionadas vendan los proyectos; no se ha establecido plazo 
ni tasa de interes. 

8 . E Q U I P O S 

Un resumen de equipos es como sigue: 

Costo 

Depreciacion acumulada 

Total 

... Diciembre 31 , . . . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) 

42,678 
(40.437) 

42,678 
(39.650) 

42,678 
(32.421) 

2,241 3.028 10,257 
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Clasifwacion: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Muebles y enseres 
Vehiculo 

Total 

Los movimientos de equipos fueron como sigue: 

2,241 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.241 

2,849 
179 

3.028 

3,411 
6,846 

Costo 

Muebles y 
enseres 

Equipos de 

computaci6n Vehiculos 
Total 

Saldos al 1 de enero del 2011, 31 de 
diciembre del 201 l y 2012 

Depreciacion acumulada 

Saldos al I de enero del 2011 
Gasto por depreciaci6n 

Saldo al 31 de diciembre del 2011 
Gasto por depreciacion 

5,614 

Muebles y 
enseres 

(2,203) 

J 5 6 2 ) 

(2,765) 
(608) 

3,727 33,337 

Equipos de 

computacion Vehiculos 

(3,727) 

(3,727) 

(26,491) 
(6.667) 

(33,158) 
(179) 

42,678 

Total 

(32,421) 
(7.229) 

(39,650) 
(787) 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (3.373) (3,727) (33,337) (40.437^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 . P R ES T A M O S 

Un resumen de los prestamos es como sigue: 

... Diciembre31,. . . Enero 1, 
2 0 1 2  2011 2011 

(en U.S. dolares) 

No garantizados - al costo amortizado 
Prestamos otorgados por: 

Partes relacionadas 691.651 619,651 2.199.870 

La Compania recibe dinero de su compaiiia relacionada Grupo Delta en calidad de prestamo, los 
cuales no se han defmido plazo ni tasa de interes. 

1 0 . CU EN T A S P O R P A GA R CO M E R CI A L E S Y O T R A S CU EN T A S P O R P A GA R 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 



... Diciembre31,. . . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por pagar comerciales: 
Proveedores locales 12.277 7,526 3,610 

Otras cuentas por pagar: 

Garantias recibidaszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA (1) 8,400 16,848 16,848 
Empleados 26 345 
Subtotal 8,426 17.193 16.848 

Total 20,703 24,719 20,458 

El periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la factura. 

(1) Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia presenta garantias por arriendo de la casa Al a 
HELMERICH & PAYNE. Las garantias al 31 de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011, 
fueron liquidados una vez que se vencio el contrato de arriendo con ECUACORRIENTE S A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

//./ Activosy pasivos del ano corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31 , . . . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Credito tributario a favor de la empresa 
Retenciones en la fuente 

9,310 
5.183 

8,665 
8,089 

8,002 
3,066 

Total 14,493 16,754 11,068 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar (1) 
Retenciones por pagar (IVA y Fuente) 

189 
110 

270 
115 134 

Total 2 9 9 M5. AM 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 2 3 % sobre las utilidades sujetas a distribuci6n (24% para el ano 2011) y del 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011). 

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la perdida segun 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
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2012 2011 
(en U.S. dolares) 

Perdida segun estados financieros antes de impuesto 
a la renta 

Ingresos exentos 
Gastos no deducibles 
Perdida tributaria 

Impuesto a la renta causado (1) 

Anticipo calculadozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ( 2 )  19.303 25.669 

Impuesto a la renta cargado a resultados 19.303 25.669 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 2 3 % sobre las utilidades sujetas a distribuci6n (24% para el aiio 2011) y del 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitaiizacidn (14% para el aiio 2011). 

( 2 )  A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la siuna matematica del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el ano 2012, la Compafiia detennino como anticipo de impuesto a la renta US$19,303; 
sin embargo, no se genero el impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la Compafiia 
registro en resultados US$19,303 equivalente al impuesto a la renta minimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por la autoridad tributaria y son 
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2012. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para 
impuesto a la renta fiieron como sigue: 

2012 2011 
(en U.S. dolares) 

Saldos al comienzo del afio 385 134 
Provision del afio 19,303 25,669 
Pagos efectuados (19,389) (25.418) 

Saldos al fm del ano 299 385 

Pasos Efectuados - Corresponde a las retenciones en la fiiente e anticipo del impuesto a la 
renta. 

11.4 Aspectos tributarios: 

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Producci6n, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva en 
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 2 3 % 
para el ano 2012,22% y 22% a partir del afio 2013. 

- 1 8 -

(3,997) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

270 
n.727) 

(13,692) 
(1,644) 

51 
(15.285) 



Precios de transferencia -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe 
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar im estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. Al 31 de diciembre del 2012, la Compania no supera e! mencionado importe; 
por consiguiente, no ha preparado el referido estudio. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . O B L I G A C I O N E S A CU M U LA D A S 

Un resumen de obligaciones aciunuladas es como sigue: 

... Diciembre31,. . . Enero 1, 
2012 2011 2011 

(en U.S. dolares) 

Beneficios sociales 5,017 4,083 1,002 
Sueldos por pagar 2.502 136 

Total unzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1215 1JQ2 

1 3 . P A T R I M O N I O 

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario 

13.2 Deficit acumulado - Un resumen del deficit acumulado es como sigue: 

Saldos a 
Diciembre 31, Diciembre 31. Enero 1, 

2012zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2011 2011 
... (en U.S. dolares)... 

Deficit acumulado (292,660) (269,360) (237,914) 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopci6n por primera vez de las NUF 
PYMES (Nota 3.3.1) (15,931) (15.931) (8.016) 

Total (308.591) (285.291) (245.930) 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF 
PYMES y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segiin Resoluci6n emitida por la 
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente 
forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El 
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio 
economico concluido, si los hubiere. 
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13.3 ContnbucioneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - Al 31 de diciembre del 2012, la Administracion no nos ha proporcionado la 
resolucion de los accionistas de la Compania relacionado con el destine de estos aportes, es 
decir si van a ser capitalizados o devueltos a los accionistas de la Compafiia. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 . I N G R E S O S 

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias es como sigue: 

2012 2011 
(en U.S. dolares) 

Ingresos de actividades ordinarias 82,906 108,843 
Otros ingresos 17.755 11.539 

Total 100,661 120.382 

1 5 . G A S T O S 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2012 2011 
(en U.S. dolares) 

Gasto de beneficios a empleados 42,395 40,878 
Honorarios y servicios 9,958 25,897 
Permisos, contnbuciones e impuestos 3,885 25,138 
Servicios basicos 8,228 11.083 
Gastos de comunicacion 746 920 
Suministros y materiales 482 7 0 7  

Gastos por depreciacion 787 7,229 
Gasto mantenimiento 17,530 5,001 
Gasto movilizacion 842 1,615 
Otros 19.805 15.606 

Total 104.658 134.074 

GastoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Dor  Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es com 

sigue: 

2012 2011 

(en U.S. d61ares) 

Sueldos y salaries 30,600 27,900 

Beneficios sociales 6,394 7,972 
Aportes al lESS 5,401 5.006 

Total 42,395 40,878 



1 6 . C O M P R O M I S O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2012, se detallan a 
continuacion: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

HELMERICH & PA YNE DEL ECUADOR INC. - La Compaiiia mantiene firmado un contrato de 
arrendamiento de imnuebles con Helmerich & Payne del Ecuador Inc. El contrato establece el pago 
de canones mensuales fijos de arrendamiento de USS 4,200, y tienen un plazo de vigencia hasta el 
mes de noviembre del 2013. 

1 7 . H E C H O S O C U R R I D O S D E S P U E S D E L P E R I O D O S O B R E E L Q U E S E 

I N F O R M A 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 30 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

I S . A P R O B A C I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA6 N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los estados fmancieros por el afio tenninado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la 
Administracion de la CompafSia en marzo 30 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su 
aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados fmancieros seran 
aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

- 2 1 -


