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M: DIT' PENDI 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
PROMOTORA ORION S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

1 Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PROMOTORA ORION S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes 
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

2 La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF, y del control 
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados 
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 

consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Compañía. Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas contables 
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así 
como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría 

 



  

Gustavo Cárdenas Véla 
E lt Marchena 2.138 y Avenida Granados 
* É 86-404, 

  

Bases para calificar la opinión 

4. La Compañía registra aportes para futuras capitalizaciones bajo la denominación de contribuciones por 
un valor de US$ 2.988.174 que cuentan una resolución de junta general de socios o accionistas en 
donde se aprueba la capitalización de dicho monto, hasta el año 2015, la Compañía mantiene el mismo 
monto registrado como aportes para futuras capitalizaciones, mismas que no han sido aun calificados 
como patrimonio ante el ente de control, quien podria notificar que la Compañía está en causales de 
disolución, en razón de esta circunstancia no nos ha sido factible determinar su razonabilidad 

5. Al31 de diciembre del 2014, tal como se detalla en la nota 6, la Compañía mantiene cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas, por US$ 4.454.693. La Compañía no ha formalizado acuerdos de cobro con sus 
partes relacionadas en la que se establezcan plazos y tasas de interés de aplicación conforme a la medición 
sugerida por la normativa. Los efectos de este asunto fueron los de subvaluar los gastos inherentes al 
préstamo y sobrevalorar la utilidad neta por el año terminado a esa fecha en el mencionado importe. 

Opinión calificada 

6. En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el párrafo de bases para 
calificar la opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de PROMOTORA ORION S.A. al 31 de diciembre del 2014, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera - NIF. 

Asunto de énfasis 

7. Sin calificar la opinión, indicamos que los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables. Expresamos que la Compañía al finalizar los períodos 2013 y 2012 mantenia 
pérdidas, sin embargo al 31 de diciembre de 2014, la compañía fruto de sus operaciones presenta una 
utilidad de US$ 53.888 en sus estados financieros. 

    

  

Quito, Octubre 12, 2015 

RNAE No. 841 Licencia No. 17-3893 
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M: RI 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

ACTIVOS Notas 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 4 22.493 20.249 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 5 45.953 39.969 

Otros activos financieros 6 4,454,693 3.385.528 
Activos por impuestos corrientes 10 83.979 74.102 
Total activos corrientes 4.607.118 3.519.848 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Equipo y total activo no corriente m 3.019 2.206 

TOTAL 4,610,137 3.522.054 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos 8 (1.821.151) (803.651) 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

2 9 (9.390) (14.352) 

Pasivos por impuestos corrientes 10 (13.220) (6.109) 
Obligaciones acumuladas 12 (18,321) 3.776) 

Total pasivos corrientes (1.862.082) 827.888) 

PATRIMONIO: 13 
Capital social (800) (800) 

Contribuciones (2.988.174) (2.988.174) 

Déficit Acumulado 240.919 294.808 
Total patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

ZA ¿es <¡bl 

(2.748.055 (2.694.166) 

(4610.13) 8522054 
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Patricio Trujllo 
Gerente General 

  

Fernando Pallo 
Contador General 

   



PROMOTORA ORIÓN S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

    

Notas 2014 2013 
(en miles de U.S. 

dólares) 

INGRESOS 14 (161.150) 84.346 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 15 100.793 111.812 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (60,357) 27.466 

Gasto por impuesto a la renta corriente 10 6.469 6.048 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 153,888) 33,514 

Ver notas a los estados financieros consolidados 
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PROMOTORA ORIÓN S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
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Notas 2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de clientes y compañías relacionadas (913.999) 26.492 
Pagado a proveedores, empleados y compañías (101.463) (181.480) 
relacionadas 
Impuesto a la renta (642) (238) 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (1.014.820) (155.226) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
INVERSIÓN: 

Incremento de otros activos financieros y efectivo 
proveniente utilizado en actividades de inversión 1.427) - 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Préstamos y efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de financiamiento 1.017.500 112.000 
Ajustes provenientes de NIIF 991 47.297 
Efectivo neto de actividades de Financiamiento 1.018.491 159.297 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neta durante el año 2.244 4.071 
Saldos al comienzo del año 20.249 16.178 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 22,493 20,249 

Ver notas a los estados financieros consolidados 

Ati ash fun 
  

a Trujilló Fernando Palo) 
Gerente General Contador General 

 



  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

PROMOTORA ORIÓN S.A. es una Compañía anónima constituida en la República del Ecuador el 31 
de julio del 2006 y su objeto social es la implementación, administración, revisión, evaluación y 
control de proyectos inmobiliarios, asi como la prestación de asesoría empresarial y comercial 
relacionada con dichas actividades. 

Durante el año 2006 y 2007, los accionistas de la Compañía constituyeron las Compañías EUNISE 
S.A y BARRETO S.A. en el que poseía el 70% y 50% de participaci0ón, respectivamente. Estas 

compañías relacionadas tienen por objeto el desarrollo de proyectos inmobiliarios. 

Para el año 2008, se realizó un aumento del 20% en la participación de Barreto S.A, con el cual 
alcanza un 70% de acciones en dicha compañia. 

La Compañía y las empresas relacionadas pertenecen al GRUPO INMOBILIARIO DELTA, grupo 
que fue constituido bajo las leyes de España; y que ha realizado préstamos y aportes a la Compañia; 
estos fondos han sido destinados para la constitución y desarrollo de los proyectos inmobiliarios de 
las subsidiarias mencionadas anteriormente. Igualmente, ha realizado aportes para capital de 
operación. 

El 12 de agosto del 2010, EUNISE S.A. como propietaria de las casas Al, A2, B1, B2, y, B3 y 

mediante contrato de comodato, concedió a PROMOTORA ORION S.A. el uso gratuito de los 
inmuebles antes señalados y en agosto del 2010, la Compañía como arrendador, firmo dos contratos 
de arriendo con ECUACORRIENTE S.A. (arrendatario); de igual forma, el 20 de noviembre del 2012 
firmó un contrato de arrendamiento con HELMERICH $: PAYNE DEL ECUADOR INC 
(arrendatario). 

Durante el año 2010, las acciones que se mantenía en estas subsidiarias fueron cedidas a KELBURN 
ENTERPRISE L.L.C y MONELLI INTERNATIONAL por $560. 

Durante el año 2011, los accionistas de EUNISE,S.A. iniciaron el proceso de liquidación de esta 

Compañía, y BARRETO S.A. fue vendidas



  

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros consolidados han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía y sus subsidirarias es el Dólar 
de los Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 

Ecuador. 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del 
costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos 
a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros consolidados. 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 

Propiedades, planta y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 

condiciones de funcionamiento. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor”
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de propiedades, 

planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada 

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 
equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Íte Vida útil (en años 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10 
Vehículos 5 
Equipos de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, 
construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que 
requieren de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de 
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes 
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en 
que se incurren. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 

efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso 
son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier 

indicación de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

-10- 
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2.8 

2.9 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 
el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas 
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros 
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente 
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra 
las que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 
Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal 
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 
en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad. 

- H- 
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2.9.1 Garantías - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías 
en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos 
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar 
la obligación de la Compañía. 

2.10 Beneficios a empleados 

2.10.1 

2.10.2 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo 
de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 
el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 
beneficio definido. 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 
integral, en el período en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y 
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio 
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
legales. 

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.12 

2.11.1 La Compañía como arrendadora - El ingreso por concepto de alquileres bajo 
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de línea recta durante 
el plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos 
al negociar y acordar un arrendamiento operativo son añadidos al valor en libros 
del activo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del 
arrendamiento. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, 

bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. 

2.12.1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato. El estado de terminación del contrato se determina de la siguiente 
manera: 

+ Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades 
ordinarias por referencia al estado de terminación de la instalación, 
determinado como la proporción del tiempo total gstimado para instalar que 
haya transcurrido al finalizar cada periodo; Rp) 

- 1%.  



+ Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen 

por referencia a la proporción del costo total del servicio prestado para el 
producto vendido, considerando las tendencias históricas en el número de 
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y, 

+ Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales 
en la medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos. 

2.13 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos 
en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación 
sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial, 
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 
baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 

marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 
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2.15.1 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos 
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 

cualquier deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resulte inmaterial. 

2.15.2 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados 
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo 
financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 
consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento 
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se 
han visto afectados" fqu/ ' 
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Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una 
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de 
su costo es una evidencia objetiva de deterioro. 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor 
podría incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o 

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en 
el pago de los intereses o el principal; o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización 
financiera; o 

La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, 
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por 
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de 
cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podría incluir la experiencia pasada 
de la Compañía con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el número de 
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 
días, así como cambios observables en las condiciones económicas locales y 
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor 

presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés 
efectiva original del activo financiero. 

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y 
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de 
retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por 
deterioro de valor no será reversada en periodos subsiguientes. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 
de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de 
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado del resultado del período. 

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro 
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo gy/ 
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Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el 
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar 
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de 
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se 
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la 
inversión a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera 
resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro 
de valor. 

Con respecto a los títulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por 
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a 
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una 
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado 
bajo la partida reserva para revaluación de inversiones. Con respecto a los títulos de 
deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en 
los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversión puede estar 
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de 
la pérdida por deterioro de valor. 

Baja en cuenta de los activos financieros — La Compañía dará de baja en cuentas 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera 
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a 
otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente todos los 
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y la 
obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo 
financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 
también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos 
recibidos. 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en 
libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el 
resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro resultado integral y 
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo. 
En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la 
Compañía retiene una opción para readquirir parte de un activo transferido), la 
Compañía distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la 

parte que continua reconociendo bajo una participación continua, y la parte que ya 
no reconocerá sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha 
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que 
ya no continuará siendo reconocida y la suma de la contraprestación recibida por la 
parte que ya no seguirá siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida 
acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se 
reconoce en el resultado del período. La ganancia o pérdida acumulada que 
hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida entre la parte que 
continúa siendo reconocida y la parte que ya no será reconocida con base en los 
valores razonables relativos de ambas partes. 

Pa  



2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - Los 
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de 
la fecha del estado de situación financiera. 

2.16.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros” 

2.16,2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los 
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al 
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 
efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo 
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado). en un 
a” más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 

micii 

2.16.3 Contrato de garantía financiera - Un contrato de garantía financiera es un 
contrato que requiere que el emisor haga pagos específicos para rembolsar al titular 
por cualquier perdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en 
hacer los pagos en la fecha determinada de conformidad con los términos de un 
instrumento de deuda. 
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Los contratos de garantia financiera emitidos por una entidad de la Compañia se 
miden inicialmente a su valor razonable, y si no son designados como instrumentos 
financieros al valor razonable con cambios en los resultados, se miden 
posteriormente al mayor entre: 

E importe de la obligación según el contrato determinado de acuerdo con la NIC 
sy 

El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortización 
acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de reconocimiento de ingresos 
ordinarios. 

2.16.4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas 
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 
la Compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 

baja Y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 
período. 

2.17 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros 
consolidados 

Durante el año en curso, la Compañia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a 
partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente. <Em/ 
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

La Compañia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensación de Activos 
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente año 
Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensación de activos 
financieros y pasivos financieros. Específicamente, las modificaciones explican el 
significado: “actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes 
reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente”. 

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. [En vista de que la 
Compañía no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para 
compensación, la aplicación de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los 
importes reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compañia.] La 
Compañía ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos financieros 
califiquen para compensación según el cnterio establecido en las modificaciones y 
concluyó que la aplicación de las modificaciones no ha tenido impacto en los importes 
reconocidos en los estados financieros consolidados de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No 
Financieros 

La Compañia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe 
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente año. Las 
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de 
una Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalía u otros activos intangibles 
con largas vidas útiles habían sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con 
respecto a la UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelación 
adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE 
a valor razonable menos los costos de disposición. Estas nuevas revelaciones incluyen la 
jerarquia del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de valoración aplicadas, en 
conjunción con la revelación requerida por la NIF 13 Medición del Valor Razonable. 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de 
los estados financieros consolidados de la Compañía. 

CINIIF 21 Gravámenes 

La Compañía aplicó el CINIF 21 Gravámenes por primera vez en el presente año. El 

CINIF 21 hace referencia a cuándo reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto 
por el Gobierno. La interpretación define un gravamen y especifica que el evento 
obligante que da origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en 
conformidad con la legislación. La interpretación proporciona guías para determinar cómo 
registrar diferentes tipos de gravámenes, en especial, explica que ni la presión económica 
ni la hipótesis de negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligación presente 
de pagar un gravamen que se producirá por operar en un período futuro 

La CINIUF 21 se aplicó de manera retrospectiva. La aplicación de esta Interpretación no 
tuvo impacto material en las revelaciones de log importes reconocidos en los estados 
financieros consolidados de la Compañía.   17
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2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas — 

La Compañía ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIE) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que permiten 
aplicación anticipada. Un detalle es como sigue: 

e Efectiva a partir de períodos 
ur Titulo que inicien eno después de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos procedentes de 

contratos con clientes Enero 1, 2017 
Modificaciones ala  Clarificación de los métodos 
NIC 16 y laNIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1, 2016 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación 

y medición de activos financieros. Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 
2010 para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así 
como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos 
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra 
versión revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 
ciertos instrumentos deudores simples. 

Los requisitos claves de la NIIF 9: 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 
Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor 
razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, 
y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e 
intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final 
de los períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un 
modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo 
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos 
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de 
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables 
al final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIIF 9, las entidades 
pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cambios posteriores en el 
valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro A 

-18-  
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resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el 
resultado del periodo. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable 
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido 
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los 
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral 
genere una asimetría contable en el resultado del período. Los cambios en el valor 
razonable atriburble al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente 
reclasificados al resultado del período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del 
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un 
examen detallado haya sido completado. 

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que 
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de 
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las 
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los 
clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a 
cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para 
contabilizar el ingreso: 

Paso 1: identificar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. 
Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar 
situaciones específicas. Además, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 

razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completados 

 



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaración de los Métodos Aceptables de 
Depreciación y Amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras 
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no 
es un principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción 
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias: 

+ — Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para períodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el 
método de línea recta para la depreciación y amortización de propiedades, planta, equipo y 
bienes intangibles, respectivamente. La Administración de la Compañía considera que el 
método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de beneficios 
económicos inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administración de la 
Compañía no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 

tendrán un impacto material en los estados financieros de la Compañía. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado. >   
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4. 

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

3.4 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 22.4.1, la Compañía 
utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros 
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del 
mercado. La Compañía utilizó dichas técnicas de valuación para acciones no cotizadas (al valor 
razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 

La Nota 22.4.3 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad detallada para dichas 

presunciones. 

3.5 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoración 

Algunos de los activos y pasivos de la Compañía se valoran a su valor razonable a efectos de 
información financiera. El Consejo de Administración de la Compañía ha establecido un 
comité de valoración, que está encabezada por el Director Financiero de la compañía, para 
determinar las técnicas y los datos de valuación apropiados para las mediciones hechas a valor 
razonable. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos observables 
en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no están 
disponibles, la Compañía desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la 
valoración. La comisión de valoración trabaja en estrecha colaboración con los tasadores 
externos calificados para establecer las técnicas de valoración adecuados y variables del 
modelo. El Director Financiero reporta hallazgos de la comisión de valoración de la junta de 
directores de la Compañía cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor 
razonable de los activos y pasivos. 

Información acerca de las técnicas de valoración y los insumos utilizados en la determinación 
del valor razonable de los distintos activos y pasivos se describen en las notas 10, 11 y 24. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

... Diciembre 31,. 

2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Caja Chica 500 500 
Bancos 21.993 19.749 

Total 22.493 20.249 fa) 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Otras cuentas por cobrar: 
Empleados 

Otros: 
Kelburn Enteprise L.L.C. 
Anticipos a Proveedores 

Total 

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

Un resumen de otros activos financieros es como sigue: 

Kelbum Enteprise L.L.C 
Inypsa Informes y Proyectos S.A. 
Monelli Internacional 
Onix Internacional Investments Corp. 

Total 

Diciembre 31,.. 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

8.205 13.501 

bo
 

to
 

    

Diciembre 31,.. 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

3.123.847 3.120.554 

1.023.872 - 

268 268 

306,706 264.706 

4,454,693 2,385,528 
La Compañía prestó dinero a sus compañías relacionadas para la ejecución de los proyectos; dichos 
valores serán cancelados cuando sus relacionadas vendan los proyectos; no se ha establecido plazo ni 

tasa de interés. 

EQUIPOS 

Un resumen equipos es como sigue: 

Costo o valuación 
Depreciación acumulada y deterioro 

Total 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 
45.100 43.203 

(42.081) (40,997) 

  

E 

  

 



Clasificación: 
Muebles y Enseres 1.592 2.206 
Equipo de Computación 1,427 - 

Total —2012 —2206 

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue: 

Muebles y Equipo de 

Costo o valuación 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2012 5.614 3.727 33.337 42.678 
Adquisiciones 525 - - 525 

Ventas/Bajas E —= rro $ 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 6.139 3.727 33.337 43.203 
Adquisiciones - 1.897 - 1.897 

Ventas/Bajas = E 3 E 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 6.139 5.624 33.337 45,100 

Los movimientos de la depreciación de equipos fueron como sigue: 

    

  

Muebles y Equipo de 

Depreciación Acumulada y Deterioro 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (3.372) (3.727) (83.337) (40.436) 
Venta - - e 
Gasto por Deprecación (561) a 5 (561) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (3.933) (3.727) (33.337) (40.997) 
Venta - - - a 

Gasto por Deprecación (614) (470) - (1,084) 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (4.547) 419) 43337) (42.081) 

8. PRÉSTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

+. Diciembre 31,. 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

No garantizados - al costo amortizado 

Préstamos otorgados por: 
Partes relacionadas 1.821.151) (803.651) 

, 

La Compañía recibe dinero de su compañía relacionada Grupo Delta en calidad de préstamo, los Fey. 
cuales no se han definido plazo ni tasa de interés. 
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

+. Diciembre 31,.. 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales: 

  

Proveedores locales (990) - 
Anticipo Clientes - 5.952 
Subtotal (990) (5.952) 
Otras cuentas por pagar: 
Garantías Recibidas (1) (8.400) (8.400) 
Empleados - - 

Subtotal (8.400) (8.400) 

Total 19,390) (14,352) 

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 días desde la fecha de la factura. 

(1) Al31 de diciembre del 2014, la Compañía presenta garantias por arriendo de la casa Al a 
HELMERICH é: PAYNE. 

10. IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 
es como sigue: 

Diciembre 31, 
2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 
  

Activos por impuestos corrientes: 

  

Crédito tributario a favor de la empresa 18.002 14.731 
Retenciones en la fuente 30.479 23.871 
Anticipo Impuestos Años Anteriores 35.498 35.500 

Total 83.979 74.102 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar (1) (12.517) (6.048) 
Retenciones por pagar (IVA y Fuente) (703) (61) 

Total 113220) 610 fa] 

Ai 
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10.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la pérdida según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad/Pérdida según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (60.357) 27.466 
Ingresos exentos - - 
Gastos no deducibles - - 

    

  

  

Pérdida tributaria (60.357) 27.466 

Impuesto a la renta causado (1) AÑ z 

Anticipo calculado (2) 6,469 2.048 

Impuesto a la renta cargado a resultados 6,469 6.043 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas 
a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de 
US$6.469; sin embargo, no se generó el impuesto a la renta causado. Consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$6.469 equivalente al impuesto a la renta minimo. 

10.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión para 
impuesto a la renta fueron como sigue: 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (6.048) (299) 
Provisión del año (6.469) (6.048) 
Pagos efectuados (703) 238 

Saldos al fin del año 13.220) (6.048) 

Pagos Efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente e anticipo del impuesto a 1) 
renta. Ñ 
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10.4 Aspectos Tributarios 

Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el 
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros 
aspectos tributarios los siguientes 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 
23% para el año 2013 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 
para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa 
de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente. 
Exoneración del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas sociedades 
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado. 
Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por instituciones financieras. 
Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código. 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 

período fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones, están obligados a presentar un 
anexo de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2014, no 
superaron el importe acumulado mencionado. 

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales (18,134) (3.071) 
Sueldos por Pagar 187) (705) 

Total 118320 auf 

¿D- 

  

 



13. PATRIMONIO 

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1.00 valor 
nominal unitario 

13.2 Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue: 

Un resumen de capital social es como sigue: 

.. Diciembre 31,... 

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Déficit acumulado 294.808 308.591 
Resultados acumulados (53.888) (13.783 

Total 240.919 294,808 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF PYMES y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El saldo 
deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
concluido, si los hubiere. 

13.3 Contribuciones - Al 31 de diciembre del 2013, la Administración mantiene en trámite la 
resolución de los accionistas de la Compañía relacionado con el destino de estos aportes, es 
decir si van a ser capitalizados o devueltos a los accionistas de la Compañía 

14. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2014 2013 

(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos provenientes de la prestación de servicios (161.150 (543002) 
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15. GASTOS 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

  

2014 2013 
(en miles de U.S. dólares) 

Gasto de beneficios a empleados 57.656 43.254 
Honorarios y servicios 14.317 14.395 
Gasto de Mantenimiento 4.983 7.112 
Gasto de Gestión 4.345 182 
Permisos, contribuciones e impuestos 3.181 29.304 
Servicios básicos 3.122 3.405 
Gasto movilización 2.281 2.308 
Gastos por depreciación 1.084 561 
Gastos de comunicación 737 631 
Suministros y materiales 448 3.417 

Otros 8.639 6.643 

Total 100,793 111.812 

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Sueldos y salarios 31.050 30.600 
Beneficios sociales 21.135 7.253 
Aportes al JESS _5471 _5,401 

Total 21656 43.254 

16. COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2014, se detallan a 

continuación: 

HELMERICH £ PAYN) L ECU. . - La Compañía mantiene firmado un contrato de 
arrendamiento de inmuebles con Helmerich $: Payne del Ecuador Inc. El contrato establece el pago 
de cánones mensuales fijos de arrendamiento de US$ 4,200, y tienen un plazo de vigencia hasta el 
mes de noviembre del 2015, 

GRUPO INMOBILIARIO DELTA S.A. - La Compañía mantiene firmado un contrato de 
financiación con Grupo Inmobiliario Delta S.A. en el cual se estable un capital de financiación de 
US$1.000.000; con un vencimiento del contrato el 31 de enero del año 2016, a un 8.50% de interés 

anual acumulativo. Los montos de financiación enviados por parte de Grupo Inmobiliario Delta S.A. 
se encuentran registrados en el Banco Central del Ecuador como crédito externo del sector privado. fap/ 

28 -



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 30 del 2015) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en abril 30 del 2015 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 

Patricio Trujiflo Fernando Pallo | 
Gerente General Contador General 
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