Quito, mayo 3 del 2

INFORME DE GERENCIA

1. OBJETIVO DE LA EMPRESA

COMRESORT S.A,, realiz6 su actividad principal de comercializacién y prestacion de servicios
turisticos; asi como de actividades publicitarias durante el afio 2009, la cual ha sido desarrollada
de la siguiente manera:

¢ La compafifa durante el ejercicio 2009, vino operando con regularidad por cuanto en la
promocién y difusién y comercializaciéon de la marca Sunvacation Club, en varias ciudades de
la Costa Ecuatoriana; asi como la comercializacién y oferta del Proyecto Resort Makana,
ubicada en la provincia de Esmeraldas cantén Tonsupa.

e Para tal efecto y de acuerdo a las temporadas se procedié a la seleccién y contrataciéon de
personal; esto es vendedores promotores y demds, los mismos que laboraban de acuerdo a las
necesidades propias de la compaiiia.

2. CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES

La Junta de Socios en reuniones de trabajo decidieron cumplir en su totalidad con la Disposicién de
la Superintendencia de Compaiifas; adicionalmente se dispuso la actualizacién de los documentos
societarios, tales como: Actas de Juntas y Nombramientos.

La Administracién de la Compafiia ha actuado con total apego a la Ley y a las normas estatutarias,
asi como a las disposiciones de la Junta General de Accionistas. Los objetivos de la Compaiifa,
mismos que se han fijado en base a las disposiciones del Estatuto Social y a las resoluciones de la
Junta General de Accionistas, se constituyen en la base para el cumplimiento de las metas
impuestas.

La Junta de Socios emiti6é disposiciones sobre el manejo econémico de la empresa, los sueldos a ser
cancelados por el personal administrativo de la compaiifa entre otros.

Se analiz6 la forma y manejo de toda la operacién en su conjunto, y de igual forma se instrumento
el sistema de Reembolso de Gastos de acuerdo a las nuevas deposiciones tributarias vigentes a
partir de mayo del 2009.
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3. RESULTADO ECONOMICO

De la revision a los libros contables de la Empresa, demuestran la situacién financi
Compafifa al 31 de diciembre de 2009 tal como lo establece la reglamentacién
Superintendencia de Compaiiias y demas normas técnicas y contables.

La empresa mantuvo resultado acumulado de USD. 8.200.13 como utilidad del ejercicio, la mism,

que se origina principalmente por prestacion de servicios publicitarios y de la difusion y
comercializacion de servicios turisticos.

4. ANALISIS ECONOMICO

2008 2009 %
ACTIVOS
Activo Corriente 480.392,83 378517,15 21,21%
Activo Fijo 15.697,12 23.620,13 50,47%
Activos Diferidos y Otros Activos 0,00 747424
Activo no Corrientes - 42.10732
Total Activos 496.089,95 451.718 84 -8,94%
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente 159.824,16 26633588 66,64%
Pasivo Largo Plazo 338.358,17 186.393,73 44.91%
Total Pasivo 498.182,33 45272961 -9,12% |
Capital Social 2.700,00 2.700,00 0,00%
Reservas - - 0,00%
Resultados Acumulados (2.448,67) (4.79238) 95,71% ‘
Resultados (2.343,71) 1.08161 -146,15%
Total Patrimonio 2.092,38) (1.010,77) 51,69%
Total Pasive y Patrimonio 496.089,95 451.718 84 -8,94% }

Una vez analizados todos los rubros y cifras del los estados financieros cortados al 31 de
diciembre del 2009 y realizada la declaracion de Impuesto a la Renta, con los valores reales y ‘
sustentados me permito realizar un andlisis de los resultados de Operacién de la compaiiia para
el afio 2009, el Estado de Situacion nos arroja que el Activo Corriente se encuentra USD 378.517.15
comparado con los USD 480.393.83 del 2008, mostrando un decrecimiento del -21.21%; el Activo J
Fijo se sitio en USD 23.620.13 comparado con los USD 15.697.12 del 2008, reflejondose un ‘
crecimiento del 50.47% y el Activo Diferido tuvo movimientos dentro del afio 2009 en USD.
7.474.24, mientas que el afio anterior este rubro no mantuvo valor alguno, adlclenalmente y de
acuerdo a una reclasificacién de cartera que podria ser. conmdei‘ada como mcobrable‘ se genera el
grupo de Activos no corrientes con un valor de usD. 42:107.32, arro;anaonos un Toial Activo

para el afio 2009 de USD 451.718.84 comparado con§ los USD 496.039.95 gel7p008 tenlendose un
decrecimiento del 8.94%.
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En cuanto al Pasivo Corriente este se situé en USD. 266.355.88 en el 2009
159.824.16 en el 2008 mostrandose un crecimiento de 66.64%, el Pasivo a L
disminuyo sustancialmente esto es al cierre del 2009 se mantuvo en USD. 186.393.73
en el 2008 cerr6 con un saldo de USD. 338.358.17

El Patrimonio neto tuvo un crecimiento significativo, de USD -1.10.77 en el afio 2009 compa
con los USD -2.092.38 en el 2008.

Descripcién Valor %

Total Ventas 207.329,74 96,15%
ingresos no Operacionales 8.312,74 3.85%
Ingresos por Intereses bancarios - 0,00%
TOTAL INGRESOS 215.642,48 100,00%
GASTOS DE ADMINISTRACION, VENTAS Y FINANCIEROS

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 204.693,91 98,68%
GASTOS FINANCIEROS 2.748,44 1,32%
TOTAL GASTOS 207.442,35 100,00%
UTILIDAD ANTES DE PARTICIP. E IMPUESTOS 8.200,13

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1.230,02

UTILIDAD ANTES DEL CALCULO DEL 25% 6.970,11

+ GASTOS NO DEDUCIBLES 16.583,91

+/- PARTIDAS CONCILIATORIAS -

UTILIDAD GRAVABLE 23.554,02

25% IMPUESTO A LA RENTA 5.888,51
RESULTADO NETO 1.081,61

En cuanto al comportamiento del Estado de Resultados podemos comentar que el total de Ventas
y Otros Ingresos fue de USD. 215.642.48, en cuanto que los gastos de Administracion y Ventas
ascendieron a USD. 207.442.35, dando una Utilidad del Ejercicio de USD. 8.200.13, de dicho valor
y segin lo determinado en el Cédigo de Trabajo se calculo el 15% de participacion de
Trabajadores, y por efecto de los gastos no deducibles se mantuvo un elevado Impuesto a la
Renta por Pagar, consecuentemente se origina una utilidad neta de USD. 1.081.61

5. RECOMENDACIONES

Una vez efectuado el analisis de las operaciones realizadas en el afio 2009, me permito
recomendar lo siguiente:

e  Mantener el cumplimiento de las obligaciones tanto tributarias como laborales emitidas por su
respectiva Legislacion.

. Rac1onahzar los gastos de modo que se pueda mvertlr en aCtIVOS f1]os, 0 aCthOS corrientes que

.....
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COVIRESORTSA

¢ Considerar y propender a obtener resultados positivos en los proxipg
mejorar la situacién patrimonial de la compafifa, con el tnico objetiv
confingencias con la Superintendencia de Compafiias.

¢ El capital autorizado no ha sido pagado en su totalidad por parte de los accionistas, por
en la medida de lo posible se recomienda capitalizar a la compaiifa a fin de mantene
indice patrimonial adecuado.

e Finalmente, pongo a su disposicién los balances de la Compafifa para su revision y
aprobacién, agradeciendo por la confianza brindada y por el apoyo en mi gestion.

Es todo cuanto puedo informar a ustedes sefiores Accionistas.

Atentamente,

Maria Cecilia Duran Mosquera
GERENTE GENERAL
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