RACKS DEL PA IA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activas por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas par pagar comerciales y
otras cuentas par pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligacianes acumuladas

Tatal pasivos corrientes

PASIVOS MO CORRIEMTES:
Obligacianes por beneficios definidos
Impuestos diferidos

Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva 1ega|
Utilidades Retenidas

Tatal patrimania

TOTAL

Ver natas a los estados financieros
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{en U.S. dolares)

4,114

371,327
277,543

— 16,468
669,452

564,493
420
564,913

1,234,365

831,522
39,969

117,349
988,840
32,752
49,766
1,038,606

400

5,587
189,772
—193,759

1,234,365

/

1,183

505,466
95,818

24,275
626,343

302,061
240
302,601

592,145

36,229
177,750
806,124

35,081
17,014
56,095

862,219

400
5,587

929,444




RACKS DEL P&QI“EIEQ RAPAC CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017

Afip terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
{en U.S. dblares)

INGRESOS 14 1,824,356 1,013,468
COSTO DE VENTAS 15 (1,190,783) (581.873)
MARGEN BRUTO 633,573 431,595
Gastos de administracién y ventas I5 (465,689) ([382,853)
Gastas financieros (1,791) {2,134)
Otros gastos _(29,153) _{41,584)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 136,900 5,024
Menos gasto por impuesto a la renta comiente 9 {25.284) _(13.678)
UTILIDAD {(PERDIDA) DEL ANC 107,616 _ (8.654)

Otro resultado integral;
Musevas mediciones de obligaclones

per beneficios difinidos 20,918 (19,876}
Total resultado integral del ano 128,534 (28,630)

Ver notas a los estados financieras
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RACKS DEL PACIFICO RAPAC CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Perdida del afie
Otro resultado integral el afio

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Utilidad del afo
Otro resultado integral el ano

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

400

400

Reserva Utilidades
legal retenidas Total
- [en U.5. dblares) ...
5,587 85,768 95,755
(8,654) (2,654
R (19.876) {19,876)
5,587 61,238 67,225
107,616 107,616
D 20,918 20,218

2,587 185,772 195,759
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EL PACE LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afg terminado

Notas 31/132/17

31/12/16

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 1,813,611 908,911
Pagos a proveedores y a empleados {1,795,307) (964,659)
Intereses pagados {1,791) (2,134)
Otros ingresos netos 45 342 100,928
Impuesto  la renta —(29,149) _118,269)
Flujo neto de efective praveniente de actividades .

tde operacion 32,706 24,677
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicidon de propiedad, planta y equipo (29,775} (22,677)
Adquisicion de intangibles __{600)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion (29 77%) _{23.237)
FLUJOS DE EFECTIVC EM ACTIVIDADES

OE FINANCIAMIEMNTO:
Disminucian de préstamos _ (2,835)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

Financiamiento _[2.835)
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
[ncremento (disminucion) neto en efectivo v

equivalentes de efectivo (2,931) (1,435)
Saldos al comienzo del afio 1,183 _2.618
SALDOS AL FIN DEL ANO g 4,114 _ 1,183
TRANSACCION QUE NO REPRESENTA MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Compra de terrenc mediante compensacion de

deudas 260,000 W
Ver notas a los estados financieros
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RACKS DEL PACIFICO RAPAC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2.

INFORMACION GENERAL

RACKS DEL PACIFICO RAPAC CIA. LTDA., es una Compafia Limitada constituida en |a
ciudad de Quito, Repiblica del Ecuador el 11 de julio del 2005 con un plazo de
duracion de cincuenta afios a partir de la fecha. Su domicilio principal se encuetra
ubicade en Parque Industrial, Calle Sur 55, San Juan de Turubamba,

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con la
Inportacion, exportacidn, disefio, desarollo, fabricacion, ensamblaje, compra, venta,
distribucion, representacion, de partes de estructuras para exhibicién.

&l 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza 76 y 41
empleados, respectivamente.

La informacidon contenida en estos estados financieras es responsabilidad de ia
administracion de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con la Norma Internacional de [nformacidn Financlera para
Pequefias y Medianas Empresas {NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de
Mormas [nternacionales de Contabilidad (IASE),

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual es la moneda de circulacion en
el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

Ei costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambia de los bienes y servicios,

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mearcado en la fecha
de valoraclon, independientemente de si ese precio es directamente observabie
o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activa o un paslva, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medician.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifica lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financierps.



2.4 Efective y equivalentes de efective - Incluye aquellos actives financieros
liquidos, depdsitos o inversicnes financieras liguidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.5

ZIE

2.7

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable,
el menaor. Son valorados al costo promedio.

Propiedad, planta y equipo

2|Er1'

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momenta del reconocimiento - Las partidas de
propiedad, planta ¥ equipo se miden iniclalmente por su costo,

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién més todos los costos directamente relacionadas con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registradas
al costo menos la depredacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valar

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se iImputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de la propiedad,
planta v equipo se deprecia de acuerdo can el método de linea recta. La
vida Otil estimada, valor residual y métedo de depreciacitn son
revisados al final de cada afia, siendo el efecto de cualquier cambic en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

& continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad,
planta v equipo vy las vidas (tiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro 0 vents de una partida de muebles, equipos y
vehiculos es calculada como la diferencia entre el precio de venta v &l
valor en libros del active v reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impueste a la renta representa la suma del impueasto
a la renta per pagar corriente vy el impueste diferido.

2.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
cantable, debido a las partidas de ingresos o gastos Imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles, El pasivo de
la Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada perioda.
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2.8

2.9

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sabre las diferencias temporarias

2.7.3

determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivas incluidas
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasiva por impuesto
diferido se reconoce generalimente para todas |as diferencias
temporarias impoenibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las difersncias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia dispanga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revision al final de cada periodo sobre el que se informe v
s& debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en ef periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo gue se informa.

La medicién de los pasives por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que =e derivarian
de la forma en que la entidad espera; al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos,

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, v son incluidos en el resultada, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera del
resultadeo ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultada.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidon fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconecido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficlos a trabajadores

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - E| costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificacion por desahucio) es deterrninado utilizando el Métada de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perioda.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado

del afio en el gue se generan, asi como el interés financiera generado
por la obligacidn de beneficio definida,
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo
o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias v pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.9.2 Particlpacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacian de los empleados en las utilidades de la
Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquiclas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieras cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1La Compafia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiente de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacian cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

2.11.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere |os
riesqas v beneficios, de tipo significativo, derivadas de la propledad de
los bienes; el imparte de los ingresos y los costos incurridos, o por
ineurrr, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidac
y es prabable que |a Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asoclados con la transaccian.

2.11.2Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacidn del contrato.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que san incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo on el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en las
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a
esencia de la transaccion.

Las ingreses y gastos con origen en transaccionss gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparila
tiene la intencion de liquidar por su Importe neto o de realizar el active vy
proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presontan netos en
resultados.

Tnstrumentos financieros - Los activos y pasivos financleros se reconocen
cuando la Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costas de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
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emision de actives y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor rmzonable de los activos o pasivas financleros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial, Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adguisicion de actives o pasives
financieras designados al valar razonable can cambio en las resultados se
recanocen de inmediate en el resultado del periodo,

2.15 Activos financierps - Los activos financieros se clasifican dentro de las
sigulentes categorias: activos financieros "inversionas mantenidas hasta =
vencimienta” v “préstamos v partidas por cobrar”. La clasificacién depende de
la naturaleza y proposita de los activas financieros y se determina al momento
del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son tedas aguellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerde en el mercade.

2.15. 1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero vy de imputacion del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés ofectiva es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar estimados (incluyende comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion v otras primas o descuentos
que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo
de la vida esperada del instrurnento financiero o, cuando sea adecuado,
en un periedo mas corto, con el imparte neto en libros en el
reconacimiento inicial,

Las ingresos son reconacidos sobre la base de |a tasa de Interés efectiva
para los instrurmentos de deuda distintos a los actives financieros
clasificados al valor razenable con cambio en los resultadas,

2.15.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivadas
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la
Compafia tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta e
vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios vy efective) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de valor.

Los Ingresos por intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando &l
reconocimiento del interés resulte inmaterial,

2.15.4Baja en cuenta de los actives financieros - La Compafia daré de
baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiern,

- 13



2,16

2.17

2.18

o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 5i la
Compafila no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad y continba reteniendo el control del
activo transferide, la Compaifiia reconocerd su participacion en el activo
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Sila
Compariia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compania continuara reconociendo ¢l active financiero y también
recanocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos,

Pasivos financieras - Los pasivos financieros son clasificados como otros
pasivas finanderos,

2.16.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieres (incluyenda
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el métedo de la tasa de
interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del
casto amartizado de un pasivo finandiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cabrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagadaos o
recibides que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un perieda
mas carto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial,

2.16.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia darza de baja
en cuentas un pasive financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada
¥y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016,

fueron reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio
2017,

Modificaciones de 2015 a fos fundamentos de las conclusiones de ia
NIIF para las PYMES, adin no implementadas - En mayo de 2015, el IASE
amitié modificaciones a la Norma Internacional de Informacidn Financiera para
las pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
madificaciones a5 como sigue:

Las modificaciones a la NIIF para PYMES como consecuencia de la
revision integral inicial

El IASB realizd 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision
integral inicial. Estos son de los tipos siguientes:

a} Tres cambios significativos;
b} Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas,;
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3.

¢) Siete exenciones nuevas de los requerimientas de la NIIF para las PYMES
gue se permiten solo en casos especiales;

d} Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicidn;

g} Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicién;

f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien
la practica actual,

Cambios significatives en la NITF para las PYMES
El TASB realizd tres cambios significativos durante la revisidn integral inicial;

a) Incorporacion de una opcidon para usar el modelo de revaluacian para
propledades, planta y equipo.

b} Alineacion de los reguerimientos principales de reconocimiento y medicion
para impuestos diferidos con la NIC 12.

Otros cambios en la NILF para las PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASBE realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre |z base
de las NIIF nuevas v revisadas durante la revisian integral inicial.

Exenciones nugvas

El IASBE afiadio siete exenciones nuevas durante la revisian integral inicial que
se permiten en casos especiales:

a) Cuatro exenciones por el esfuerze o costo desproporcionade (véanse los
pérrafos FC239) a FC241),

by Dos exenciones para transacciones de contral comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243)

¢) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de |a pleza de repuesto come un indicador de cudl fue el costo de Ia
pieza repuesta en el momento en gue se adquirid o construyd, si no fuera
practicable determinar el imparte en libros de los Gltimos. Esta exencion se
anadio en respuesta a las preoccupaciones planteadas en el PN de 2013 de
que las N1IF para las PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF
completas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones v establezca
algunos supuestos Inherentes a la actividad econdamica de |a entidad, con el propdsite
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros, En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn dispanible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacldn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizada en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha gue se considers necesario, se anailiza el valor de los activos para
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determinar si existe algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detericro. En caso de que exista algln indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho activa.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de
varios factares que son determinados en funcién de un calculo actuarial
basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar &l
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio
reportados por la administracidn de la Compafia. La tasa de descuento es |a
tasa de interés que debe ser ufilizada para determinar el valar presente de los
flujos futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas wifles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo 3 |a
mencionada en la Mota 2.6.3,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

3171217 31712516
Baricos 1,012 1,183
Inversiones 2,102 o
Taotal 4,114 1,183

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

1712417 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 379 087 510,164
Frovision para cuentas dudosas {7.760) (4,598}
Tokal 271,327 505,466

La Compafiia ha reconocido una provisidn para cuentas dudosas por el 100% de
tadas las cuentas por cobrar de dudoso cobra con base en los saldos irrecuperablos
determinados por experiencias de incumplimiznto,

Cambios en 3 provision para cuentas dudosas:

Anc terminado

31/12417 21/12/186
Saldos al comisnzo del ano 4 6598 2,937
Provision del afio 3.062 1,721
Saldos al fin del afia 7,760 4,698
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La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que |la base de clientes es

larga e independiente.

INVENTARIOS

Inventario de Materias Primas
Suministros y materialgs
Inventario Productos en procesa
Imventario Froductos terminados
Linea Racks Hogar
Importaciones en transito

Taotal

PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO

LCosto
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacicn:

Terreno

CEdificios

Vehiculo

Muehles v enseres
Mauinaria ¥ eguipo
Equipes de computacion

Total

Afio terminado

31742417

6,319
17,968
30,532
81,676
45 564
95 484

—e e L L

277,543

31/12/17

817,892
[253,390)

554,493

88,589
381,939
20,730
3,195
66,677
2,362

564,493

31/13/16

11,372
11,555
21,583
51,400

20019

31712416

528,117
(226,056)

202,081

36,720
179,319
22,290
4,143
41,747
17,842

302,061
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Los mavimientos de propiedad, planta ¥ equipo fueron como sigue:

Muchles v Masguinaria Eguizo de
Tefrann =dificics wehicuio 2nseres ¥ EQUIpC CEMRUT Iatal
%zldos 3l 21 de dicigmbre del 2015 IG,720 00,359 74,437 2,744 169,677 12,503 305,440
feluisicionss - FR=11 === _10.9%8 a8 2380y
Zalaos 2l 31 de gigiembire dal 2016 36020 200,354 52,238 89,044 FE.[NN ¥} 18,581 HAR AT
Adquisicones 51855 L N 2B 3RS 120t T TFTL
Salns ol 31 de disiemsre el 2017 BE AR5 ADE490 82,230 0,744 209,040 19,790 217,802
Donrecisian 1ﬂ:-rn|n"frh:
Soldos sl 31 de disiermirs el 20135 [27,433) {58,037) (£,655) 108408, {14,205)  j203,928)
[zpreciazion {3607) {010} 947] (152250 [CEYY  [RE,ELE)
Sutdos al 31 de didembre gel 2016 (21,040) [59,347) (3,602 [z2£,737) {14,447  (228,U5E)
Cepraciation _ _i55171) (1560 (947] £17.541) (188a)  paEE)
Sades o 21 de dioembre del 2017 o (26,551) _[G51,508) (6,549 (142,383) [18;420) (253,500
Saidcs al 51 d= diciembre del 2617, ;
nate 80,583 381,933 20,730 3,196 SEBEF idez L, 193

CUENMTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3141237 112416
Cluentas por pagar comerciales:
Proveedares locales 317,459 181,118
Pago a terceros 252,336 324,103
Proviciones lacales 13,417 5,084
Anticipo clientes 244,739 81,219
Otras cuentas por pagar 3,571 21
Tatal 831,522 232:145

El perido de crédite promedio de compras de ciertos bienes as 30, 60 y 90 dias dias
desde la fecha de la factura, en funcion a las negociaciones con |los clientes,

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos def afio corriente

Activos por implesto corrients:

Cradito tributario por impuesto al valor
agregado — WA

Crédito tributario por retenciones en la fuente
del impueste al valor agregado - IVA

Cradito tributario por impuesto a la renta

Total

3171217

d1/12/16

1,443

8,375
14,457

24,275
T



9.2

9.3

FPasivas por impuestos corrigntes.

Impueste al walar agregadao - IVA por pagar 24,589
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 15,380 35,229
Taotal 39,989 356,229

Conciliacion Eributaria - contable del impueste a {a renta correinete -
Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y el gastos por
impuastos a la renta corrients, es coma sigue:

Afo terminado

31712417 31/12/16

Utilidad segln estadoes financieros antes de

impueasta a la renta 136,900 5,024
Amortizacion de pérdidas tributarias 44 385
Gastos no deducibles 40,595 57,148
Utilidad grawable 133,131 02,173
Impuesto a la renta causado 22% vy total _29.284 12,678
Anticipo calculado {13 _ 7,064 2,366
Impueasto a |la renta corriente cargado 3

resultados 29,284 13,678

De conformidad con disposiciones legales, el Impuesto a la renta se determing
can la tarifa del 22% scbre las utilidades sujetas a distribucian, v del 129
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion,

{1)A partir del afio 2010, s debe considerar come impuesto a la renta minirmo
el valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravades v 0, 2%
de costos v gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o
diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos nag han side revisadas por las sutaridades

tributarias v son susceptibles de revision las declaraciones de los afins 2012 al
2017,

Mowvimiento de la pravision para impuesto a la ranta

Afa terminado

31712417 31712716
Saldos al comienzo del afio (14,457} (9,768)
Pravision del afio 29,284 13,678
Pagaos efectuados {20,149 (18,269)
Saldos al fin del afio 14,3227 (14,4573

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado v retenciones en la
fuente.
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8.4

9.5

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, las contribuyentes sujetos
al Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones can partes
relacianadas, dentre de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior 3 U5515 millones, estan abligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia gque determine si tales aperaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia, El importe acumulade de las cperaciones de la
Compafila con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe
acumulade mencianado.

Aspectos tributarios

El 28 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacian de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Lay:

Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto 2 |a renta los
pagos por desahucio v jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales a
regimenes de menar imposician, ¢ cuando la sociedad incumpla el deber de
infarmar sohre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales.

- Las sociedades que tengan la condicidn de exportadores habituales {que
mantengan o incrementen el emplec), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

+ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos par sueldos v salarios,
decimotercera ¥ decimocuarta remuneraciones, aportes patranales v los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo v la
adquisicion de nuevos activos productivos gue permitan ampliar [a
capacidad productiva futura y generar un mayaor nivel de produccidn.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver tatal o parcialments g
excedente entre el anticipe pagado v el impuesto a la renta causado,
sigmpre que se variflque que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.

Mo serd deducible del impuesto & |a renta ¥ no serd crédito tributario, el [VAa
2n compras realizadas en efectivo superiores a U5%1,000 (anteriarmente
UsSs5,000).

Se establece la devolucion del 15D & los exportadores habituales,
relacionado con la importacién de materias primas, insumos v bienes de
capital, gue consten en el listado del Comité de Politica Tributaria v que
sean incorporados en procesos praductives de bienes gue se exporten.

La ndmina de los administradores, representantes legales v socios o
accionistas, que se envia anualmente a |a Superintendencia de Compafiias
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debe incluir tanto los propietarios |egales como |los beneficiarios efectivaos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria v de lucha contra actividades ilicitas.

10. OBLIGACTONES ACUMULADAS

3141247 3112416
Participacion a trabajadores 24,159 287
1ESS por pagar 16,070 90,9586
Sueldos par pagar 40 929 43,860
Beneficios sociales 21,442 13,987
Otros —8.750 28,033
Taotal 117,249 77 753

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadares tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o cantables,

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios v actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgas de naturaleza
financiera gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
gconamico de sus flujos y activos v, en consacuencia, sus resultados,

A cantinuacian, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Caompafiia,
una caracterizacion y una descripcidn de las medidas de mitigacion actualmente an
uso por parte de |la Compaifiia, si es el casao.

Riesgo de mercado - Es |a pasibilidad de que |5 fluctuacion de variables de
mercado tales comoe tasas de interés, tipo de cambic, precios de productos, ete.,
produzcan pérdidas econdmicas debide 2 la desvalorizacion de flujos o aclivos ¢ a la
valorizacion de pasives, debido a la nominacian o indexacien de estos a dichas
variables. La Compafia realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarroflo - La Compafiia no se encuentra expuessta
aste tipo de riesgos.

Riesgos cambiatios - La Compafila no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de fasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamienta de largo plaze, La Compafila no mantiens obligaciones con
instituciones financieras al 31 de diciembre del 2017,

Riesgo de crédito - El desge de crédito se refiere al riesgo de gue una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia. La Compafila ha adoptado una politica de dnicamente
invalucrarse con partes solventes v abtener suficientes colaterales, cuanda sea
gpropiada, coma forma de mitigar el riesgo de |la perdida financiera ocasionada por
oz incumplimientas.

Riesgao de liguidez - La Gerencia es la gue tiene la responsabilidad final por la
gestion de liqguidez. La Junta de Socios ha establzcido un marco de trabajo
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apropiado para la gestion de liguidez de manera que se pucda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como |la gestian
de liguidez. La Compafiia maneia el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstama adecuadas, monitareando continuamente los
flujos efectivo-proyectados v reales v conciliande [os perfiles de vencimianto de |os
activos y pasivas financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle-de los activos y pasivos
financiercs mantenidos por la Compaifiia es como sigue:

2112017 31/12/16
Acfivos financieros:
Costo. amortizado:
Efectivo v equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,114 1,183
Cuentas por cobrar comearciales y otras cuentas
por cobrar (Mota 5) 370,087 510,164
Total 383,201 211,347
Pasivas financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas
por pagar (Mota 8) vy total 586,783 510,827
Tatal SE&. 783 510,927

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracitn consideran
que los importes en libros de los activos v pasivas financieros reconocidas al costg
amartizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12, QBLIGACIONMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de ebligaciones por beneficios definidos es como sigue:

3LALZS0Y 31/12/16
Jubilacidn Patranal 24,253 32,132
Bonificacion por desahucio _B.409 6,949
Total 32,752 29.081

12.f Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadares que par veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrurmpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicia de la jubilacion gue les comesponde en su condicidn
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

i2.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacian laboral por desahucio
sclicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia entregara el 25%
de la Gltima remuneracian mensual por cada uno de |os anos de servicio.
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13.

14,

15.

PATRIMONIO

13.1 Capital social - Al 21 de diciembre del 2017 v 2016, el capital sacial
autorizado censiste en 400 participaciones de US4$1.00 valor neminal unitario
las cuales atorgan un volo por participacion v un derecho a los dividendas.,

13.2 Reserva fegal - La Ley de Compafiias reguiere gue por lo menos el 5% de 13
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minima
alcance el 20% del capital social. Esta reserva ne es disponible para el pagoe de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS
Ur resumen de |os ingrasos es como sigue:

31/12/17 31712016
Venta de biznes 1,730,695 784,206
Prestacidn de servicias 48,318 128,333
Intereses financieras 182 43
Otras rentas 45,160 100,885
Total 1.824. 356 1,013 468

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

311217 21713716
Costo de ventas 1,180,783 581,873
Gastos de administracion v ventas 465,689 382,531
Total 1,656,472 964,726

Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

21/1247 314118
Costo de Venta 1,190,783 581,873
Beneficios sociales 180,579 154,005
Arendarmientos 27,157 30,950
Comisiones 20,245 12,607
Participacion a trabajadores 24,1509 BEG
Jubilacidn patronal v desahucio 12,401 3,027
Depreciacian 9,822
Seguros 3,337
Provicidn para cuentas incobrables 3,082 1,721
Otros gastos _ 184,823 179.658
Tatal 1,656,472 264 726
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16.

17.

1B.

Gastos por beneficios & los empleados

Ahe terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos v salaries 137,586 119,610
Participacion a trabajadores 24,1559 886
Beneficios saciales 16,385 12,914
Apartes al IESS 26.608 21,481
Total 204 738 154,891

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de fs gerencia - L.a compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2017 y 2016 fue de
LSH54,000 y US$48,000, respectivameante.

Transacciones comerciales

Aho terminado

31/12/17 31/12/16
Ventas o0, 731 1,044
Compras 38,427 80,915

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estadas financieros
{septiembre 28 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estadas financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencla de la Compafila en septiembre 28 del 2018 v seran
presentadas a los Socios para su aprobacion, En opinién de la Gerencia de la
Compaiia, los estados financieras serdn aprobados por |a Junta de Socios sin
rmodificaciones.
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