Notas a los estados financieros

EDIFALVA S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2018
Expresadas en Dalares de ELLA.

1. OPERACIONES

EDIFALYA 5.A. es una entidad gue se constiluyd an Qulle &) 12 de Jufio de 2008, cuyo objeto soclal as fa
compravenia, armandamicnte ds temenos, Jo casas, edificios, ¥ mas hienas mmusables; la administracian,
reconstruccidn, reparacitn, manteniiniento y comarciatizacian de bisnes inmuebies

Ademas la canstriccidn y comeardalizacldn de casas, edificlos, hangares, pusrdas, astopllerios, ¥ mas
odficacionos; la compravenia de maguinaria, equipos, herramientas, hierro, [adrilio, palas ¥y mas
maginaria, aparatos malerisles, accesorias y repuestos necesarios para la actividad de construccién,

Podra iimporlar y exportar bodos ios abjetos relacionados con sus acfividades, pero no podran dedicarse g

Anguna de fas actividades referenies af arrondamfonte moercanld.

Durante & afo 2014 la empresa finaliza la construccidn del Proyecto Shyris Cender y en sepliembre In
transflere para ser de sb propladad come aclivo fijo. Af mismo tienpo, en este evento, cambia su objelo
actividad principa de la empresa pasande a realizar operaciones de inmabiliada en fugar de consfructora,
procediands a arrendar sus pisoes de oficlnas axd como a acupar parciaiments pars sus oparaciones, Para
el efecio finma varios contralos especiaimenie con enlidades de! goblerno. En cuanto a aclivos de
producios erminades todos fuoren vendidos durande of afio 2014, La empresa actuafiza & RUC Hegistro

Uhimico de Contribuyente) para ejercer asta nueva aclividad.

Ein el afio 2015 al 2017, fa emprasa opera campietarmenls coma inmobillans medlants el arrendamlenta de

sus oficinas,

Duranle af afio 2018confiua con sus actividades nonmakes.

2. BASES DE PREPARACION

Declaraeidn de cumplimiento

Los estados fnancieros adiuinlos ban sido prepasados de scterdo con las Normas infernaclonales do
Inforrnacion Financiera f{en adelante “MEF"), emilida por el Consejo de Normas [nternaciones de
Confabilidad (|ASE por sus siglas an inglés), vigentes al 31 de diciembre de 20138,

Bage de medicidn

Los estados financleros de EDHFALVA S.A, han sido preparados de conformidad con Mormas
Internecionales de Iformacion Financiera (NIIF) emlfidas por ia Internallanaf Accounling Standards Board
{1ASH] las gue han sido adopiadas en Ecuador por la Superintendencia de Compafiias, sequn disposiclén
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emiida en la resolucidn 06.00CLGQO4, del 21 de agosto de 2006, establecid gue “las Mocmas
Internacionsales de lnformaciin Financlers NHF", sean de aplicacion obligatoria por parte de (as enlidares
sufetas & conleed y vigilancia de la Supenntendencia de Compafilas, para el registro, preaparacidn y

presanlaciin de ios esfados Enancieros.

a) Monada funclonat y de presentacin

Los estadss financieros de EDIFALVA 5.4, ostan axprosados on b moneda del enforne econdmico
principat on gue fa ontidad opora monada funcicnall represeniada en Dojzres (USD), £ ddlar es 18 unidad
monetaria de [a Repiblica del Ecuador, La Raplbliica de] Ecuadar no emite pape] moneda propio, ¥ an su
lugar, el ddar de fns Estados Ehtldas de Aménca se pbifiza como Moneda en cursa lagatl,

] Rasponzakilidad dola infonracién y Esfimaclones Realizadas

La informacidn que presenta Ins Estades financieros de EDEFALVA S.A., es responsabilidad de la
adminisiracidn e fa Compafla, que manifiesta sxpresamenie qua 5o han aplicado en su ldalidad fos
prRcipios y onlodos inckiddos en fas MIF. i.as estimaciones y supueslos son revisados de mwrapora
perodica. Los resullados de las revisiones de eslimaclotes conlables son reconocidos en el petiode en
e ssbns hayan sids revissdos y cualquier ofio perdado que estos aleclen.

Las esfimaciones relevantes que son patticitarmente suscepiibles a cambios significativos se relacionan
con la estmacion de la vida 0til y & valor msidual da los aclives; la delerminacién da la provisidn para
cuentas incobrables, la delerminacidn para provisidn para |5 absalescencia de invenlarins, & evaliacion de
pasitles pérdidas por detedars de determinados actives; la recuperabliidad de fes impuestos diferidos y ka
amortlzacion de ks intanglbles.

Adopcion de politicas contables
Las politicas de coniabiidad adopiadas san conalslentes con tas aplicadas en aflos anlefiores, excepla

que la Compafila ha adoplado fas nuevas NHF y MIC's revisadas que son obligalorias para los perfodos
gue se inician en o despaés del 1 de enero de 2018, segin sa describa a comlinuacion:

- MIIF 9 - Instrumentos financioms

- tIF 15 - ingreses ordinarios pracedentas de conlratos con clientes

- Madiflcaclones & la NIC 40 - Transferenclas de propiedadas de inversion

- Modificacion MEF 1 Adopcidn por primera vez de fas NHF — Supresidn da exencicnes a corio plazo
para quienes las adoptan por primers vez

- Modificacion MIC 28 inversiones en ascciadas y negoclos canfurdaz - Ackaracldn de que fa valoracion
de las participadas at valor razonable con cambios en resultades es una eieccidn de forma separada
para eadia version

- MIIF ¢ Instrumentos Financieros con fa MIIF 4 Cenfratos do seguio — Modificaciones a la NIIF 4

- CINIF 22 - Transacciones en moneda exbanjers ¥ camrabmslacmnes anlicipadas

- Meodificaciones & bs NIEF 2 - Clzslficactdn v valoraclon de lansacciones con pagos basados en

acciGnes

Exizten oftas maodificaciones aue tambidén so aplican por primera vez en el afio 2048; sin embaro, do
acuardo a la conclusion de la garencia, eslas no tenen impaclo slguno en los presenfes estados

financiores de la Compafiia.
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CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Huevas normas e Interprotacionas
Durante el afc 20618, fa Compafila ha aplicado MIIF 15 y MIF 9 por primera vaz. La naturalera y los efectos
da los cambios onginados por ks aplicacidn de estas muevas narmas sa los detaila a contintiacion:

MIIF 15— Ingreses provenientes de acuerdos con clieates

NIIF 15 reamplazs = la MG 11 Contratos de construccitn, MG 18 hgresos e inferprataciones refacjonadas
¥ se aplica, con exceprinnes imitadas, a todos ios ingrosos derivados de acuerdos con sus clienles, MNiF
15 establece un modelo de cihco pasos pars contabilizar los ingresos que surgen de los conlralos con
cliontas y requiene que los ingresos se reconozean en Un valor que refleie la comtraprestacién a la que una
entidad espera toner derecho a cambio de ia translerencea de hienes o senvicios a on cliento.

MAF 15 reguiers gque las entidades ofgrzan so juicio, tomando en considerscién todas les hachos
relevantes y circunstancias en fas que $e aplica cada paso del modelo a Ibs acverdos suscritas con sus
clienfes. Fsta norma lambién especiea |2 contabilidad de ks cosios incrementaies de oblener un acterdn
con clientes y los costos directamenle relacionados con el cumplinlento da astos. Ademds, fa howma

requiere revelagionss adicionalss a fin de cumplir con esta naevs narma.

fdentificacidn de ehilgacionss do desampeiic

Como parie de la oferta comerelal, ks Compafiia ha idonificads sus obligaciones de desempefio al
arrendamiento del edificio Shyrls Cesder. La facluracidn para este tipe de aclividad se reafiza
mansuaimente de acuerdo at confralo estableclds con cada ellents.

Adicionalmente, los muobies incliidos en la oficing amrendada al elients esta no se considera una
ohiigacidn de desempefo por cuanto No es un senvicio distinto denlio del contexts del cordrake. Los bienes
fabricados o soh funclonates ol son operatives hasta e ro se haya completado &l proceso de la firma
del contrato. El cowmpromiso de la Compaiiia es entregar of inmueble amendado. En eske sentido, so
dalerming qua ambos compromisos no ach disiintos v sl lener una alla interdependencia, se consideraron

come una unica obiigacidn de desempefio.

Consideraciones varaliss
Los acterdos suseritos por fa Compaiila incluyon todas kas condiciones y la informacidn de is lransaceion,
ia! come: cliente, fecha, descripridn del producte, cantidad, _pmr;iu. descuentos, impuestos y plazo do

crodia,

Dichos acuerdos sl bien otorgan a sus clientes derechos de devolucisn, ésfos na son sigaificalivas sl cleme
de los esfados Minancieros ¥ la Compadiia cuands dstas so pressnlan vedfica lo siicedido con la natidad de
asegurarse gue no existan devoluciones con posterioridad =f cierme dal afo.

Respecto de los descuentos, cuando eslos son oforgados a los clientes, son aplicados direclaments on la
negoclacldn daf conlrato, o5& olorgan doscuentos posteriones.

Saldos contractuales
Cxisten acierdos con clientes, los cuales implican ef cobre por adelantado de un pare del precio pactado
po? &l arrondamionto dol bien innueble. La Compafila ha idenfificado que al 31 do disiembre de 2048 se
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fan recibido anlicipos de clienles, los cusles no han sido redasificades a ia cuenta de pasivns
comrachkiales denlra de los pasivos correntes. Hasta el afic 2017, estos pagos efachiados por clisnes se

reconocian conwe anticipos a clientes.

Coma resultada del anslisis efecluado por [a gerercla, con axcepeldn de fr recssficacisn deseidla en ef
pédrraln anterlar, no se determinaron gjustes y la recfasificacian por ls adopeidn de esla nonna la realizarans

el siguients afto,

NIiF § = Instruimantos financieros
WEF & “feslrementos Fleaocierss” resmplaza a NIC 39 “Instrumentns Financieros: Reconocimients y

Medicidn®, pars los perlodos anuales gue empiecen a padir del 1 de enero de 2018 v qua cubren las
aspectos relacionados con la clasificacion y medicién de instrumenios financieros y deterioro da astos.

La Compaiia adoptd MNHF 9 uiifizends el méiodo retrospectivo modificads, Bl efects prodbcio de Ia
adopeltn def msisdo retraspecilvo madificado se ha aplicade al 1 de enero de 2048 con afeclacidn & ks
ctightas patrimoniales de la Compafda en esa fecha y no se reestablecen las ciffas de los estados
financieros comparativos por e afio terminado ai 31 de diciembre de 2017, ya s la nomma proparcionz Ln
recurss praclics para apticar do osta maneora. La Compafida po fave impacto en ko adopcidn de NHF 2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polllicas comlables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros se detaflan a
condinuaciin, Estas politieas hap sido aplicadas uniformemenie en fodas los affos presentados, a menos

gue se indigue o confrania.

a) Efsctivo y aguivalentes de efectivo
So considera afective v equivalonies da efoctivo los depdsitos en cusnias bancadas v los depdsitos a
carfo plaro con venelmianlo de 3 meses o menos, de grae Hguide? y [eifmeitde convertibles en efective

sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor.

b))  Instrumentos fhancleros
Un instruments Branclerc es cualquier contrato gue da tugar a un active fnanciero de una entidad y un

pasiva financiere o insiiuuments de pafrimonio de ofra entidad.
Activos financioros

Reconccimianto infcial y medicidn

Los activos financioros se clasifican, al momento del roconocimiento inicizl, como: medidos
suhsecuentements a cosio amorlzado, valor rzzonable con cambios en otros resultades Infegrables ~
QRI, y valar razansble con eambios en resultados.

ba clastficacion da los aclives fnancierss en ¢! momenio daf reconocimiente inicial depondo de fas

caraciaristicas del fiuje de efective confrackual del activa financiare y del modelo de negacia de la
Compailla para la gestidn de cads artive financlena.
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Para gite un activa financiero 58a dasificado y medido at coslo amariizado o valor razonable a ravés
de olros resullados inlegrales, &5 necesario gue esios oforguen ef derecha 8 la Compafiia a fiujos de
efactivo gue son unicamenle pagos del principal s intereses (SPPI por sus siplas en ingldsh sobre el
manta daél capital {principal). Esta evaluacldn se connce somo fa prueba "SPPI y se realiza 4 nivel de

cada inslrumonto,

El modele de negario da la Compafifa para la gesfidn de aus aetives fnancheros se refiere a la manera
en la cual adminislra sus aclvos financisrcs para generar sus flujos de efectivo, El medelo da nagorio
detarmina si los figjos de efeciivo resuliaran de la recuperacidn de flujos de efeclive confractuates a
través del cobrg, a través de la venta de activas financieros, o ambos.

Mediclon postarior
Para efectos da la medicldn poslerior, los actives financieros se olasiflcan en costre catagorias:

- Aeiivos financieros a2 costo amorlivade {nstrumentos da deuda).
- Adtivos financioros a valor razonabie a fravés de ciros rosuliados integrales (instmentas de

deuda).
- Acvos financleras a valny razonable 2 través de olos resultados integrales {nsirumentos de

pairimaonio}.
- Activos financieros a valor razonable con cambios en rastitados.

Actives financieros a costo amortizada {instrumonios de dauda)
Esta cafegoria o2 la més relevantie para ia Compafiia y mide sus aclivas Enancieros a ceslo amordfzads,

si ambas de las siguienias condiciones se cumplen:

- [ activo finaneciero se maalene dentre de un modelo de negocio eon el oblative de mantoner los
aclivos financieros con ef fin de recuperar los flujes de alectiva conlracluales a lravés dal eobro, y;

- Loz terminos confraciuales del acdlive financiera dan lugar en fechas espectficas a los fAujos de
efective que son exchsivamenie pagos det pAncipal e intereses sobra et capital (prncipal) pendiente

de pago.

Los acivos financieros a coslo amorizado so miden postedonmente uliflzando ef méloda de interés
efective y esta sujelo a deletioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultadas cuando el
active se da de baja, s modificado o deteriorado.

Los aclvos financleras de la Compartia af coslo amorizade incluyen cuentas por cobrar comerciales y

otras y cuentas por cobrar relaclanadss,

Activos financieres a valor razonable a través de ORI (instrumentos da deuda)
tr Compafila mide ios instremontos financieros de detida a valor razenable a lraves de OR| st ae

cimpien las dos sigulentes condiciones:

- El active financiere se mantiene denlro de un modelo da negocio con e objetivo de recuperar los
Moz da efective a fravés de la vents de eslos;




- Loz términos contractialas det active fnanciam dan higar en fechas especllicas a fos fuios de
efective qua son exclusivamenta pagos del princlpat e Intereses sobre el capital (pritcipal) pendiente

da paga.

Para Inslipmentos de detda 8 valor razonable a fravds ds ORE los ingrosas financieras, valuacldn por
lipo de cambic y detesiorc se recenccen en &f ostada de resultados y se calculan de & misma maners
qgue los achivas financicros medidos al costo amofdizede. Los cambios de valor razonable reslanies se
reconocen en ORE Sobre la baja en cuenlas, el cambio en el valor razonable acumutado reconccida en

ORI ge registra en el eslado de resuitades inlegrales.
ta Companla no ba clasificads ningdn aclivo fimanciers a valor razonable a ravés de ORL

Activos financisras designados a valor razonable a través de ORI (instrumentos de patrimonio}
Tras el reconocimients inicial, la Compafiia puede ontar por clasificar krovocablements sus inversionas
de captial como inshumenios de palimente designados a valor razonzable a lravés de ORI cuanda
cumpien con lz defivicion do patrimonic nefs segin MIC 32 “Inabrummendos: Presentacidy ¥ no se
manbenon para si comercizlizacian, La dasifleacidn se realiva por cada instrumento de capital,

Laz ganancias y pérdidas de estos aclivos financieros nurca sa rociclan a resullados. Los dividendos
son recoiccidos come olros ingreso an ol estada de resultados cuands s haya establacide el derecho
de pago, excepto cuando la Companiia sa baneficia de dichos Ingresos eoing uha recuperaciin de parte
del costy del activo financiare, en cuye cazo, lales gananciss se registran en ORLE Los insfrumentos de
pakinmonio dosignados a valor cazonable g lravés de ORI no estan sujetos a kz evaluacion de detsrioro.

La Compafila no ha clasificads ninglin activo fnanciera a valor razonablo a traves de ORI

Activos financieros a valor razonabie con cambios en resultados

Los actives financieros a valor razenable con cammbios en resuliados incluyen activos financiercs
mantenidos para negeclar, aclivos financieros designados en el momento del reconecimianto inicial a
walor razonable con cambins en resultados, o aolivos financieros obligatonios requeridos para ger
medido af vaior razonable. Los activos financiores so clasifican como mantenidos para negociar 81 se
adquisren con el propdsito do vender o recompra: en e corla plaze. Los dedvados, incluidos fos
desivados implicitos se clasifican como mantenidos pars negocier a menos que se designen como

insfrummanios da coberfira efectvos.

Aclivos financieras con flujes de efoctive quo no son Onicamente pagos de capilal e inlereses se
clasifican y miden 3 wvalyr razonable con camblo en ef estede de resulfados integrales,
independigntemente del modeln de negocta. Mo obstante los critedos para instrumentos de douda a
clasificarse ai costo amorizado o al vator razonable a fravés do O, come se describe anteriormanie,
los insfrumentos de deteda pueden sor dosignado a valor rozonable con camblos en resullados en el
reconaoimionio inicial si af hacerlo efimina, ¢ signiflcalivaments redice, un desajuste contable.

Los achvos Grancieros a vakr razonablz con cambios en resultados se registran an of estado de
sltuaclén financlera a vator razonable con caimbios en ef valor razonahio reconocidos en el estado de

rasullados.
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Baja de aclivos financisros
Ein getivo firanclero (o, cusndo corresponda, una pare de un aclive financiere o patle de un giupo de
activis fingncleras similares) se da de baja pincipalmonie (as decir, 5o eliming del estado de siliackin

hinanciera) cuando:

- Los derechos para recibir fliios de efeclivo dat active han expirado.

- La Cempafila ha transforido sus derechos para recibir livjos de efecfive del active o ha asumido |a
nblipaclin de pagar ios lujos de efectivo mcibidos en su fotalidad sin demora matkerial & un tercera
bado un acuerdo, v,

- La Compafifa ha transferido sustancisimente lodos oz rieagos v beneficios del active, o no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v benelicios del aclivo, pero ha transforido

el coniral def activo,

Cuantdo ks Compafiia ha ransferida sus derechos para recthir fluies do efective de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, svalls si, y en qué medlda, ha retenido [os desgos y benelficios de esia active

financiera.

Cuando no faya iranslerido ni retonido sustancialmente odes los riesgos y Leneficios det active, o
llene el cantral transferlda def active, la Compafiia continda reconociendo o active. En ese case, a
Compafila también recohoce una responssbiiidad asociada a este. El aclivo transferido y la
responsabliidad asociada se miden sobre una base que refeja los derechos y obfigacionss que fa

Compaitia Bene retenido.

La padicipacion cantinua que toma la forma de una garantia sobre el activo lransferido se mide da
acuerdo a valor mas baje de su costo orginal en lbros y ef monto méximo gue ia Compadia puede ser

reqeierida para pago.

Deferlore de actives financieros
La Compania recencce una provision para pérdidas oredificias esperadas para lodos laz Insfrumiantos
de deutda que no se mantengan @ vakor razenable a fraves de resuitados.

Las perdidas craditiclas esperadas se bagan en la diferencia entre los flujos de ofsctivo contractuales
conforme los acuerdos coit chientes vy todes los fivjos de efeclivo que s Compaiifa espara ecibir,
descontados a la tasa de interés efecliva original. Los fiujos de efeclivo eaperadas Inchdrdn flujos da
sfective por la vonta o macuperacidn de valores por garantias oforgadas per clienles u otras mejoras

cradillsias gue son parle infagral de fos Brmings confraciuales.
Las perdidas crediticias esperadas se reconccen de acderdn 8 dod enfoqueas:

- Enfogue geners], aplicade para todes Ios ackivos financieros excepio deudores comerciales y
activas contractualas.
- Enfogue simpificadoe aplicado para deudares comerciales y actives contraciualas.

Enfogue genaral
Las pirdidas craditicias esparadas sa reconccen en dos etapas. Para ias exposiciones de crédila para
las cuales no ha existido un noremente significalivo en ef desgo crediicio desde o reconocimienla
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inictsl, las péndidas credificias esparadas se reconccan sobre eventos de inedmplimienta o mora que
puaden ser posibles dentro de Ing prasdmos 12 mases.

Para agquelfas expasiciones de crédio para 1as cuales ha exsiido on noremento signicaiivo 2n e
nesgo crediicio desde ef recontcimianto inicial, se requiere una provisién de detodom por fas pardidas
craditicias asporadas duranbo ol fempo do duracion restanta dol achivo Baancicro,

Enfodque simplificado

Para las cuentas por deudores comerciales, Iz Companita aplica un enfogue simplificado an al caleula
da las pordidas credificias esparadas. Por ko lanto, Iz Companla no mealiza un saguimienio de los
cambins en el riesgo de crédito, sing gue reconace una provision para pérdidas crediiciss esperadas
sobre fodn el Hemipo de durscldh del active franclers en cada fecha de repoile. La Compafila ha
eiaborado una matniz de provisiones gue se basa en su histonial de experiencia de pérdida de crédito,
ajustada por faclores masroecondmicos refacionados con la industia en la cual opara la Companla.

La Campasfiia puede considerar que un active financiens 2sld vencide cuanda se peesentan cliertas
consideraclones Internas o externas y a3 infermacisn disponible Indica quie es pooo probable gue la
Compattia reciba los valores canbracloafes pendientes de cobro. Un activo financiero se da de bhaa
cuands no hay expectaliva razonable de recuperar los fifos de efectivo conlractualas,

Pasivos financioros

Reconooimiento inlekal y medlsidn

Los pasivos finanacleros se ciasifean &l momento de su reconaciiniento icial, como pasivas financieros
& valor razonaiie con cambios en resultados y préslames y cuentas por pagar, o como derivados
designados come instrumonios de cobeniura on una cobertura ofoctiva,

Todos fos pasivos firancierss s reconacen ifclabmente & su valor razonable v, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se recenocen al valor nefo de los costos de fransaccion directamente
alribuibies,

Los pasivas fnancieres de la Compafia incluyen acreedores comerciales y olras cuenias por pagar,
cuentas por pagar 5 entfdades relaclangdas ¥ coentas por pagar & largo plazo.

Medicion postericr
La medician da los pasivos financieros dependes de su clasificacion, comg se describe a confinuvasian;

Pasivos financleros & valor razonable con camblos en resuliados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuitados incluyen los pasives financieros
mantenidos pars negociacion vy poasivos financicros designados on ol momento del reconocimicnio
Imicia| como a valor razonable con cambios en resuflados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar 50 se noumen oon & propdsito de
recomprar ot of WBrmine cercano. Eska categoria también incheye instrumentos fnancieras denvados
suscritns por la Compatiia gue na esidn designados como instrumontos de cobaerdura en relaciones da
coberdura segln fo definide por MIF 8,
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Los pasivos financieros designados on of moments del reconpcimlants hicial & vaior razonable con
cambics en resuliados sa delerminan al momentoe de sy reconociniiento, y sole si se cumplen los
criterios de M 9.

La Compafiia o ha clasificada ningun pasivo fnanciere a valor razonahls con cambios en resuliados,

Préstamos y cuentas por pagar {acrasdoras comarcialas y otras cuentas por paglar ¥ clentas por

pagar & entidades relacionadas)
Ezta es ba categoda més relevante para la Compafifa. Después del reconocimiento iniciat, se miden at

eoslo amorlradn offizando e mélade de ta fasa de interds efectiva. Las ganancias v pérdldas se
recotocen en el estado de resullados cuando los pasivos so dan de baja, asi cono 2 ravés def procaso
de amorlizacidn hajoe ef matodo do la tasa de imterés efectiva,

El eosio amorizado ae caleula fentendo en cuenta cualguier desciento o prima en la adguisicion vy las
tarifas o costos que son parte integrainte de la determinaciin da la tasa de interds ofecliva del pasiva
financiern. Ea amorlizacion de la fasa de inlerds afactiva, so inciuys como costos fnancieros en ol

estado de resultados.

Baja de pasivos financiaros
i paslve Dnanciero ze da de baja cuando iz obligacidn davivada del pasive se cancela.

Cuamndo un pasive nanciero existente es resmpinzado por otro do! mismo acresdor en farminos
stustancialmente diferentes, ¢ los férmings axistonte so modifican sus&an;:ialrnente, tal intercambla o
modificaciée s frata como la haja de i deuda original y el reconocimients de una noeve dewds. La
diferencia an los valores an ibros 56 reconnce en ef estado de resultados.

Campensacldn de Instrismentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y o monto nelo sa reporta en ef estada de situacion
manciera, si existe astualmente un derecho legal axigibla para compensar los montos recanocldas v g
existe la intencidn de guidar sohro una base nela, o de reallzar los acllves y lquidar fos pasivos

stmultdnesmente

Cuentas por Cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son activos Brancieros no derivados gue
dan derecho a pagos fos o determingbles y que no cofizan er un mercado acliva. Se incluyen en el
activa corriante, ncenio por los de vencimienio maysr & 12 meses cvisdos desde |a fecha del estads

de situaclkin fnanciera.

Al reconncer inicialmente una cuenda por cobrar, se mide af precic de la transaccion excopto st ol
acuerdo constiluye, en efacto, una transaccin de financiacion. Al final de cada periodoe sobre el gue se
informa, 2e evaliia si exisle evidencia objeliva de deterioro det valor de fos activos fnancieros que se
midan al costo ¢ af coste amantizado. Cuande exista evidenciz objeliva de deterloro del valor, fa entidad

roconoce inmedislaiments una péndida por deteriore del vaicr en resuliados.
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d} Prepiedad, planta ¥ equipo

Modicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propledad planta y equipo se mediardn inicislmenle por si costa,

El oostn de las propiedades, planta y eqoine comprends su precls de adnulsicidn mas fodas Jos costos
directamente refacicnados cont la ubicacidn del aclive, su puesia en condiciones de fincionamianla
seghin lo previsto porla gerencia y la estimacion inicial de cealnoier ensio de deamanteizmientn y retire

ool alermento o de rehabilitacion de la ublcacidn del achivo.

Adicionalmente se considerard coma costo de las partidas de propiedsdes, planta y equipo, los costos
por préatamas de ja financlzeidn direclzmente aldboidas a fa adgelsicién o conslruedde de acllvos quo

reqlieren de un perfodo de flenipo sustancial antes de estar lislos para suU uso o venta,

{lospuds del reconocimiento inicial, las propledades, planta y eguipo son regisfradas al costo menos ka
depraciacidn acumulada v &l impore acumulado da {as pérdidas de deterdoro de valor,

Los gaszlos de reparactin ¥ manfenimiznto se imputan 2 resylfadoz en el pedoda en el que so
producen. Cabe seflatar, que algunas pariidas de propiedad plantan y equipo de la compaillla, requieran
revislanes periddicas. En este senfido, las pades ohisto da sustitucion son reconocidas separadanienia
del reslo de activos y con un nivel de disgregaclon que permilte depreclados en & perfodo gque meadig

anlr la actual v hasta la sipuiente reparacidn.

Los terrenos, edificios e instalacionas, maguinara y vehlculos se llevan par e método de revatuacion, y
s& valgran & su wvalor razenable menos la amorlzaclén acumulada v las péndidaa por delerlorg
reconacidas despuds de la facha de revalorzacion. Las revalodzaciones se efectdan con suficients
reguladdad para asequrar ¢l valor en Hbros del activo revaledzade no difiera slgnificalivamenle def valor

razonable

Cualquier superivit por revalorizacidn se reconoce en ofio resullado giobal, regisfrdndose como
revalorizacion de aclivos denlre del patrimonio neto, Mo obstanie, en el caso de que se reviada un
déficit de ia revalorizacion del mismo activo previamente reconccido como pérdida, dicho incremenlo se
reconaca en el estade de esuliados, Una disminucién del valor =e registra en &) osiado de resuitados
gxceapit en el caso de gue esa disminucidn anule el superdvil exislente en el mismo active que se

hubiiers reconncide en gjuslas por cambios da vafor,

Adicionatments, I8 amortizactdn acumilada a la fecha de revalorizacion se eliminag contra e vator brulo
contable def aclivo, ¥ el Imporie relo se giusta el Impore revalodzado del aclive. En ef maments eh gque
sa da de baja € activo, los ajustes por cambios de valor correspondientes del acliva concreto que se da

de baja e transflerst 8 resenvas

Adiclonabmente, se conshdera como pards del cosio de o= actives, Ins costos por préslamos
directamente atdbuibles a 12 adauisicitn o consiruccion de activos calificados.
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Las lerranas no se deprecian. Las eslimaciones de vidas Gliles de las propiedades, planta v equipos

son ravisadas, y ajustadas s 85 necesarnio, & cada fecha de cleme de los estadas franciaros.

Los costos de mejoras gue reprasentan un aumento de ia produckvidad, capacidad o cficiencia, ¢ una
extansidn da la vida 68 de Ios blenes, se caplializan como mayor coaln de fos nismos cuando cumpien
fos requisitos de reconocerlo como aclivo. Eos gastos de reparacion v mantenintiento se caraan a las
cusntas de resuliados def ejercicle en gue se inclven,

Las propiedades, planin v equipos =2 deprecian desde el mameande en que s Blened esldn en
condiciones de usg, diskibuyendo linealmenle el cosio de los activos enfre los afios de vida O

asfimada.

Método da Depreciacion v vidas Uliles

El cosin ¢ valor rovaluado do proniedados, plania y equins so deprecia de acuerdo cop ef metods de
Hrea recta. La vida 0t estimada, valor residual y mélodo de depreciacidn son revisados al final ds cada

afio, siendo of efectc de cuskaguier camthio an el estimado registrade sobre wna baso prospoctiva,

A continuacion Be presenta las prncipales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (iles

usadas en el calculo de {a depraciacin:

ltein vida Gtil (an afios}
Edificios & instataciones 20

Eetiro o VYenla de Propisdades, Piala y Equipo

ta ubilidad o pérdida gue suda def relivo o venta de una parlida de propiedad, pianta y equipo se calcula
como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros def activo y reconocida en rosultados.
En caso de vents o retivo subslguiente de progledades revaisadas, el salda de la reseive de

revatuscion es ransterde directamente a utilidades retenidas.

Gelarioro do actives na financieros _

La Compafilz evalls & fin de cads afio st exlsfe algln indleio de gee e valor de sus activos se ha
deterinrada. Si exisle taf indicie, o cuando las pruebas snuales de deferioro del activo se reguteren, la
Compafia hace en estimado del imporls recuperabla del active. El importa recuperable dal acivo o da -
ta unidad genaradora de efective os of mayer entre su valor razonable menos fos costos pare avents y
st valor en uso, B impore recoperable es delesminado para epds active individeal, 2 menos gue e
achive no gatere fiujos de efectivo que sean largamenle independientas de ofros aclives o gnipos de

aciivos,

Cuando ol vaior on Foros de un aclive o unidad ganeradors de efeclivo excade s0 Impore recuparable,
ze considers gue g sofive ha perdida vator y es reducido a eze imparle recuperable.

Para determinar & valor en uso, los flujos futbros de eleclivo estimados son descontados a2 su valor
presante usando una tasa de descuento antes do impuesto oque refieja la evaluacién actuat del mercado
del vator del dinero en el Hempo v los riesgos especificos del active. Pars la detesminacidn del valar
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reronable menos log cosfos para [a venla, se toman en cuenle operaciones recientes del mercado, st
tas hublera. Si no pueden ideniificarse este lipo de operacionss, se ufiliza el modelo de valoracién que
resulle inde apropiado. Estos calcilos se verifican confra maHiples de valoracidn, cotizaciones de
acciones v otros indicadores disponibles de valor rezonable. Las pandidas por detoror son reconocidos

en of eslado de resultados intograles.

Dicha evaluackdn regiiess o Uso da eslimados y supuesios fales coing los voltenenas en thversionas
por reatizar, presupliestos de capilal, présiamos y tasas, farifas establecidas y costos oparativos.

Las pérdidas de deterionn de operaciones continuas, neluyendos deterare de inventados se reconasen
an el estado de resultados infegaales en ta categora de gaslos relacienada con fa funcion def aclivo

datetiorada,

Ab 31 de diciembro do 2018, s gerencia de la Compafiia considera gue no existen lndicios de fipo
oparafive o scondmics que indiglen que & valor netos reglateado de jas propledades, pianfa y aquipas

he pueds ser fecuperado.

Impusstos

fmpuesio @ la renta coriente
Se basa en la uifidad gravable fiributada) reglstrada durante e afio, La wlifldad gravable difiere de s

willdad cantable, deblds a lzs paiffas de xgresoes o gastos imponlbies o deducibles y parlidas que na
sonh gravables o deducibles, El pasiva de la Compatfila por concepio dei impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impueslo a la renta aprobada por la Autoridad Tribuiana al final de cada periedao.

Impesto & ia renta diferido
Se recohoee sobre las diferencias lemporarlas determinadas entre ef valor en fibros de los activos

pasivos incluidos en el estado de siluacidn financiera y las bases fiscates comespondientes whilizadas

para detemiinar [a ulitidad gravabte.

El pasivo por impuesta diferido se reconoce generaimente para fodas las diferenclaz temporariag
Impocibies. B active por dmpuesto difedds se reconoce por todas fas diferencias  lemporasiss
deducibles, en la medida en que resulte piohable que la Compafifa disponga de utifidades gravables
fuluras contra las gue podia cargar esas diferencios temporasias deduciblas.

Los molivas y pasivos por impuestos diaridos son medidne emmpleando b5 faza de impueesto a s renla
gue se aspers sea de aplicacidn an & pericda an el gue ol aclivo se realice o of pasivo se cancele,

La Compatia realiza la compensacion de aclives con pasivos por impuestos, sdlo si flens reconacida
lagaimante el derecha de compensarins, frente a fa Auloridad Tributadda.

© Impuesto sobre las venfas

Los ingresos de aclividedas ardinarias, los gasios vy los actives 5o reconocon axcluyonds ef imporie de

cuaiquior impuoste sobre kas vardas {2 impuesto @ valer agregadal, salvo;

- Cuahda &l Impaesto sobre las vetilas ihedrdda en Epa adgiisicidn de actives o en una prestaciin de
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semnvicios no resulte reciperable de ia autoridad fiscal, en ciiyo cast ese inpuesto S8 necanoce coma
panie del casto de adquisicidn del activo o coma pade del gasko, segith commaspanda,

- Las cuentas por cohiar y por pagar que ya esion expresadas incluyendo ) impore s impuastos

sehre las vantas.

El imporle neto det impueslo sobre as venlas gue se espera recupersr de, o gie commesponds pagar a
la aulonidad fiscal, se presenla coino una cienta por cobrar o una cuenla por pagar en el estado de

situacidn fnanciera, s8gdn corresponda.

Provislones

Las provisionas san reconocidas cuande b Compalila Hene una abligaciin presente Jegal o impifcita)
como festitado de un evento pasado y es probable gue Be reguieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando puada hacerse una estimacion fiahle del importe de la misma. Las provisiones se
ravigan a cada fecha del astado do siluacion financiera y s afsstan para reflajar la mejer esfimacidn

que s& fenga a esa fecha,

51 el efecto det valor temporai def dinero es signtfoalivo, las provisiches se descuentan utiizando ana
tasa aclual de mercado antes de impuestos que refieja, cuando comesponda, fos rfiesgos espechiicos del
pasive. Cuando se moenoca ¢f doscuerts, of auments o la provisidn prodacio dol paso del Bompo sa
feconnce come un coste fnanciero en € esiads de resultados piegrafes.

Beneficios a empleados
Beneficios a corlo plazo

56 registran en & rubre de beneficios sodiales del esladn de situacidn fnanciera y comresponden

principaimonta a docime wreer y cuarto suslde y kenaficios de la seguridad secial.

Beneficlos 8 empleados a farge piaeo {abliackin patronal y bonifeaclén par desabucio}
£ cosfo de los beneficios definidos (fubilacion patronal ¥ bonificacién por desahucio) es determinado
viilizando of métodn de la untdad de crédile proyeclada, con valoraciones actuariales reafizadas ai final

de cada periodo.

Lo cestos por sendclas e reconocen an e igaultada det &fo an ef que se genadan, ast coms el interds
financiero generado por la obligactin de benelicins a empleados a largo plazo.

L.as ruevas medicones, qus comprenden ks ganancias vy pordidas actuariales, sa reconocen en of
estado de sitvacion financiera con cargo o abeno a olra resullado infegeal, en 6] perlodo en gue =a
producen. Bl reconocimients de las ganancias y pécdidas sotuariales en ofro resudteds integrat se
reflejan inmadiatamente en las ulilidades refenidas ¥y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det

parlods.

Cuentas comerciales por pagar y olia cuentas por pagar
Las cuentas comerciales por pagar ¥ ofras cuentas por pagar son pasives financierss, no derivados can

pages fijos o deterntinablos, quo NG cotizan on un mermado activa, Se ncluyen en ef pasiva Corrients,
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exconio por los de vencintento mayor & 12 messs cortados dosde la fecha del estado de situacion

Fnanciera.

Carrespands principalmenta a cuentas par pagar propias def giro del negocia, asi como de obligaciones
patronates vy libutarias, las mismas gue son registradas a sus cofespondientas vatores nominales
exceplo las cuentas por nagar a provesdoras que se registran a su valer razonable vifizando ef malodo

gel interés impliciio para las cuenlas a largo plazo.

Anticipo de Clienfes
Los Anticipos de Clientes comprenden fodo ef efectiva recibido por clienfes como abono al inventario
para ls venta {al y cual eome consta en |z promesa de cormpra venta, y serdn Bquidados al cenclair la

obra con la factura respecliva.

Ingresos
Los ingresos 52 celoulan al valor rezonable de ia conbraprestacian cobrade ¢ por cobrar, tenfendo en
cuenia & knporle eslimads de coslgular descuanto, bonificaclén o rebaia comerclal gqoe la Campafifa

plede atargar,

Estimacianes y supusstos significativas bajo NIIF 15
La Compaftla pars aplicar NIIF 15 realiza los sigulenles juisios y supuestas significativos:

ldantificacidn de oblljaclones de desempefio

Para ia transferencia de control de los bienes inmuebles no es indepandiente o distinto en el contexio
del eantrate, por fo cual 22 dalermind que &l compromiso adquirido fiepe una alts nlerdependencia, Se
reconoce como una Gnica obligacién de desempefio del arrendo dai inmuehble.

Saldos centractualas

Deydores comarcialas
ita cuenta por colwar represente el derecho de ia Compafils a una confraprestacion gue es

incondicionat {os decir, sole 6 requigne el paso dol iomoo anfes de que ef page da la contraprestaciin

sea gjecutada)

Pasivo conbiaclual

Lin pasiva contractuat os la obligacian da fransionr Diones o sonvicios a un dionta. 5t un clionto paga
una conlraprestacion antes de gie ks Compadita lransfiera bienes o servicios al clienls, se reconcce un
pasivo contraciual, cuando se roaliza of pago. Los pasivos contractusios S0 ICCONDCen CoMmo Ngresos

cuando ios bignes o sanvicios Dan sido entregados al clisnte.

Cilculo de contraprestacionas variables

Descuenios

Existen cuafre categories de descuenlos gqus son modificados menstaiments de acuerds a las
condiciones del mercado, estos descuonios son aplicados diroctamente al precio de ventz y al

momento de cada iransaccin.
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Mo es politica de la Compaiia otongar rebaias, reembaolsos, reducciones de preclo, incentivas, prinas
de desempeno u abras consideracionos quo so encuoniion fuara a los precios negociados con los

cllentes,

Derechos da davoluslan
Los scuerdos con cofientes otorgan ef derecho a devalver el inmueable dentra de un periodo especiics

conforme ia oferta comercial da la Compadiia.

) Gastos de Gperaclén
Los gastos de aperacitn soi reconocidos por la Compafiia sobre la base dat davengadoe.

m) Evenfos posteriores-
tos eventos postericres al clerre del ejercicio gue provean informacién adicional sobre la situaclon
financiera de la Compafita a la fecha det eslado de situacion financiera (avenlos de ajusted san
incluides on los ostados financioros. Los eventos posteriores imporanies que no son eventos de ajuste
son insuidos en notas s ios estados financlerss.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACICNES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prevaracion de los estados financienos de la Compafiiia reguiere que la gerencia deba realizar juiclos,
estimaciones y supesiciones contables que afectan los imporles de ingresos, gastes, actives y pasivos
Imformados v i revefacitn de pasives conlingentes al clerre del periodo sobive el gue se ifonma. En asta
santido, i inceridumbre schme tales suposicionas y esimaciones podria dar legar en et fualure a resuliados
gue podrtan reguedr de ajustes g los Inporles en libfos de tos aclivos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados Fnancieros incluye los siguientes oriferios v eslimaciones significativas

ulilizadas por la gerencia:

Deterlon de activos

& la facha ds cieme de cada perlodo, o en agueffa fecha qua se considers necosario, s2 analiza ol valor de
los aclivos para determinar si exdste slgin indiclo de gue dichos actives hubieran suliido una pérdida por
defericro. En coso de gue oxista algin indicio se realiza una estimacion del imperie recuperable da dicho
acliva. Si se lrata de activos idenfificables gue no generan flujos de efective de forma independients, se
estima [a recuperahitidad de Ia unidad gensradora de efective a lz gua perensce & activo.

Laz pérclidas por deledoro reconoclkdas en un aclive en petlodos anterlores son reverfidas cuando se
produce un cambic en fas estimaciones sohre su importa recuperable incrementands of vator dal ackvo con
ashono a resullados con e Himite del vator en Bbros gue ef aclivo hubiera tenido de no haberse reconocido Ia

perdida poer deteriors,

Provislonas para heneficios a empleadns a fargo plaza

El valgr presente de lag provistonos para boneficios & emplaades a largo plazo depende de vades factores
gue son determinados en luncidn de un cédloulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supreslos
vliizados para delerminar e wvalor presenie de esfas obligaciones [moluyen una tasa de descuenfo.
Cualguier cambio en los supuestos impacta en ef valor en libros de {as provistones de estos beneficies.

El actuaric recibo las hases de informacidn por patte de ia Companta, con fos cuslos s6 definen las
prefiizas 5 ser apficadas en el calesls actuanal da acuerdo a nonma corespondiante. La tasa de descuenia
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a5 la tasa de interés que debe ser utllizada para daterminar el valor presente de los Bujos futuros de caja
esimadas que s espera van 2 ser requeridas pama cumplir con 2 obligacidn de estos beneficios,

Las obitgsciones por benaflelos a emplaados a [arga plazo de Ja Compafila se descuentant a una tasa
establecida por meferenciz & las lasas de mercado & finat def periodo de referencia de los bonos
corpofativos de afta calidad de los Eslados Unidos de América. Se requiere wn jiuicio significative al
establecar fos crileros para honos 2 ser inchidos en le poklacion de [a que s2 derva B carve do
rendimiento. Los criterios mas imporantes considerados para la sefeccién de los bonos v la idendificacion
de |os valoras atiplens gue ae exofliyan,

Vida Oif de propiedad, planta y aquipo

La propicdad, plantz vy equipe so registra al costo rovaluads v se deprecia an base 2l métado do linea recta
durante la vida (il esiimada de dichos aclives. En agusilos casas en los que se puedan determinar gue la
vida Gl e s activos debeda disminulrse, se depracla el exeaso entre ef valor en Ebros neto v el valor de
recuperaciin estimado, de acusrdo a la vida Ul reslante revisada. Faciores fales somo los cambios en el
uso planificado de tos distintos asfives podrian hacer gue Iz vida Utit de fos aclivos se viara disminuida. Las
estimaciones so hasan principaimanto on las proyecdonos de wso fiurme da fos aclives. La Compafiia
reviza antaiments of delerlare que pusdan sofdc los aclivos de larga vida cada vez que s eventos o
cambios en las ciregnslancias indican que e valor libros de cuginuiera de dichos aclivos ho pueda ser

reciperado

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NG VIGENTES

A conlinuacidn se enumenan las Normias lelermacionalas de ifonnaciin Financiera y enmisgndas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienza & 1 da enero de 2018, En este sentido, iz
Compainfa fiens Ia intencidn de adontar estas normas, cuando enfren on vigancia,

NHF 18 Arrendamientos-

La #iiF 15 so amilid en enero de 2016 y reempiaza a la "NIC 17 Armendamientos”, “CIMIF 4 determinacidn
de s un acuarde contieno un arrondamiemrs”, "510 15 arendamientos operatives, incontives” v “5IC 27
Evaluacion de {3 sustancia de ransaeciones gue involucran ia forma legal de un arrendamients’”.

bz MIF 16 establece fos principlos pars el reconochmients, medicldn, presentzeidn y revelacidn de
amendamientos y reguiers que los arendatarios implementen un modeto simitar 2l lratarmiento contable de

arrendamientos financiemns segen MIC 17,

La norma incluys dos exenciongs de reconacimiento para arendatarios: arendamientes de aclives de
poco valor (vakor de conyyra de un activo nevo sea metor 2 5000} vy conlratos & cotto plaro, es dadlr,

amendantentos con un piaze de amendamizmo de 12 messes 0 Menos.

Ei |2 iecha de Indcio de uy conivalo de arrendamienis, un arrendataric reconocera un pasive paa los pagos
ge arrendandento pendientes de efeciuar vy e aclivo gue repregsenta el derecho de use del aclivo
subyacente duranfe el plazo del amendamienlo. Se requerrd que los arrendatarios reconczcan por
soparads & gasto nanciers onginade por b valoracion presente det pasivo por arendarmiento v of gasto
nor amortizacion del activo por dereche de uso,

Laog arrendatarfos ambidn deberdn volver & medie los camblos slgnificativos del arendamients an ef caso
de gue se produzcan clefos eventos (por gjampla, tin camitdo en & Moming del arendamients, camblo en
bes pagos fufvros del arendamients, como resullado de cambios ey un Indice o lasa usados para
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determinar dichos pagos). El arrendatario generalmente reconoceri ef momo de la nuova modicion del
pasivo de arrendamiento como una actuatizacién del active por derecho de usgs,

La contabilidad del arrendador conforme a MiIF 16 se mantiene sustanciatmentle sin camblos respeclo de la
confabllidag actual senin NIC 17, Los arendadores confintlan clasificando lodos los arendamlentios
utitizande af mismo pinclple de clasificacisn gue an la NIC 17 y dislingur entre dos tipos de
arrendamientas: amendamientos operativos y inancleros,

ta MIEF 18, es do aplicacion obfigatoria para perlodos gue comisncen en o a partir def 1 de enera de 2018,
y requizee que loa arrendatedos v Ios amendadores efectien revelaciones adicionales pera dar

cumpiimisnio al requetimtento de esta nooma,

Transicidn a NiiF 18
La Compaiiia aplicara NIIF 16 do acuerdo al enfoque retrospectivo madificads. La Compafila uifilzars fa

aolucldn prachica para valorar su eleclo al 1 de enero de 2018, sobre los contrates qee se identificaron
previamente coma arretdamlentos bajo NIC 17,

La Compafia wtilizard ias exenciones aplicables, a fin de gue lns cantratas de arendamiento para los
cuaios ol periedo do vigensia def arrendamiento es menor a 12 meses y agquellos de bajs valor, no sean

idenlificados come un conrtrate do arendamisnto bajo NIIF 16.

A iz presenle facha, la Compaiila, para fos conlrafos de amendamtents identificados, ha efeciuado sl
andlisis correspandicite de los poslbles efecles en los estados financiores al afio de adopcidn, y dichos
ofectos incremenian el valor det aclivo y ! pasivo por Un walor de 247, aproximadamento,

Existen olras modificaciones gue tambisn se aplican por primera ver con vigeneia posterlor &l ejercicic
econdmicn que comienza &l 1 de snero de 2048, sin embarge, de acueerdo a la conclusidn de la gerencia,
no fienan inpacto alguna en los estados financieros de la Compania. Se dotallan las normas emitidas y

gue 500 aplicables para perfodas poslesiones;

Focha ofectiva de

Hormas

vigonecia

hMadificaclonas a la NIIF $ — Caracleristions de pagos aalicipados con compensacidn negativa
Modficaciones a s MIC 28 — Inversiones a lameo plaze en asocisdas y negocios conjuntos

BMadifcaciones g ta WG 18 — Mooiflescldn, reduocidn o liquidacion dei pkan

CiMiIF 22 — Transacckones oo monsda exiranjers y confraprestaciones anticipadas
CHF 23 — lneertidurntire sobre 2l rstamiento del impuesto 2 las ganancias
Meforas anualas aies MHIF — Cioio 2015-2017;

- NAIF 3 Comblagckenes de negocieg

- HIIF #1; Acueides conjuntos

- MIG2: Imoueste & a9 gansnclas

- NIC 23 Costos de finsnclamients

MIF 17 — Contraloa de seguro

Modiffeacienes a fa NEF 10 v NIC 28 - Venla o coniribucidn de aclives enlia un invorsionista y su

astciads & negUCios conflMos

i da anero doe 204G
1 de nner; da 2019
1 da anere Ga 2014
{ do anerg do 2044
1 e oo de 2014

1 do ongre de 25148
t do anarm de 2021

Frar deflale
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¥

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA E JNFORMACIGN SOBRE YALOR RAZONABLE
Los nstiemantos fnancleras al 31 de dieiembre de 2018 y 2047 se conformaban de Iz siguiente manera:

2018 207
Activoa finansieros medidos al costc emardizado
Efectivo en caja y Dancos 408, 892 1,186,510
Deudores comerciales 21,345 68,393
CHras suenlEs por cobrar 3,268 3887
Cuertaspor conrar y pagar 2 entidades reiacionadas 5,239
Totel aclivos finenciercs 438,844 1,248 800
Pasivas financleras medides al costo amantizade
Acroedores camonclales ¥ oleas cusntas par pagar 48476 FTOL
Total pasives financisras 48,476 2701

Los activos y pasivos fnancleras de corto plaro se aproximan al valor juslo, debide a la naluraleza de

vencimiento de esfos inslmmenios.

EFECTIVQ EN CAJA Y BANCOS
AL 31 de dicferbne de 2008 y 2017, ef sfective en cals v bancos ge formakba de la sfguisnle manera:

M8 2017
Bancos 17 108,982 845,355
Inverslones 11 300,060 1,186,275
403,952 1,186,618

{il L& Companla mantiene sus cuenlzs corrernies en dolares de ios Estaclos Unldos de Amdilca an antklades
Brancleras locales; los fondos son de e dispenibiidad, a contluackdn af delaile af 2018 v 2017,

2018 20T
Barco Produbanco 108,992 85,355
Banco Bolivariano - B0
515,395 8,335

(i} Coraspondo a fa eperacidn en of Bance Produbanco N*20058165718 2 una lasa efectiva del 4% con un plazo de
91 diaz.

REURORES COMERGIALES
A3 de digiembre de 2078 v 2047 los dendores comerclales se fornaban de |a sigalente manera:

.. 20 T
Cllamies locales m 21245 58,393
21,345 53,393

(B} Efdatade da fa antighadad da ke cuartas pof cobiar comsrclalos, o coms slgua:

2018
Ce 1 a 30 dlas tE421
e 31 a 60 dlas 1232
Be 89 & 360 dias 5,528
hfads da 361 dlas 1,764
_ #34s
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las olras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Anlicipo a ampbagdos - 2%
Anticipo proveedores 3,268 3,268
3,768 3587

11. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a] Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Ab 3 do diciembre do 2018 v 2017, [as cuentas por pagar @ enfidades relacionadas se formakan do iz
siguiente maners;

Naturaloza do Drigon do ls

Sogledad ia relacidn Pals {ransaccion 2018 Hir
Cuenias por cohrar sora plazo
Alyarazcatst S.A Enlidad Ecuador  Cliemnte 5,239 -
i relacionadas i

.
Cuanlas por pagatr largo plaze
Luis Patriclg Alvaraz Brave Accianista Ecuador Préstamo 543 826 1,256,126
Mauricia Alfredo Alvarez Brava Accionista Ecuador Préstamo 43 826 _1 256,326

1207652 2,512,852

(b) Adminlatracidn y aita direcelin
Los miembros de ia alla Administracidn y demas personas gue asumen Iz gestién de la Compafita no
lran participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transaccionses no habiluales yo relevantes.

12, PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
A3 de diglembre de 2008 ¢ 2017, |z propiedad planla y egquipo se formsban de la slgefents inanars:

M dodiclovbrode 2618 3dediclembrede2017
Costo Depractaclin Vator Costa Doprecfacion Valor

histdrico _Bclmutada | nete Riatdrico  scumndada neto

Edificias 4,537 508 (1,068,733} 3,867,715 45937 608 (822,918) 4,114,550
4,837,508 11,068,783  3BEL.TIE 4,937 508 (F22.9148) 41145490

13. ACREEDGRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2018 y 3047, los screedores comenciales y ofras cuentas por pagar se farmaban de
ta siguients manera:

23 201y
Corlo plazo
Provesdores locxles - 1,021
Garantias Arrisnios i 48,476 at.778
Empaguien nventarios - {58}
48,476 azr

[y  Comesponde las garznkias que son solickadss pora ocupar ef inmuebie, pare Io cuat se pedira dos meses de sdelanto
dek alquiter
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14. IMPUESTOS POR FAGAR

fa) Impuestos por pagar-
Al 31 de diciombre de 2018 y 2017, las impuesios por pagar se formaban de la siguisnte manera:

2018 L

Retenchines en la fuente por gagar a1 g
Retorcianes de A por pagar fd -
1285 (WA ga verkas por pagar 1,742 2029
Imipeiests a la Rents 3] 1¢,562 51,686
: B 12,445 63,7

L} Ver conclliacidn tibutarks Mota, 15.
15, IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

{a} Un resumen def Enpuesto a ba renla comiento y diferldo cargade a resullades es como slgue:

.. 2018 AT
Giasbe fmp. Renta Causado Corriante 54,881 L _Bdaes
54,681 04,182
w8 0 AT
Ingreso imp. Renka Diferddo 2H -
830 -

(bl Impuesto a la reniz corrdente
Una conciliacidn entre fa uliiidad segin estados financleros y la stifidad gravable es como sigue:

2218 207

Ukilkdad antes de npoesto a ta rents 248,555 £85,0368
Mas [menos):

) Ingpresos o gravados - -
{+) Giaslos na deducibles 4 -
Utitidad tritetarta 248,557 485,066
Tasa Inga de impussio ' 22% 22%
liepucsho & b2 rentd oalsado corisnie 54,683 . .1.{Iﬁ,714
(-} Crédito tebutarts afios anloricnes - -
- Anticipo impuests a ia rents - -
(-} Retenctonas en |2 fiente aio 44, 121 55,020

) Exoneracidn Y Grddito fributaro Leyas Egpaciales - -

Imnuasto a lz Renta por Pagar 10,562 51, 6EG




(c} Otros asuntos relaclonados con el Impriesto a la renta

i}

i}

H]

iv}

Situaclon flscal

De acuerdo con disposiciones logales la astofdad tribalarfa fiene iz faculsd de revisar las
deciaraciones del fmpussic & la renta de [a Comgpafla dendra del plazo de hasia thes afios
posterioras contados g partic de la fecha de presentaclén de te declaracitin del impusesto a fa
remia siempre ¥ cuando haya cumplido oporunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de astos estados financiaros ol Sarvicio de Rentas Internas {SRA na ha
notificado a fa Compania alauna fiscalizacian sobre sus aperaclonas.

Doborminacidn y pago del impueato a la renfa
Bl Impureslo a la retla de la Compafila se detarmina sobre una baso anual con ciarre al 31 de
diciembre de cada periede fiscal, aplicando a las uiiidadas gravables la {asa del Impuesto a la

renta vigente.

Las sogiedades nuevas que ze consliluyan eskan exoneradas det page del impuesto a Ia renta
par ef periedo de clnea afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y produciivas se realicen
fuera de las junisdicciones wbamas de los canforas Cluito y Guayaquil y dentro de clertos

seclares econdnicos.

Tasas del impuestio a la renta
l.a tasa del impussio a ks rents es del 25%. Mo obslanle a tarifa imposiliva sera del 26% en el

case de que la sodedad tenga accionislas, socios, parlicipes, censtituyentes, beneficiarios o
sknilares, resldenles o eslablecidos en paralsos fiscales o regimanes de mener imposicidn; con .
una participacién directa o indirecta, individua! o conjunta, igual o supedor al 50% del capilal
social o de aguel gue corresponda a la naturaleza de in sociedsad.

En caso de que Is Campaiia relnwierta sus ulilidades en el pais en los témmines y condiciones
que establece fa Ley Orgénica de Régimen Trbutaric intemo, podda obiener una reduccion en
la Lasa del impuesle a la renta de 10 puntos porcentuales sobro of monko relnveride, slempre y
cuatdo efectten el comespondianie aumento de capital hasta el 31 de diclembre ded siguianie

afo.

Anticipo del Impuesio a fa renta

Bl anticipe se determina sobre ia base de fa declaracidn del impuesic a la renta del afio
immedialo anterior, apficando cierdos porcontajes al vafor del achivo lolal {menos ciertos
componentas), patimonic fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sara compenzado con e impuesle a fa renta causado y ro es susceptible de davelucidn, salve
cazos de excepeitn. En caso de que & impuaste a la renta causada fuere menor =i andicipo
detemminado, el anticipo se cenviere en impussto a a ronta mininmo.

Azl lambién, s0 oxchirdn da la determinacidn del anficipo del tmpsuesto a la renta los gastos
incrementales por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa saiarial, ¥ en generat aguellas
inversiones y gaslos efecthvamente reafizades, relacionados con los boneficios tibwianios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Gddige Organico do la Produccian, Comerclo e
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i}

inversiones para kas nuovas invarsionos, asi comao otras afectaciones por aplicacion de pormas y
pringipios contables.

También estan exoneradas dal pago ded anficipe de impuesto & la renla las sociedades nirevas
conslitiidas a parlir de ta vigencia del Cédigo da ia Produccidn, hasta por un perfedo de & afos.

Dividendos an ofective

Las dividendos y uliiidades, caleuiadas despucs ded pago def inpuasto g la renta, disidbsiidos
paor sociedades nacionates o extranjeras residentes en of Ecuador, a favor de oiras sociedades
nacionales o extranieras, no domiciiadas en paralsos fiscales o Rirfsdicoion de menor impgosicidn
o de parsonas naturalas no residentes en al Ecuador, estén exentos de Impuesto o la Benta.

Esta exanctin no aplica si el beneficiaio efective; quien econdimicanmente o de hecho tiene )
poder de coentrotar fa atribucian de disponer def benelicic, es una persona naturat residenta an i
Eouador. Bl porcentais de retencidn de dividendas o utilidados gua so aplique af ingrose gravado
dependara de quien y dende esta localizado € bensficiario efeclive, sin que supere la diferencia
enire [a maxima tadia de Impuesto s {a ranla para personas naturales (35%) y 1z tarifa generat
de impuesto a la rents prevista para sociedades (25% o 20%).

e ol case de que los dividendos saan distibuidos a sociodades domiciliadas on paraisos
fizcales o regimenss de menar imposicién se debe aplicar una relencion adicional por la
diferencla enive Ta fasa maxima de fribulacion de una persene nakwal {35%) y la tarifa do
impuasto s la renta corparativo apleatie para soctedades 25% o 28%).

Cuando la sociedad gque distribuye los dividendos o wiilidades incumpla el deber de informar
sobin U composicidn accionara 5o procederd 2 la misncion do impeaste a lz renla sobres
dlehas dividendos como si existiera un beneficizrio elective residents en el Ecuadar,

Cuande una sociedad dislibuya dividendos anfes de ia terminacion del gjercicio econdmico u
atorgue préstamos de dinero & sus socios, accionislas ¢ alguna de sus partes relacionadas
{préstames ne comercialaos), osin operacion so considorard come pogo de dividendos
anficipadas y por consiguienis se deberd efecluar fa retencién correspandiente a la tarifa de
impeeslo a le renta corporative vigente al afio en curso, sobre el moile da tafes pagos. Tat
retencidn sard declarada y pagada at mes siguiente de efecliada y constituirg crédito idbutario

para fa empresa en su declaracién de impuesto a 2 reata.

lenpuests & la Sallda de Dlvisas (150}
Ei impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguienle:

«  Latransferencis o traslodo de divisas af extedor.

. Las pagos efectuados desde ol exerlor, inclusive aquellos reallzados con reckrsos
financienss an el extericor de s persona nalura! o la sociedad o de {erceros.

. Las imporacionss pendientes de page registradas por mas de doce {12} meses.

. l.as axporiacionss de bicnes y senvicios gonarados an el Ecuador, ofecluadas por porsonas
nalurales o socledades domiciliadas en el Ecuadar, cuando kas divisas corsspondientes
ins pagos par concepto de dichas exporaciones no ingresen al Eciador.
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wii}

. Cuando |z salida de divisas se produrea como resuilzdo de {3 compensackin o natea de
saldos deudores y acreedares con et exlerior, la base imponible eslard constitiida por s
intafidad de fa operacién, es decir, lanto por ef saldo neto transferido como por el monta

compensadao.
Eatdn exenlos def npuesta & la salids da divisas (130);

«  Transferencias de dinero hasia 3 salaries basicos unificados vigentes gque no inclayen
pagos par consameos Jde tadetas de crédito.

] Pagos realizados al exterior por ameortizacidn do capiial a infereses Jde cradilos olorgados
por instituslones financlaras indernaclonales, con un plazo mayor a @ afo, deslinadas al
financiamiasnto de irversiones previstas en ef Cadipn Organfeo de fa Produceldn, Camercio
e Invarsicnes y que devenguen inlereses a fas tasas referenciales.

. Pagos rodlizades al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
naciales o exlranjeras domiciliadas on of Ecuador, despuds del pagoe del impuesio a fa
renta, & [Ever de olras sodledades exlvanieras o de personas naturaios no residonios an e
Ecnador, siempee ¥ chands ito estén domicllados en paraisos fiscales o prisdicciones da

menor imposicide.

Bl impuesto 2 la salida do divisas (IS0} podrl sar uiilizado como crédito tribrtario para la
detenmitacicn def inpeasio a la renta hoasla por 3 afos, sieomora que baya sido ofiginade eq la
mporackin de maledas primas, insumos ¥y bignes de capilal con la finalidad de quwe sean
Inecvporados en processs productivas y qoe copsten en el istado emitido por e Camité da
Paolflica Triblitadia.

Refonnas tributarias

Er &l Suplemento def Registro Oficlal No. 30% dal 21 de agosto de 2018, se axpidit fa Ley
Orgastca para el Foments Productve, Mraccidn de Inversiones, Goenoracidn de Emplog, v
Estabilldad y Equilibrio Flscal, y en el Suplamento del Regisiro Oficial No. 392 del 20 do
diciemire de 2018, se publicd su Reglamenla. Las principales Incentlves v reformas tributarias

s07 |05 siguientes:

+  Régimen da remigién
Remisidn def 100% de Inferesas, mulias v recargos del salda de fas ohligacionos Uibutarias
cuya adminisliacitn ylo recaudacidn e corraaponde st Seniclo de Rentaz lnfernas, Esta
régimen aplicd a oiligaciones Iributarias vencidas con anterionidad al Z de abell de 2018,

Remizidn de! 100% de iplereses vy recargos derivados da las obligaciones aduaneras
eslablecidas en conbrol posterior a fravés de rectificacionas de iiledos, coyva adminfstracion
yio recaudacitn le comesponde al Sérvicio Macional de Aduanas del Ecoadar,
determinacias ai 2 de ahril de 2018,

¢« Incentivas para la alraccidn da invorsiones privadas

Amphacidn def plaza de exonerachin del Impuesto 2 13 renta ¥ 5o andicipo, para neevas
inversiones produclvas que se reallean en seclores conslderados como prlodzados, En ef
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caso da sociodades ya existentes la exoneracion apiicard de manera proporcional v s

resdiacidn no podra ser mayor & 19 puntos porcentuales.

Exoneracidn del 150 para las nuevas inverslones productivas que suscrican contralos de
inversién, en pagos realizados al esterlar por concepio de mporaciones de bienes de
capital v malerias primas para el desarrolio el proyecto, ¥ en pagos por concepto do
dividendos, siempro qua cumpla con las condiciones sefialadas en ef Ley.

Exoneracidny del pago de 15D per pagos & exterdsr, por eopceptn de distrebucion de
dividendos a beneficasios efeclivos residentes en el Ecuador, cuandn fas socledades
refnvioran o of pais 8l menos of 50% de ias wilidades, en nueves aclivos productivos.

Ampliacion del plazo da exoneracin def impueesto a la ranla para inversionas on industrias
Basicas a 15 afios y 20 afios ain cantones fronderdzos,

Reformas dributarias

Impuesto a la Renfa

- Incremento en & Hnile de deduchilidad en gastos de promoelin y publicldad, det 4%
cambia al 20% def oial de ingresos gravados.

- La tarifa do impuasic a la renta es del 26%, no obslante, & dicha tarlz se sumars 3

puntes porcantuales cuando:

= la sociedad respecto de sus acclonistas, socibs, paricipes, consihiyentos,
benefictarios o strnilares, incumpian su deber de informar su compasieidn
sociotaria,

] Depdre de iz cadena de oropisdad do los respectivos derechos representativos
de caplial, exlalz un {ielar resldente, establecids o amparade on un Darakso
fiscal, jurisdiccion de menar imposicidn o rdgimen preferente v el beneficiario

efechvo s restdente fiscal en Ecuador.

La adician de lres (3} punios porcentuales aplicard a foda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cuafpuiers de las causales anleriores sea igual o superior al 50% dei capital secial o
do aguel que comesponda @ la naturgleza de Iz socieded. Cuands i menclonada
participacidn sea inferior al 50%, la tarfa cormespondients a sociedadas mas imes {3}
pules porcentisfes apficard sobee A proporcidn de la base imponible Que
corresponds a dicha parlicipacior.

- Se eliming la Bgura del apticipo de impuesio a fa renta minimo. Siono existisse
impuasto & la renta causado o s ef impuesto causado en el gjercicio corfenle fuere
inferder at anficipe pagado mas las relenclones, e contribuyente tendrd derecho a
presendar un reclama do pago indebido, o una solicitud da devolucion de pago en
excess, o & ulizar dicho imonlp directamente coma crédito tibdado sin infereses
para el pago del impuesto 2 ia renta qua causo on los ejercicios impositivos siguientes
¥ hasta dentro de 3 afios conlados desde 13 fecha de fa dedlaracidn.
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Hasta el mes de junio de cada afio, e contribuyenles podran solicitar af Direclor
Seneral de! Sandicio de Rentas Internas la exoneracitn o ia reduccidn def pago dej
ankicipg def Impussto & la renta, cuando demuesiren en forma sustentada, que se
feneraran pérdidas en ese ano.

Imptasio a a renta tiaico 2 la wilidad an b anaienacion de acclongs

Se cambld & una Larifa progresiva sobre tas ulifidades que perciban las sodiedadns
domiciliadas 0 no en Ecuador y fas personas rafrales, scuatvisnas ¢ exirahjeras,
residentes o oo en < pais, provenienies de la onaionacion direciz o indlrecla de
acciones, participacionss, ofros derechos representalivos de capital ¢ ofros darachos
que penmitan la exploracidn, explotacidn, concesion o similares, de sociedades
doiniciiiadas o estahiecintentas permanentes en Ecuador, siendo [a tadlfa mds alta la
dal 10%.

Impuesto af Valor Agregadc

Ef uso dsl crédito thbutario por o Impuesio at Valor Agregacdo pagada en
adquisiciones locales e impordaclones de bienes y serviclos podra ser utifizado hasla
dentro da cinco anos contades desde ke fecha de pago.

Loz exporadorss de servicios pueden oblener fa devolucidén del 1WA pagado y
retenido, n la importacion ¢ adguisicion loca] de bignes, [Ratmes, senvicios ¥ activos
ffos, necesarios para ta prestacion y comercializacion da sorvicios que se exporten,
qua no hava side yiifizade como cddits inbutarie o gue no baya sida reembolsado de
cialyiler forma.

frptieslo & ta Salida do Divisas

Se incluya como excagcion del hecha generador del impuesto a la cancelacitn de
obiigaciones medianie la compensacion.

vil}} Preclos de transferencia

La Compaitis por el veiumein de lransacciones no se encuenira obligada a presentar ef informa

intagral de precios do transferencia con compafifas refaclkmadas.

16. PATRIMONID

(a}

(k)

Capfital emiticfo-

El capital sociat da [a Compaiiia al 31 de diciembre def 2048 es de USS. 5.000.00 dividido en 500
accionoes ordinarias de valor nomina) de USS. 10 déiares estadotmidenses por cada accion.

Al 31 de diciembes del afio 2018 la ndmina de accionistas es ia sigulante;

N ACCIONISTA  TOTAL PORCENTAJE
1 ALVAREZ BRAVC LLIS PATRICIO 26000 25.00%

2 ALVAREZ BRAVO MAURICIO ALFREDC 25000 25.00%
50,003 160.60%

Reserva Legal-

De aceerds con [3 legislacidn vigents, la compariia debe aprapiar por lo menos ef 10% de fa utflidad
nafa del afic a una reserva legal hasta que & saido de dicha reservs akcance e 50% del capilal
suBcritn. La roserva legal no ostd disponible pars diskibuclon de dividendos, pero puede ser

capitalizacda o uilizada para absorber pérdidas.




7.

14.

19,

20.

INGRESDS DE ACTIVIDADES CRDINARIAS
Durante los afos 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se formaba da ia siguients manera:

08 2017
Venta BTN - S . Y £
538,157 780,778

COSTOS DE VENTAS
Al'Y de diciembre do 2018 v 207, los costos operacionales se formaban de ia sigufents marera;

28 17
Deprectacidn propiedad planta y equipa 246 875 246 870
246 875 246,876

GASTOS3 GPERACIOMALES
Al 31 de dictembre de 2018 y 2017, los gastos operacionaies se formaban de la siguiente manera:

2018 2017

Haonorares profesionales 3.25G ' 300
Mantenimierte 2.3 5,778
Arrendamlente - 4 577
mpuestos ¥ contribuciones 83178 35,512
Hervicios bésicos 3103 2350
Suminislms y matarales 173 32
Beneficios sociales 24430 5945
Otros gastos 24825 15061

124,380 71,686

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERCS

Gestién de rissgas financieros - En et curso normat de sus negocios y aclividades de financiamiento, la
Compafiia osid expuesia a disintos rigsoos de naturalsza financiare Que pustden afoctar do manera mas o

iments significativa al valor econgmico de sus Qujas y aclivos vy, an consecuencis, sus rasullados,

La Compafia dispone de eha argankzaciin vy de sistemas de Informeaeltn, gue permilen idenlificar dichos
riesgos, detemminar su maghnilud, proponer af Directorio medidas de mifigacion, ejecular dichas medidas y

controlar su efechvidad.

A candlniacldn, se presenla una defnlelon de bos fesgas que enfrenla la Compafila, uns caracterizachon y
cuanfificecidn de &stes y tha desoripeitn da las medidas de miligacidn actusiments et usc por parte de ia

Compahia, si es el caso.

Riezgo do liguidez - B! Direclarts es guien tiene fa responsabilidad final por la gestidn de Hgetdez. Ef
Directorio ha establecido vn manco de lzadajo apropiada para 13 gestidn de Eoquider de manara qus fa
gerencia pueda manejar los requerimienios de financiamiento a corfo, mediarno y targoe plazo as! como
la gestion de figuidez de la Compafia. La Gompania maneja of riesgo do fiquidez manteniomndo
rescivas ¥ acceso a prisianns adocuados, monitordande continvamente loe fjos  efectivas
proyeclados v reales y congiliands los perfifes de vencimiento de ios zotivos v pasivos financleras.
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Adenuds, b Compafila estd expuesta af riesgo de liquidez en relacion a las garantias bancartias
entregadas & lerceros. La exposicién maxima de fa Compahia en este sertido as & valor que tendria

que pagar si las garanttas serian solicitadas.

+ Rissge da cazital - La Compaiiiz gesliona su eapital para asegurar goe astd en capacidad de
conlinuar como empress en marcha mientras gue maxiniza el rendimianto a sus accionislas a través

de ia oplinlzacién de ios seidos de deida v palimonio.

] Riesgo de marcado — Es Iz posibilidad  de que la fuctuacidn de varlablea de mercads tales coma
tasas de interds, tipo de cambio, entre olras, produrca perdidas econdinicas debido a |z
desvalardzaciin de aclivos, ¥ a [a nomihacidn de estas dichas variables,

LAVADO DE ACTIVOS

£n Octubre 30 del 2013, mediante Regisiro Oficdat No 112 de esa fecha, Iz Supernlendencia de
Compafifas emite la Resolucidn SC.DSC.G.13.010 sobm las *Normas de Prevencldn de Lavado ds
Activos, Finansiamionto del Terorismo y otros Dajites para {2s Compafilas”. En si atbeiio 28 menciona:
“Para ef sector gue se dedigue a las aclividades de construccion e intermediacion de inversién mobiliaria,
dabon rogisirar todas las operaciones y Fansacelones gque reallzan ses clientes”, que se teporte cletias
fransacciones af arganismo de coniial, que se eiabare un Manual de Cumplimiento para Pravancién de
Lavacko de Activos, quo so asigne un Oficial de Cumplimianto y gue 2e audlte la aplicacin de esta norrma

dentra da olros requermienios.

Lz empresa en ef afic 2018 mantlene su oficlel de cumplimiento tiluiar y suplente, y continda aplicondo el

hianual de Complimiento y revisin de potificas y procedimienios que continuamenta se van actuakizando.

La implementacifin de los procédirrﬁentcrs de lovado de aclives asi como & cumplimienpte de los
procadimienios, segun lo ostablece lz novmativa, deben ser examinados por 08 auditores extemos
Independientes quienes emifirdn un informe espedial cada afio a la Superintendancia do Lompalifas acera
da su cumplimionto o no. Para cumplir con este regquisite vy de acuerdn a esta nonmativa los audifores

exdernss emilivdn ef mismo de forma separada para ef afio 2¢148.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 1 de enero de 2012 y la fecha de emision da eslos estados financierss ro se produferon evenios
gue, eit opinion de fa gerancia de la Compania, pudieran torar un ofocle significative sobre dichos astados

fnanciams gue 1o s¢ hayan revelado an fos mismos,
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