MERCADO LIBRE ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre de la Compaiiia
MERCADOLIBRE ECUADOR S.A.

RUC de la Compaiiia
1792041562001

Domicilio de la Compainia
Av. Amazonas N39-61 (45-45) y Alfonso Pereira, Edificio Centro Financiero, Piso 3°.

Forma legal de la Compaiia
Comparia de Sociedad Anonima

Descripcion de la Compaiiia

MERCADOLIBRE ECUADOR S.A. fue constituida en el Ecuador el 5 de julio del 2006 y su
actividad principal es la prestacion y explotacion de servicios informaticos y/o electronicos y
de otros servicios vinculados a estos; asi como, el desarrollo, difusion, representacion y
comercializacion de archivos, banco de datos e informacion de todo tipo.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia no cuenta con personal en relacion de
dependencia.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales politicas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma

Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y cl
estado de situacion financiera de apertura al 01 de enero del 2011, han sido preparados
por la administracion de la Compania para ser utilizados como parte del proceso de
conversion a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de MERCADOLIBRE ECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 fueron aprobados para su emision por la Administracion de la
Compania, con fechas 22 de mayo del 2012, y fueron preparados de acuerdo con
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la Seccion 35: Transicion hacia las NIIF para Pymes, para la preparacion de
los estados de situacion financiera de acuerdo a la NIIF al 01 de enero y al 31 de
diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuaciéon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 35,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de MERCADOLIBRE ECUADOR S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 01 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas
Entidades - NIIF para Pymes.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que opera la Compaifia. La moneda
funcional y de presentacion de la Compaiiia es el dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El cfectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros
2.6.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados y cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar y”. Los pasivos financieros
se clasifican en la siguiente categoria: “cuentas comerciales por pagar y otras
cuentas por pagar y dividendos por pagar”. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:
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2.6.2

Activos financieros disponibles para la venta: Son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones.

Al momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a
resultados del periodo. Los ingresos por intereses son calculados utilizando el
método del costo amortizado y se reconocen en resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar: Representados en el
estado de situacion financiera por las cuentas comerciales por cobrar a clientes,
intereses, anticipo a proveedores y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: Representados en el
estado de situacion financiera por las cuentas comerciales por pagar a

proveedores locales y del exterior, facturas no emitidas, tarjetas de crédito y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Divid or pagar: Representados en el estado de situacion financiera por
los valores pendientes de pago a los accionistas de la Compania, segin actas de
accionistas del afio 2012. Dichos valores fueron cancelados en el afio 2013.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mads cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior



a) Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

b)

(¥

(i)

(iii)

(iv)

Cuentas comerciales por cobrar a clientes y otras cuentas por
cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta del servicio en el curso normal del negocio. Si
se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compafiia mantiene cuentas por cobrar
comerciales antiguas a la misma le aplica realizar un andlisis de
incobrabilidad de la cartera.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta
30 dias.

Intereses: Representados en el estado de situacion financiera por los
valores adeudados por la institucion financiera del exterior por el
mantenimiento de los activos financieros mantenidos para la venta
con cambios en resultados.

Anticipo a proveedores: Representados en el estado de situacidn
financiera por los anticipos entregados a los proveedores por la
adquisicion de bienes y servicios para el curso normal de las
operaciones.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros
anticipos entregados a sus proveedores.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

1)

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar: Son
obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no generan intereses y son pagaderas en 30
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
MmEeses, S€ presentan como pasivos no corrientes y generan intereses,
que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos financieros.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Facturas no emitidas: Corresponde a cuentas por pagar a
proveedores locales y del exterior que no han emitido sus facturas
hasta la fecha de cierre de los estados financieros.
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ii1) Otras cuentas por pagar: Corresponde principalmente a provisiones
realizadas por la Compafia por servicios prestados por sus
proveedores.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran como indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato
se han liquidado.

Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compania evalua si existen indicadores que un activo podria
estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las
pruebas anuales de deterioro, la Compania realiza una estimacién del monto
recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor
de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del estado de situacion financiera entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propositos del informe
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financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no
utilizados y pérdidas tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha
del estado de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable
que habra suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use
todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se
presentan en forma neta en el estado de situacion financiera si existe un derecho
legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y
el impuesto diferido esta relacionado con la misma autoridad tributaria.

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.9 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y;

Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compaiiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compania corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de los servicios, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaifiia considera los siguientes criterios

2.10.1 Servicios

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de
estos ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.



N

2.10.2 Intereses

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de
interés efectivo.

2.11 Costos y Gastos

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Corresponden a principalmente a pago de publicidad y propaganda, arriendos,
honorarios, suministros varios y otros gastos relacionados a las actividades operativas y
administrativas de la Compania.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atun no efectivas
La Compaifia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras
entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de Enero 1, 2013
activos financieros y pasivos
financieros
Enmiendas a la NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF Enero 1, 2015
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2014

(NIIF 1, NIC 1, 16,32 y 34) 2009-2011
La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Comparia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas.

2.14 Reclasificaciones



Ciertas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 01 de enero de
2011, han sido reclasificadas para efectos comparativos con el afio 2012 para su
presentacion en los estados financieros de esos afios bajo la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para Pymes.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES -
NITF PARA PYMES

La Superintendencia de Compaiiias establecio mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiias y entidades sujetas a su control
y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No.
ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012. Conforme a esta Resolucion, hasta el 31
de diciembre del 2011, la Compafia prepard sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del
2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid6 como su periodo de transicion a la
NIIF el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera
aplicacion el 01 de enero del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los
estados financieros.

. La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de la NITF que se establece en
la Seccion 35.
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3.2

3.3

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compania
Estimaciones

La Seccion 35 “Transicion a las NITF para PYMES” establece que las estimaciones de
la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con
las estimaciones hechas para la misma fecha segin los PCGA anteriores (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segiin NIIF.

La Compaiiia no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el cdlculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (01 de enero
del 2011) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compania
Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la Seccion 35 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a la NIIF, la Compaiiia realice la designacion de sus
instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido a valor razonable con cambios en resultados.

Una inversion en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con
cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la Seccion 35 establece que si para la Compaiiia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro
de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de
la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

La Compania aplico a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador

Las conciliaciones que se presentan en los anexos adjuntos muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y
flujos de efectivo, previamente informados de MERCADOLIBRE ECUADOR S.A.



3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre Enero 1,
31, 2011 2011
(en U.S. dolares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 411,799 945,677
Ajustes por la conversion a NITF:

Reconocimiento de impuestos diferidos (1) y total 218,723 87.837
Patrimonio de acuerdo a NIIF 630,522 1,033,514

Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los
ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion
de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fueron registradas como activos por impuestos diferidos.

Al 01 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias fueron el registro de activos por impuestos diferidos por
US$87,837 y US$218,723, respectivamente y un incremento de resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF en los
referidos importes.

3.3.2 Conciliacion del Estado de Situacion Financiera al 01 de enero de 2011 y 31 de
diciembre del 2011

Ver anexos

3.3.3 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2010 vy 2011

Ver anexos

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion

de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
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A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Valuacion de los instrumentos financieros: La Compafia utiliza las técnicas de
valuaciéon para la medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos
financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.
La Compaiiia utiliz6 dichas técnicas de valuacion para acciones no cotizadas (al valor
razonable con cambio en otro resultado integral) y algunos otros activos y pasivos
financieros.

4.2 Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos.

EFECTIVO

Un resumen del efectivo como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Depositos en cuentas corrientes locales 460,870 34,751 126213
Dep0sitos en cuentas corrientes del exterior 278,348 584,337 454,200
Total 739,218 619,088 580,413

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012, corresponden a inversiones de renta fija en instituciones
financieras y compaiiias del exterior administradas por el banco Merrill Lynch, con

vencimiento hasta febrero del 2016 y que devengan una tasa de interés anual que oscila entre
€l 0.25%. y el 5.25%.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1.575,022 1,038,711 439 025

Provision para cuentas incobrables (1.427,232) (906,170) (355.109)
Subtotal 147,790 132,541 83916
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 191 326 318

Otras 344 120 -
Subtotal 935 446 318
Total __ 148,325 132,987 84234

Provision para cuentas incobrables - La Compafia ha reconocido una provision para
cuentas dudosas por el 31,2% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 90 dias
o mas debido a que de la experiencia historica de la Compania, se ha establecido que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 90 dias no son recuperables.

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiledad de entre 90 y 365 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados

por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion financiera
actual de la contraparte.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 906,170 355,109 .
Provision del afio 521,062 551,061 355,109
Saldos al fin del afio 1,427,232 906,170 355,109

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Proveedores locales 16,009 3,107 236
Proveedores del exterior 5491 3,695 5476
Total 21,500 6,802 2,712
DIVIDENDOS POR PAGAR

-12-



Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a dividendos declarados por las utilidades
generadas en el afio 2011 segun acta de la Junta General Ordinaria y Universal de
Accionistas de la Compaiiia celebrada el 30 de marzo del 2012. Los dividendos declarados

ascienden a un valor de US$$407,315 los mismos que fueron distribuidos a los accionistas en
enero del 2013.

10. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Provisiones:
Facturas no emitidas 14,185 15,402 4,424
Tarjetas de crédito 845 - =
Otras 13,950 3,789 1,19
Total 28,980 19,191 2,623

11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Activo por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA y total - - 583

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 20,482 17,164 12,449
Impuesto a la renta por pagar 325,956 296,143 235,857
Retenciones en la fuente de impuesto a la

renta por pagar 3,730 976 782
Total 350,168 314,283 249,088

11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31 Enero 1,

2012 2011 2011
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(en U.S. dolares)

Utilidad segun estados financieros 1,061,622 850,324 614,749
Mas:

Gastos no deducibles 524,037 555,707 357,103
Utilidad gravable 1,585,659 1,406,031 971,852
Gasto de impuesto a la renta reconocido en

los resultados 336,845 308,839 242 963
Anticipo calculado (1) 16,024 _ 10,040 11,262

(1) A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
012 2011
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 296,143 235.857
Provision del afno 336,845 308,839
Pagos (307,032)  (248,553)
Saldos al fin del afio 325,956 296,143

Enero 1,
2011

120,053
242,963

(127.159)
232,857

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias

desde la fecha de constitucion de la Compaiiia.

11.3 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al  Reconocido Reconocido

inicio del en los enel
ano resultados  patrimonio

Ao 2012
Diferencias temporarias:
Provision de cuentas incobrables,

provisiones y total 218,723 115,729 (1,658)
Ao 2011
Diferencias temporarias:
Provision de cuentas incobrables,

provisiones y total 87,837 130.886 e

Saldos al
fin del afio

332,794
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11.4

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2012 y 2011, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compania utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 24%
respectivamente.

Exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Ingresos del Estado

La Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado fue
promulgada el 24 de noviembre del 2011 en el Suplemento del Registro Oficial No. 583,
la misma que incluye el siguiente aspecto tributario con impacto en la Compaiiia:

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121

12.2

12.3

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.

Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de
la Compaiiia.

Riesgo en las tasas de interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiia mantiene inversiones a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compania manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
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de los clientes de la Compaiiia son personas naturales y presentan un alto riesgo de
incobrabilidad.

12.4 Riesgo de liquidez
La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y
mediano plazo asi como la gestion de liquidez.

12.5 Riesgo de capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar

omo empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus soclos a

través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

12.6  Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaifia es como

sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo (Nota 5) 739,218 619,088 580,413
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Activos financieros disponibles para la venta
(Nota 6) 541,159 540,870
Cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar (Nota 7) 148,325 132,987 84,234
Total 1,428,702 152,075 1205517
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 21,500 6,802 5712
Dividendos por pagar (Nota 9) 407,315
Provisiones (Nota 10) 28.980 19,191 5,623
Total 457,795 25,993 11,335

13. PATRIMONIO

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor

nominal unitario.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Dividendos - Al 31 de diciembre de 2012, se incluye como pasivo en los estados
financieros el pago de dividendos del afio 2011, por US$ 407,315. Los dividendos estan
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sujetos a la aprobacion de los accionistas en la Junta General de Accionistas. El 13y 14
de enero de 2013 se distribuyeron los dividendos a los accionistas.

14. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaifiia es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Ingresos provenientes de publicidad por servicios destacados 1,755,603 1,543,384
Ingresos provenientes de provision de ventas subastadas (47.,440) (58,871)
Total 1,708,163 1,484,513

15. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los gastos de operacion es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Gastos de ventas 59,312 42 461
Gastos de administracion 64 7 679,677
Total 707,619 122,138

Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Honorarios a sociedades 56,645 42,461
Promocion y publicidad 2,667 -
Total 29.312 42,461

Un detalle de los gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)

Provision de cuentas incobrables 521,062 551,061
Honorarios a sociedades 97,780 83,475
Suministros varios 8,880 7,890
Impuestos y contribuciones 6,746 19,386
Arriendos 1,740 290
Notarios 110

Otros 11,989 17598
Total 648,307 679,677

16. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros es como sigue:



2012 2011

(en U.S. dolares)

Costo de operacion de cash 45,549 43,093
Comision tarjeta de crédito 3,974 -

Otros costos financieros 6,727 4450
Total 56,250 47,543

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 30 del
2013) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos
con la autorizacion del Representante Legal de la Compaiiia en mayo 30 del 2013 y serdan
presentados a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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