
CISCOSYSTEMS ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERA

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

ACTlvcrs

Activos corrientes

Ef ectivo y equivalentes de efectivo

Qientas par cobrar a corTpafifas refacionadas

CItros  activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Activos f ijos

Activos par derecho de uso

lnpuesto a la renta dif erido

Total activos no corrientes

Total activos

2019 2018

769,273                          956,460

2,655,750                       2,095,394

20,469                               3,683

3,445,492                      3,055,537

451

123,946

39,019                                19,255

162,965                               19,706

3,608,457                       3,075,243
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S. A.

ESTADO DE SITUACION  FINANCIERA

AL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIIVI ONI0

PASIVOS

Pasivos corrientes

Chentas por pagar a proveeclores

Chentas por pagar a conpaFifas relacionadas

lnguestos por pagar

Fbsivo por arrendandento

lrrpuesto a fa renta por pagar

Benef icios sociales

Ffrovisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales

Fasivo par arrendandento

Total paslvos  no corrlentes

Total pas ivos

PATRINIONI0

Capital social

Reserva legal

Chras contribuciones de capital

Resuhados acumuledos

Total patrim ohio

Total pasivos y patrimonio
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2qre 2018

44,325                                33,638

61,335                                  42,204

37,085                                25,535

86,347

22,383

337,914                                 278,331

44,837                                20,028

634 ,22 6                              399, 736

438,755                              333,837

42,364

481,119                                   333,837

1,115,345                                  733,573

12,500                                   12,500

6,250                                    6,250

694, 877                              585 , 046

1,779,485                            1,737,874

2,493,112                             2,341,670

3,608,457                           3,075,243

s son parte integrante de los estados financieros.

Diego Mantilla

TMF Ecuador S.A.

Contador



CISCOSYSTEMS ECUADOR S. A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ARO TERMINAD0 EL 31  DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d6Iares estadounidenses)

lngresos por servicios pre§tados

Gastos de administraci6n

Gastos de venta

Otros ingresos (netos)

Utilidad antes de impuesto a la renta

lmpuesto a la renta

Utilidad neta  del afio

Ctros resultados integrates

Partidas que no se reclasificafan posteriormente

al resultado del ejercicio:

Nuevas mediciones de los planes de beneficio

definido -(perdidas) ganancias  actuariales

unil[dad neta y resultado integral del afro
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N ota                  2Qj9                         2Q££

8                          3,417,691               3,799,888

6                             (233,650)                (291,059)

6                          (3,120,164)            (3,316,684)

43,524                     23,513

107,401                    215,658

(41,115) (4,941 )

66,286                   210,717

15                              (24,675) 127,725

338,442

parte integrante de los estados financieros.

:i_-;i--`--st.5:-=+,-`^

Diego Mantilla

TMF Ecuador S.A.

Contador
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31  DE DICIEIVIBRE DEL 2019

(Expresado en d6lares estadounidenses)

NIta                            2019 2018

Flujo de efectivo de fas  actividades de operaci6n

uilidad neta del afio antes de hpuesto a k} renta

Nfas cargos a resuttados que no representan rrDvirriento de efecti\ro:

Depreciaci6n de propiedades

Provisi6n jubifaci6n patronal y desahucio

Provisi6n por opci6n conpra de acciones

Depreciaci6n activo derecho de uso

Perticipaci6n faboral

Cafroios en activos y pasivos operativos:

Qjentas por cobrar a corxpaFifas refacionadas

Otras activos

Cfuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a coni)aFifas refacionaclas

Provisiones

Benef ieios sociales

bipuestos por pagar

lnpuesto a fa renta pagado

Eectivo neto utirfzado par fas actividades de operaci6n

Flujo de efectivo de fas actividades de financiam.ento:

Pegos de arrendarriento oficinas

Eectivo neto utifizado por las actividades  de f inancianiiento
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107,401                             215,658

451                                41,129

80,243                            93,289

109,831                              107,041

83,436

18,953                            38,057

400]315                           495,174

(560,356)                       (497,947)

(16,785)                            (19.078)

10,686                            23,607

19,131                                  (3,623)

24,810                          (116,544)

40,629                              (19,411 )

11,551                                (12,639)

(70,019)                         (150,460)

(38,496)                          (51,904)

( 108,515)                        (202,364)

(78,671 )

If8.671)

(187,187)

956,460

7                                 769,273

parte integrante de los estados financieros.

/-=.==-ed

55,-i

(202,364)

1,158,824

Diego Mantilla

TMF Ecuador S.A.

Contador
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
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1. INFORMACION GENERAL 
 

1.1 Constitución y operaciones - 
 
CiscoSystems Ecuador S. A. (la “Compañía”) es una subsidiaria de CiscoSystems Bermuda Ltda., una 
empresa domiciliada en las Islas Bermudas que posee el 99.99% del capital social. La Compañía fue 
constituida en Quito mediante escritura pública celebrada el 12 de mayo del 2006. Su principal actividad es 
promover el mercadeo y el soporte técnico de sistemas interconectados a una red multi-protocolo de alto 
rendimiento y todos los servicios y actividades que pueden ser relacionadas directamente o indirectamente 
a tal objetivo o cualquier otro complementario o similar. 
 
La Compañía forma parte del grupo CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz). Cada una de las empresas que 
conforman el referido grupo económico tiene a su cargo una o más etapas de distribución y venta de los 
productos. Las operaciones de la Compañía en Ecuador corresponden a servicios de soporte, 
mantenimiento y consultoría a clientes ecuatorianos que adquirieron productos a la Casa Matriz en Estados 
Unidos de Norteamérica. Considerando que existe una proporción significativa en las actividades de 
soporte, la Compañía y sus resultados dependen de manera importante de las vinculaciones y acuerdos 
existentes con la Casa Matriz. Ver Nota 18. 
 
Situación económica del país -  
 
En el año 2019 el precio internacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos años 
y la balanza comercial no petrolera continúa generando déficit; la deuda pública, interna y externa, se ha 
incrementado y persiste en este año un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas 
privadas y públicas y en consecuencia en la economía del país. 
  
Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación, han sido: la 
priorización de la inversión y gasto público; incremento de la inversión extranjera a través de alianzas 
público-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos 
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos 
extranjeros (China); reformas tributarias y focalización de subsidios; entre otras medidas. 
 
La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía en las ventas, ante lo cual la Administración está buscando introducir 
nuevas tecnologías, que considera le permitirán afrontar las situaciones antes indicadas y continuar 
operando en forma rentable. 
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1.2 Autorización de estados financieros - 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 21 de marzo del 2020 por su Representante Legal y serán puestos a consideración 
de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
 
 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años 
que se presentan en estos estados financieros. 
 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 
 
Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 
 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico.  
 
La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 
 

2.2 Nuevas normas y modificaciones 
 
Adoptadas por la Compañía 
 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:  
 
 NIIF 16 – Arrendamientos. 
 Características de pago anticipado con compensación negativa – Modificaciones a la NIIF 9. 
 Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos – Modificaciones a la NIC 28. 
 Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 – 2017. 
 Modificación, reducción o liquidación del plan: modificaciones a la NIC 19. 
 Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias. 
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La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NIIF 16. Esto se 
revela en la nota 2.9 y 2.14. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes 
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o 
futuros. 
 
Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmiendas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.  
 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuación: 
 

Norma Tema
Aplicación obligatoria para 

ejercicios iniciados a partir de:

NIC 1 y NIC 8 M odificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con o tras modificaciones 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaración sobre la definición de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazará a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

 
 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones. 
 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación - 
 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A 
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 
 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - 
 
Incluyen el efectivo disponible (caja) y los depósitos a la vista en instituciones financieras de libre 
disponibilidad. 
 

2.5 Activos financieros 
 

2.5.1. Clasificación  
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
 
• Al valor razonable con cambios en resultados 
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• Al valor razonable con cambios en otros resultados integrales 
• Al costo amortizado 
 
La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió. La Administración 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los 
términos contractuales de flujos de efectivo. 
 

2.5.2 Medición 
 
Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio.  
 
Instrumentos de deuda  
 
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporativos. 
 
La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorías 
de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

 
 Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales 

cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja del activo, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
 Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro 

de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros 
se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por 
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se 
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reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros 
se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias 
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados. 

 
 Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 

amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida 
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
ganancias/(pérdidas) en el período en el que surgen. 

 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican como activos no 
corrientes. 
 
Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía comprenden el “Efectivo y equivalentes de 
efectivo” y “Cuentas por cobrar a compañías relacionadas”, en el estado de situación financiera. Los 
activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos de principal e intereses, se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el 
método de interés efectivo menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.7). 
 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Corresponden principalmente a valores generados por 
transacciones comerciales. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado. 
 

2.5.3 Reconocimiento y baja de activos financieros 
 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/vender el 
activo. 
 

2.5.4 Deterioro de activos financieros 
  

La Compañía evalúa prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito 
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La Compañía por la naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales por lo 
que no tiene la necesidad de constituir provisiones.  
 

2.6 Pasivos financieros 
 
2.6.1 Clasificación, reconocimiento y medición 

 
De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9 - “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas y (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La clasificación depende del propósito para el 
cual se contrataron los pasivos. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen: “Cuentas por 
pagar a proveedores” y “Cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción. 
 
Cuentas por pagar a proveedores: son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos en 30 días.  
 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponden a los valores a cancelar por las retenciones 
mensuales efectuadas a los empleados de la Compañía que mantienes opciones de compra de acciones 
en la Casa Matriz. Se registra al valor de la retención realizada, que es equivalente a su costo 
amortizado. 
 

2.7 Activos fijos 
 
Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro (Nota 2.8), 
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del 
activo y los pagos efectuados por las mejoras a la propiedad ajena. Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. 
 
La depreciación de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes. Los rubros de activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administración 
estima que el valor de realización al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los 
estados financieros.  
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Las vidas útiles estimadas son las siguientes:  
 

Tipo de bienes Número de años

Mejoras a la propiedad arrendada 10
Equipos de oficina 10
Muebles y enseres 10  

 
Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos 
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.  
 
Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable.  
 

2.8 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros 
 
Los activos sujetos a depreciación (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El 
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o 
su valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los 
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.  
 
En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que 
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a su valor en libros. 
 

2.9 Arrendamientos 
 
La Compañía mantiene el siguiente arrendamiento suscrito: 
 

Uso del Período de Año de 
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminación

Oficina Arrendamiento 4 años 30/06/2021

 
Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compañía separa estos 
componentes en función de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, 
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en los que la compañía es el arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar 
como un solo componente de arrendamiento. 
 
Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continúen un amplio rango de 
términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al 
aseguramiento del bien usado por la Compañía. Los activos arrendados no pueden ser usados como 
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras. 
 
Hasta el año 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 1 
de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su 
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser 
usado por la Compañía 
 
Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los 
pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos: 

 
- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar. 
- Pagos variables que se basan en un índice o tasa, medido inicialmente usando la valoración a la 

fecha de inicio del contrato. 
 

Pagos de penalidades por la terminación del arrendamiento, si los términos del contrato reflejan que la 
Compañía ejercerán dicha opción. 
 
Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento. Si 
dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es generalmente el caso para la Compañía, se 
emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compañía tendría que 
pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso en un 
ambiente económico similar con términos y condiciones similares. 
 
La Compañía mantiene un contrato de arrendamiento el cual es utilizado para el desarrollo de sus 
operaciones.  El período de arrendamiento está definido en las cláusulas contractuales y se encuentra en 
un período promedio de 3 años. Generalmente, la Compañía está restringida de asignar y subarrendar 
los activos arrendados. 
 
La tasa de descuento utilizada por la Compañía es de 3.10% anual y ha sido considerada para cada uno 
de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato 
 
La Compañía no mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo o de bajo costo; por 
lo que no ha aplicado la excepción de la norma para este tipo de activos. 
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2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido - 
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 
(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa 

de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la 
composición societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenes 
fiscales preferentes se considera el 28% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 
25%, y en el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa 
del 28% porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. 

 
Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de 
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

 
La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que 
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, 
de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
 
Durante el 2019 y 2018 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% sobre las utilidades gravables. 
 

(ii) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el 
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague. 
 
Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes 
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y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 
 

2.11 Pagos basados en acciones 
 

La Compañía posee un plan de pagos basados en acciones el cual consiste en el otorgamiento de un 
número de acciones de CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz). Este pago basado en acciones generalmente 
se consideran "otorgadas" en la fecha en que el Comité de Compensación aprueba dicho pago, o si es un 
pago de adquisición, en la fecha de cierre de la adquisición. Para las acciones ejecutivas basadas en el 
desempeño, la fecha de concesión se determina cuando se establecen los criterios de desempeño para 
el período en que se otorgan. 
 
El registro local se realiza afectando un gasto beneficios en el estado de resultados integrales con una 
contrapartida en la línea “otras contribuciones de capital” del patrimonio. La totalidad de este gasto es 
incluido dentro de los gastos no deducibles del periodo. Se registra en el momento inicial al valor 
razonable del instrumento en la fecha en que se otorga y posteriormente se va amortizando en línea recta 
hasta la fecha de liberación del beneficio. 
 

2.12 Beneficios sociales -  
 
Corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 
 
(i) La participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de venta en 
función de la labor de la persona que recibe este beneficio.  
 

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

 
(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 

Ecuador. 
 

(iv) Employee Stock Purchase Plan (“ESPP”): CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz) confiere a todos sus 
empleados a nivel global la posibilidad de compra de acciones con un precio preferencial, con esto 
el empleado tiene la decisión de realizar la compra o no y el pago de esta se realiza mediante el 
descuento en rol. Ciscosistems Ecuador S.A. se encarga de la compensación de dichas cuentas por 
pagar a CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz). 
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No Corrientes (jubilación patronal, desahucio) 
 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas.  
 
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía 
o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 
 
La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.21% (2018: 4.25%), anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América los cuales 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 
 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los 
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 
 
Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 
 

2.13 Provisiones - 
 
En adición a lo que se describe en la Nota 2.11, la Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a 
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma 
fiable.  
 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre 
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.  
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2.14 Reconocimiento de ingresos - 
 
Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturación de honorarios de 
representación a su Casa Matriz. Dichos honorarios de representación corresponden a la recuperación 
mensual de los costos y gastos de la Compañía por los servicios de soporte, mantenimiento y consultoría a 
clientes ecuatorianos que adquirieron productos a la Casa Matriz más un porcentaje de ganancia entre el 
5% y el 10%, según lo establecido en el acuerdo firmado: “International Services Agreement”, ver Nota 15. 
 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan 
hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminación de la 
prestación al final del período sobre el que se informa. 
 

2.15 Adopción de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos” 
 
Como se menciona en la Nota 2.9, la Compañía ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde el 
1 de enero del 2019, pero no ha restablecido la información comparativa del año 2018, de acuerdo con lo 
permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones y ajustes que surgen de las nuevas reglas 
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situación financiera el 1 de 
enero del 2019. 
 
En la adopción de la NIIF 16, la Compañía reconoció pasivos de arrendamiento con relación con 
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los 
principios descritos en la NIC 17 – Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los 
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados 
usando la tasa corporativa de endeudamiento al 1 de enero del 2019. La tasa al 1 de enero del 2019 fue 
3.10%. 
 
Para arrendamientos previamente clasificados como arrendamientos operativos, la entidad reconoció el 
valor en libros del activo de arrendamiento y el pasivo de arrendamiento inmediatamente antes de la 
transición como el valor inicial del activo por derecho de uso y el pasivo de arrendamiento a la fecha de 
aplicación inicial. Los principios de medición de la NIIF 16 solo son aplicados a partir de esta fecha. Esto 
resultó en el reconocimiento de ajustes por activo por derecho de uso traído a valor presente mediante 
una tasa de mercado y su respectivo pasivo por arrendamiento (N 
ota 11). La remedición de los pasivos de arrendamiento fue reconocida como ajustes relacionados 
directamente al activo por derecho de uso inmediatamente después de la fecha de aplicación inicial. 
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Expedientes prácticos utilizados 
 
En la aplicación inicial de la NIIF 16, la Compañía ha usado los siguientes expedientes prácticos 
permitidos por la norma: 
 
- Aplicación de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con características 

razonablemente similares, 
- Exclusión de costos indirectos iniciales para la medición de activos por derecho de uso a la fecha 

de aplicación inicial, y; 
- Uso de probabilidad en la determinación de si el contrato contiene opciones de extensión o 

terminación. 
 

La Compañía ha optado por no revaluar si el contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de 
adopción. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transición, la Compañía usó la 
evaluación realizada bajo NIC 17. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
  
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos:  
 
 Activos fijos: la determinación de las vidas útiles y el deterioro se realizan conforme lo señalado en 

las Notas 2.7 y 2.8. 
 

 Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes, ver Nota 
2.11. 
 

 Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro.  
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4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 
 

4.1 Factores de riesgo financiero - 
 
Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía trata de minimizar potenciales efectos adversos en su 
desempeño financiero; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificación, medición y control. 
 
El departamento Financiero de la región tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las 
políticas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evalúa y administra 
los riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía y 
proporciona guías y principios para la administración general de riesgos así como las políticas para cubrir 
áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. 
 
(a) Riesgos de mercado 
 

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo  
 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El 
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus 
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.  
 
La Compañía no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos 
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo. 
 
Riesgo Precio 
 
Debido a que la compañía no registra instrumentos de capital los cuales sean afectos a fluctuación 
de precios no está expuesta al riesgo de precio. 
 
Riesgo cambiario 
 
La operación en Ecuador opera en el ámbito internacional pero no está expuesto a riesgo de tipo 
de cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto el 100% de sus transacciones 
comerciales actuales y futuras, activos y pasivos, están en dólares de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda oficial del país. 
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(b) Riesgo de crédito 
 

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un 
instrumentofinanciero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compañía está 
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar 
y por sus actividades financieras, incluyendo depósitos con bancos y otros instrumentos financieros. 
 
Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades 
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; 
dichas calificaciones deben ser como mínimo de “AAA”. 

 
(c) Riesgo de liquidez 

 
La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir 
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínima de riesgo de “AAA-”. 
 
La casa Matriz es quien tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La casa Matriz ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia 
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la 
gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas y acceso a préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos efectivos 
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

 
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando 
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo 
contractuales no descontados: 
 

Menos de 1
2019 año

Cuentras por pagar a proveedores                44,325 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas                61,335 

2018

Cuentras por pagar a proveedores                33,639 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas                42,204 

 
 

4.2  Administración de riesgo de la estructura de capital - 
 
Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar 
como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros 
grupos de interés y mantener una estructura de capital, óptima para reducir el costo de capital. 
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Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compañía puede ajustar el importe de los dividendos 
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos 
para reducir su deuda. 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantiene efectivo por US$769,273 y US$956,460 
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que 
sea requerido. 
 
Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar a proveedores y las cuentas por 
pagar a compañías relacionadas. 
 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
Categorías de instrumentos financieros - 
 
La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan los 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:  
 

2019 2018

Activos Financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo 769,273             956,460             
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 2,655,750          2,095,394          

Total activos financieros 3,425,023          3,051,854          

Pasivos financieros medidos al costo amortizado :
Cuentas por pagar proveedores 44,325               33,638               
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 61,335               42,204               
Pasivo por arrendamiento 128,711             -                    

Total pasivos financieros 234,371             75,842               

 
 
Valor razonable de instrumentos financieros - 
 
El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido 
a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. 
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6. GASTOS POR NATURALEZA 

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:  

2019
 Gastos de 

administración 
 Gastos de 

ventas  Total 

Remuneraciones y beneficios sociales -                           2,382,637                    2,382,637             
Viajes y movilizaciones -                           359,212                       359,212                
Honorarios profesionales 154,168                    -                               154,168                
Servicios básicos -                           63,801                         63,801                  
Arriendos (Nota 11) -                           89,231                         89,231                  
Eventos empleados -                           50,353                         50,353                  
Participación laboral (Nota 15) -                           18,953                         18,953                  
Depreciación (Nota 10) 3,133                        -                               3,133                    
Jubilación patronal y desahucio (Nota 15) -                           66,104                         66,104                  
Mantenimientos y reparaciones 20,688                      -                               20,688                  
Impuestos y contribuciones 32,154                      44                                32,198                  
Sumininistros 2,400                        11,637                         14,037                  
Otros gastos 21,107                      78,192                         99,299                  

233,650                    3,120,164                    3,353,814             

2018

Remuneraciones y beneficios sociales -                           2,484,665                    2,484,665             
Viajes y movilizaciones -                           333,545                       333,545                
Honorarios profesionales 199,966                    -                               199,966                
Servicios básicos -                           90,778                         90,778                  
Arriendos -                           103,638                       103,638                
Eventos empleados -                           118,523                       118,523                
Participación laboral (Nota 15) -                           38,057                         38,057                  
Depreciación (Nota 10) 41,129                      -                               41,129                  
Jubilación patronal y desahucio (Nota 15) -                           120,623                       120,623                
Mantenimientos y reparaciones 8,257                        12,725                         20,982                  
Impuestos y contribuciones 25,413                      344                              25,757                  
Sumininistros 12,193                      -                               12,193                  
Otros gastos 4,101                        13,786                         17,887                  

291,059                    3,316,684                    3,607,743             
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
 
Composición: 
 

2019 2018

Bancos                767,222                955,396 
Fondo rotativo (1)                    2,051                    1,064 

               769,273                956,460 
 

 
(1) Corresponde a un fondo de US$4,000 que repone luego de ser usado en un 80%, este se encuentra 

en poder del agente de aduana (Panatlantic); el mismo fue creado para cubrir costos de 
nacionalización. 
 

8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2019 y 2018 con 
compañías relacionadas. Las transacciones son efectuadas con su Casa Matriz. 
 

(a) Saldos: 
 

Entidad Relación 2019 2018

Cuentas por cobrar: (1)

 CiscoSystems, Inc. Casa Matriz (grupo) 2,655,750              2,095,394              

Cuentas por pagar: (2)

 CiscoSystems, Inc. Casa Matriz (grupo) 61,335                   42,204                   
 

 
(1) Ver Nota 2.5.2, literal (a) (i). 

 
(2) Ver Nota 2.6.1, literal (b) (ii). 
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(b) Transacciones: 
 

Transacción 2019 2018

Ingresos

 CiscoSystems, Inc. Honorarios de representación 3,417,691 3,799,888 
 

  
Los cobros recibidos durante el año 2019 fueron de $3,037,051 
 
La Compañía no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente. 
 

9. OTROS ACTIVOS 
 
Composición: 
 

2019 2018

Garantía por arrendamiento                    3,163                    3,163 
Anticipo empleados                  17,306                          -   

                 20,469                    3,163 
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10. ACTIVOS FIJOS 
 
Composición y movimiento: 
 

Descripción
Mejoras a la 
propiedad 
arrendada

Equipo de 
of icina

Muebles y 
enseres Total

Al 1 de enero del 2018
Costo histórico 331,383               11,857             63,981         407,221               
Depreciación acumulada (297,881)             (10,143)           (57,617)        (365,642)             
Valor en libros 33,502                 1,714               6,364           41,579                 

Movimiento 2018
Ajuste depreción -                      -                  -               -                      
Depreciación del año (33,051)               (1,714)             (6,364)          (41,129)               
Valor en libros 451                      -                  -               451                      

Al 31 de diciembre del 2018
Costo histórico 331,383               11,857             63,981         407,221               
Depreciación acumulada (330,932)             (11,857)           (63,981)        (406,770)             
Valor en libros 451                      -                  -               451                      

Movimiento 2019
Depreciación del año (451)                    -                  -               (451)                    
Valor en libros -                      -                  -               -                      

Al 31 de diciembre del 2019
Costo histórico 331,383               11,857             63,981         407,221               
Depreciación acumulada (331,383)             (11,857)           (63,981)        (407,221)             
Valor en libros -                      -                  -               -                      

 
 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no existen gravámenes sobre los activos fijos. 
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11. ARRENDAMIENTOS 
 
Composición:  
 

(a) Activos por derecho de uso 
 

Descripción Edif icios

Valor en libros al 1 de enero del 2019 (reconocimiento inicial) 202,228                

Movimiento 2019

Depreciación (78,282)                  
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 123,946                

 
 

(b) Pasivos por arrendamiento 
2019

Corriente 86,347                   
No Corriente 42,364                   

128,711                

Movimiento

Saldo al 1 de enero del 2019 202,228                 
Pagos de arrendamiento (i) (78,671)                 
Costo financiero 5,154                    

Saldo al 31 de diciembre  del 2019 128,711                

 
 
(i) Comprende el pago del canon de arrendamiento sin considerar gasto de interés.  
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Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de arrendamientos se presentan 
a continuación:  
 

2019

Depreciación 78,282                   

Costo financiero 5,154                     
83,436                   

 
 
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$78,671. 
 
 

12. IMPUESTOS  
 

(a) Impuestos por pagar - 
 
El detalle de los impuestos por pagar es el siguiente: 
 

2019 2018

Retenciones de impuesto a la Renta 25,877               18,126               
Impuesto al Valor Agregado y retenciones IVA 11,208               7,409                 

37,085               25,535               

Impuesto a la renta por pagar 22,383               -                     
 

 
(b) Impuestos a la renta corriente y diferido -   

 
La composición del gasto por Impuesto a la renta es la siguiente: 
 

2019 2018

Impuesto a la renta corriente: (1) 60,879                   33,840                   

Impuesto a la renta diferido: (2)
  Generación de impuesto por diferencias temporales (19,764)                 (28,899)                 

41,115                   4,941                     
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(1) Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente: 
 

2019 2018

Utilidad del año antes de participación laboral
  e Impuesto a la renta 126,354         253,715         
Menos - Participación a los trabajadores (18,953)         (38,057)         

Utilida antes del Impuesto a la renta 107,401        215,658        

Menos - Otras partidas conciliatorias (i) (353,432)       (650,541)       
Más - Gastos no deducibles  (ii) 489,547         453,859         

Base tributaria 243,516        18,976          
Tasa impositiva 25% 25%

        Impuesto a la renta causado (gasto del año) 60,879          4,744            

        Menos - Anticipo de impuesto a la renta pagado (38,496)         33,840          

        Impuesto a la renta por pagar 22,383          -                
 

 
(i) Corresponde a: (a) incremento neto de empleados por US$330,845, y (b) pago de medicina 

prepagada por US$22,587 (2018: US$53,748). 
 

(ii) Corresponde a: (a) efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas jubilación patronal y 
desahucio por US$61,900 y US$18,343 (2018: US$ 93,288) respectivamente, (b) gastos de viaje 
por US$225,370 (2018: US$210,784) y (c) registro de provisiones (vacaciones, jubilación, 
amortizaciones, contribución solidaria, stock options, entre otros) no respaldadas con contrato o 
comprobantes de venta válidos por US$183,934 (2018: US$149,787).  

 
(2) Impuesto a la renta diferido: 

 
2019 2018

Impuestos diferidos activo

Impuesto diferido activo que se liquidará después de 12 meses   39,019               19,255               
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensación es el siguiente: 
 

US$

Al 1 de enero del 2018 (9,644)                     
  Crédito a resultados por impuestos diferidos 28,899                    
Al 31 de diciembre del 2018 19,255                    
  Crédito a resultados por impuestos diferidos 19,764                    
Al 31 de diciembre del 2019 39,019                    

 
 

Activos 

fijos Provisiones (1) Total

Al 1 de enero del 2018 (9,644)            -                       (9,644)              
Crédito a resultados por impuestos diferidos 9,644              19,255                 28,899             

Al 31 de diciembre del 2018 -                 19,255                 19,255             
Crédito a resultados por impuestos diferidos -                 19,764                 19,764             
Al 31 de diciembre del 2019 -                 39,019                 39,019             

 
 

(1) Corresponde al impuesto a la renta diferido originado como resultado de las provisiones de 
jubilación patronal y desahucio del año. 
 

(c) Situación fiscal - 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 al 2019, están sujetos a una 
posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 
 
El 28 de febrero de 2019, la administración tributaria notifico a CiscoSystems Ecuador S.A., de una 
diferencia en el cálculo del impuesto a la renta del 22% al 25%, motivado por el domicilio de sus 
accionistas reportado en el “Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros del Directorio y 
Administradores (APS)”, generando un importe por pagar de US$13,323 por impuesto, US$5,724 de 
intereses moratorios y US$2,664 de multa. En fecha 19 de noviembre de 2019, CiscoSystems Ecuador 
S.A., realizo el pago de US$21,711. 
 

(d) Precios de Transferencia - 
 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se 
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hayan efectuado operaciones con sus compañías relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de 
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio 
del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaración de Impuesto a 
la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Administración de la Compañía informa que está 
exenta de presentar el informe mencionado en el párrafo anterior debido a que cumple con los criterios 
mencionados en la Resolución del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-00029 del 17 de enero 
del 2011. 

 
(e) Otros Asuntos - Reformas Tributarias 

 
El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria” en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes: 
 
- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrá anticiparse de forma 

voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, 
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. 

 
- Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 

generado ingresos brutos superiores a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones 
impuesto del 0,15%; y, más de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribución no puede ser 
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tributos durante los años 2020, 2021 y 2022. 

 
- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o 

indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañías 
aseguradoras y entidades de la Economía popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal. 

 
- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribución de dividendos. Se considera como 

ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador. 

 
- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de producción y/o 

comercialización local o que se exporten, podrán acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para 
exportadores. 
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- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión. 

 
- Se entiende por domicilio de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 

que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil 
sobre los activos totales, al señalado en la escritura de constitución de la compañía, sus 
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Único de Contribuyentes, conforme la información reportada por el Servicio de Rentas 
Internas. 

 
La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán un impacto 
significativo en los estados financieros del año 2019 y en años posteriores 
 
 

13. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 
 
Corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso 
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal que no difiere de su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 30 días. 
 

2019 2018

Llorente & Cuenca Ecuador S.A. 23,100       -            
Pricew aterhousecoopers del Ecuador Cia. Ltda. 13,107       -            
Camara de Comercio Ecuatoriano - Americana 3,848         -            
Landires Poveda Robert Xavier 1,176         -            
Rekalde Peñafiel Maria Amparo 1,142         2,615         
Erazo Cuyaga Sergio Daniel 784            4,117         
Counsels & Consulting Servicios de Consultoria S.A. 140            18,994       
Del Pereira Salto Pablo -            4,275         
Tapia Flores Alex David -            915            
Otros 1,027         2,722         

44,325       33,638       
 

 
Corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso 
normal de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal que no difiere de su 
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 30 días. 
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14. PROVISIONES 
 
Al 31 diciembre el movimiento de la cuenta es como sigue: 
 

2019 2018
Saldo al inicio 20,028       30,215       
Incrementos 44,837       20,028       
Pagos y/o utilizaciones (20,028)     (30,215)     

44,837       20,028       
 

 
Al 31 de diciembre de 2019 los incrementos corresponden principalmente a provisiones de pasajes 
aéreos para empleados y servicios de auditoría por US$39,716(2018: corresponden principalmente a 
provisiones de pasajes aéreos para empleados y servicios de auditoria por US$14,720)  
 
 

15. BENEFICIOS DE EMPLEADOS  
 
Corriente 
 
Composición y movimiento: 
 

Saldo al inicio Incrementos
Pagos y/o 

utilizaciones Saldo al final

Corrientes

Participación laboral 38,057                 18,953               (38,057)               18,953                
Beneficios sociales 240,274               318,961             (240,274)             318,961              

278,331               337,914             (278,331)             337,914              

Corrientes

Participación laboral 45,826                 38,057               (45,826)               38,057                
Beneficios sociales 300,805               2,484,665          (2,545,196)          240,274              

346,631               2,522,722          (2,591,022)          278,331              

2019

2018
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No corriente 
 
El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional 
independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para 
la Compañía. 
 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 
 
 2019 2018
 
Tasa de descuento 4.21% 4.25%
Vida laboral promedio remanente 10 10
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotación 10.01% 10.01%  
 
(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

en el año 2002. 
 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Al 1 de enero 253,466             298,542             80,371               89,142               333,837         387,684         
Costo laboral por servicios actuariales 51,117               60,035               14,987               17,710               66,104           77,745           
Costo financiero 10,783               12,012               3,356                 3,532                 14,139           15,544           
Perdidas (ganancias) actuariales 15,756               (46,352)              8,919                 (10,602)              24,675           (56,954)          
Benef icios pagados -                     -                     (19,411)              -                 (19,411)          
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -                     (70,771)              -                     -                     -                 (70,771)          
Al 31 de diciembre 331,122             253,466             107,633             80,371               438,755         333,837         

Jubilación Desahucio Total

 
 
  



CISCO SYSTEMS ECUADOR S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 37 de 39 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Costo laboral por servicios actuariales 51,117               60,035               14,987               17,710               66,104           77,745           
Costo financiero 10,783               12,012               3,356                 3,532                 14,139           15,544           
Al 31 de diciembre 61,900               72,047               18,343               21,242               80,243           93,289           

Jubilación Desahucio Total

 
 
Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes: 
 

2019 2018 2019 2018 2019 2018

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas -                     70,771               -                     -                     -                 70,771           
Perdidas (ganancias) actuariales (15,756)              46,352               (8,919)                10,602               (24,675)          56,954           

(15,756)              117,123             (8,919)                10,602               (24,675)          127,725         

Jubilación Desahucio Total

 
 
 

16. CAPITAL SOCIAL 
 
El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 12,500 
acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una. La Compañía no cotiza sus acciones en la bolsa 
de valores. 
 
 

17. RESERVAS, OTRAS CONTRIBUCIONES DE CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS  
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. El saldo de la reserva al 31 de diciembre del 2019 y 2018 alcanza el máximo 
requerido. 
 
Otras contribuciones de capital 
 
CiscoSystems Ecuador S. A. cuenta con un sistema de pagos basado en acciones de CiscoSystems Inc. 
para remunerar a ciertos ejecutivos bajo condiciones específicas. El número y la frecuencia de las los 
pagos basados en acciones dependen de prácticas competitivas, los resultados operativos de 
CiscoSystems Inc. y otros factores establecidos en el plan denominado “Stock Incentive Plan Program”. 
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El valor acumulado en el patrimonio por este concepto al 31 de diciembre del 2019 es de US$694,877 
(2018: US$585,046), mientras el efecto del año con cargo a resultados es de US$109,831 (2018: 
US$107,041). 
 
Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIIF 
 
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopción por primera vez de las NIIF, 
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo 
acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas, no será utilizado en aumentar su capital, en virtud 
de que no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus 
accionistas en caso de liquidación de la Compañía. 
 
Resultados acumulados 
 
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo 
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o 
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se 
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas. 
 
 

18. CONTRATOS 
 
Contrato firmado con su Casa Matriz: “Internacional Services Agreement” 
 
El 1 de junio del 2006, la Compañía firmó con CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz), un contrato de 
prestación de servicios, mediante el cual se establece que la Compañía realizara actividades que 
corresponden a servicios de soporte, mantenimiento y consultoría a clientes ecuatorianos que adquirieron 
productos a la Casa Matriz. Por estos servicios, CiscoSystems, Inc. entregará a la Compañía el valor 
correspondiente al costo más un porcentaje de comisión establecido entre el 5% y 10%, dependiendo del 
tipo de servicio. De manera mensual, la Compañía debe notificar a su CiscoSystems, Inc. sobre los 
servicios prestados. El contrato inicialmente tenía vigencia hasta el año 2007, sin embargo, se establece 
su renovación automática a inicios de cada año. 
 
  



CISCO SYSTEMS ECUADOR S.A. 
 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

Página 39 de 39 

Contrato firmado Arrendamiento Oficina Inmodiursa-Eurocenter Ecuador centro de Negocios Quito S.A. 
 
El 1 de julio del 2018, la Compañía firmó con Inmodiursa-Eurocenter Ecuador centro de Negocios Quito 
S.A., un contrato de Arrendamiento de 3 oficinas, por un lapso de 3 años, mediante el cual se establece 
que la Compañía realizará un pago de un canon mensual de $ 7.087,42, incrementando un 2% al finalizar 
cada año, las partes acuerdan que el mes de julio 2019 será de gracia, por lo cual el arrendador no 
pagará dicho mes, adicionalmente las cuotas de condominio no están incluidas en el canon de arriendo 
mensual y deberán ser pagadas por la Compañía. 
 
 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 
 
A finales del año 2019, se presentó información sobre un brote de una nueva enfermedad en una región 
específica de China. A finales del año 2019 se tenía únicamente información de un número limitado de 
casos que habían sido reportados y la Organización Mundial de la Salud se encontraba aún evaluando 
esta situación. En los primeros meses de 2020, el virus se propagó a nivel mundial y finalmente la nueva 
enfermedad fue declarada como una pandemia. Por esta razón, la Compañía considera que esta 
situación es un evento subsecuente que no requiere de ajustes en los estados financieros. Actualmente, 
la Compañía, no puede evaluar el impacto total que esta situación generará en su posición financiera y 
los resultados de sus operaciones a futuro, sin embargo, dependiendo de la evolución de esta situación, 
pueden presentarse impactos negativos en los resultados y operaciones. 
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