CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2013 2012
No auditados

Activos corrientes

Efectivo 7 220,850 308,966
Cuentas por cobrar a compafifasrelacionadas 8 1,133,926 705.748
Otras cuentas por cobrar 5,546 6,805

Total activos corrientes 1,360,322 1,021,519

Activos no corrientes

Activo Fijo 9 209,698 237,673
Total activos no corrientes 209,698 237,673
Total activos 1,570,020 1,259,192

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)
PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas
Im puestos por pagar

Impuestoa la renta por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficiosa em pleados
Impuestoa la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Otras contribuciones de capital
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2013 2012
No auditados
493 1,221
45,183 43,862
20,385 36,771
60,391 38,661
271,736 244,951
398,188 365,466
102,041 73,346
5,076 22,202
107,117 95,548
505,305 461,014
12,500 12,500
6,250 2,190
191,806 121,938
854,159 661,550
1,064,715 798,178
1,570,020 1,259,192
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2013 2012
Noauditados

Ingresos facturados a com paiifas relacionadas 8 3,517,686 2,854,601
Gastos de administracién 6 (267,650) (206,175)
Gastos de venta 6 (2,972,553) (2,407,649)
Otros gastos (9,467) (3,103)
Utilidad antesde impuesto a la renta 268,016 237,734
Impuestoa la renta 10 (66,022) (38,870)
Utilidad neta del afio 201,994 198,864
Otroresultado integral

Pérdidasactuariales 12 (5,324) (9,331)
Utilidad neta y resultadointegral del afio 196,670 189,533

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2013 2012
(Re expresado -
Nota 2)
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afioantes de impuesto a la renta 268,016 237,734

Mas cargos (créditos) a resultados que norepresentan movimiento de efectivo:

Depreciacién de activ os fijos 9 39,832 39,943

Provisiéon de jubilacién patronaly desahucio 11 33,089 29,335

Provisiéon por opcidén de compra de acciones 69,868 54,218

Participacién laboral 47,297 40,307

458,102 401,537

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar a compafiiasrelacionadas (428,178) (541,902)

Otras cuentas por cobrar 1,259 1,125

Cuentas por pagar a proveedores (729) (4,553)

Cuentas por pagar a compafijasrelacionadas 1,321 16,526

Provisiones (20,512) 23,063

Provisiones por beneficios a em pleados (9,718) (9,331)

Im puestos por pagar (38,944) (3,835)

(37,399) (117,370)
Pagode impuestoa la renta (38,860) (2,279)
Efectivo netoutilizado por las actividades de operacién (76,259) (119,649)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adiciones de activ o fijo 9 (11,857) -
Efectivonetoutilizado en las actividades de inversién (11,857) -
Disminucién neto de efectivo (88,116) (119,649)
Efectivoalinicio delafio 7 308,966 428,615
Efectivo al final del afio 7 220,850 308,966

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.

1.1

1.2

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

CiscoSystems Ecuador S.A. (“la Compaiiia”) es una subsidiaria de CiscoSystems Bermuda Ltda., una
empresa domiciliada en las Islas Bermudas que posee el g9.99% del capital social. La Compaiiia fue
constituida en Quito mediante escritura pablica celebrada el 12 de mayo del 2006. Su principal actividad es
promover el mercadeo y el soporte técnico de sistemas interconectados a una red multi-protocolo de alto
rendimiento y todos los servicios y actividades que pueden ser relacionadas directamente o indirectamente a
tal objetivo o cualquier otro complementario o similar.

La Compaiiia forma parte del grupo CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz). Cada una de las empresas que
conforman el referido grupo econémico tiene a su cargo una o més etapas de distribucion y venta de los
productos. Las operaciones de la Compaiiia en Ecuador corresponden a servicios de soporte, mantenimiento
y consultoria a clientes ecuatorianos que adquirieron productos a la Casa Matriz en Estados Unidos de
Norteamérica. Considerando que existe una proporcién significativa en las actividades de soporte, la
Compaiiia y sus resultados dependen de manera importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con la
Casa Matriz. Ver Nota 15.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos con la
autorizacién de fecha 28 de mayo del 2014 por la Administracién de la Compaiiia y serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.
La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas

contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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2.2

2.4

2.4.1

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraci6én.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compaiifa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
en doélares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadas en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaifiia no presenta préstamosy
cuentas por cobrar mayores a 12 meses.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera. Al 31
de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no presenta otros pasivos financieros mayores a 12
meses.
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2.4.2

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si €l activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas y dicho costo es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por su
Casa Matriz por los honoraros de representacién. Se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia hasta en 9o dias y no
generan intereses.

(i)  Otras cuentas por cobrar: Representada por la garantia otorgada a Inmodiursa S.A. por el
contrato de arrendamiento de las oficinas donde funciona la Compaiiia. Se registra al valor
del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

(b)  Otros pastvos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas en 30 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a los valores a cancelar por las
retenciones mensuales efectuadas a los empleados de 1a Compafiia que mantienen opciones
de compra de acciones en la Casa Matriz. Se registra al valor de la retencion realizada, que es
equivalente a su costo amortizado.

Pagina 10 de 26



2.4.3

2.4.4

2.5

2.6

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia por la naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales por lo que
no tiene la necesidad de constituir provisiones.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compaiiia se han liquidado.

Activos fijos -

Son registrados al costo hist6rico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn del activo y los
pagos efectuados por las mejoras a la propiedad ajena. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversi6n fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion de los activos fijos es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes.
Los rubros de activos fijos no consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que el
valor de realizacién al término de su vida 1til sera irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores
residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Mejoras a la propiedad arrendada 10
Equipos de oficina 10
Mueblesy enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo (activos fijos) excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (activos fijos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
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2.7

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizado los anlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a la renta del aiilo comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

(i) Impuesto ala renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6é que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compafiia registré6 como impuesto a la renta corriente el valor
determinado sobre la base del 22% y 23% sobre las utilidades gravables. Ver Nota 10.

(i) Impuesto ala renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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2.8

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EX~PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de venta en
funcién de la labor de la persona que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compafia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa anual de descuento del 7%, ver Nota 12.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a patrimonio y a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiiia.
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2.10

2.11

CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Provisiones -

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.8, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos -

Comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la facturacién de honorarios de
representacién a su Casa Matriz. Dichos honorarios de representacién corresponden a la recuperacion
mensual de los costos y gastos de la Compaiiia por los servicios de soporte, mantenimiento y consultoria a
clientes ecuatorianos que adquirieron productos a la Casa Matriz méas un porcentaje de ganancia entre el 5%
y el 10%, segiin lo establecido en el acuerdo firmado: “International Services Agreement”, ver Nota 15.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y considerando el grado de terminacién de la prestacién
al final del periodo sobre el que se informa.

Cambios en las politicas contables -

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compaiiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero del 2014 y no han sido adoptadas

anticipadamente.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio, iniciados a partirde:
NIC 32 Enmienda, 'lnstrumentos financieros:presentacién’ - Aclara algunos requerimientos
paracompensacién de activos ypasivos financieros en elestado de situacién lde enero del2014
financiera.

NIF 10, 12y NIC 27 Enmienda, incluye la definicién de "entidad de inversién",la cuales estardn

. i . . l1de enero del2014
exentas de consolidaciénen la mayoria de sus fiiales.

NIC 36 Enmienda en la divulgacién de la informacién sobre elimporte recuperable
. A lde enero del204
de los activos deteriorados.
NIF 9 Instmrf‘lentos financieros' - Especifica la clasificacién ymedicién de activos ypasivos lde enero del2015
financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Activos fijos: la determinacién de las vidas ttiles y el deterioro se realizan conforme lo sefialado en
las Notas 2.5y 2.6.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.8.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluye: riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero; ademaés, se encamina a que las actividades con riesgo financiero estén sujetas a
politicas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

El departamento Financiero de la region tiene a su cargo la administraciéon de riesgos de acuerdo con las
politicas y lineamientos aprobadas por su Casa Matriz. Dicho departamento identifica, evaltia y administra
los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia y proporciona
guias y principios para la administracién general de riesgos asf como las politicas para cubrir reas
especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el
valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

(b)  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y depdsitos en instituciones financieras. La Compafiia por la
naturaleza de sus operaciones no mantiene cuentas por cobrar comerciales.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, solo se acepta entidades
cuyas calificaciones de riesgo independientes denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados;
dichas calificaciones deben ser como minimo de “AAA”.

(¢)  Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes del cobro de los saldos a su
Casa Matriz. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja

proyectados para un periodos anuales.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaifiia. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Hasta 1
Al 31de diciembre del 2013 afio
Cuentras por pagar a proveedores 493
Cuentas por pagar a compafiiasrelacionadas 45,183
Al 31de diciembre del 2012 (no auditados)
Cuentras por pagar a proveedores 1,221
Cuentas por pagar a compafijasrelacionadas 43,862
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NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Administracién de riesgo de la estructura de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital, 6ptima para reducir el costo de capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas acciones o vender activos para
reducir su deuda.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantiene efectivo por US$220,850 y US$308,966,
respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones con terceros en el momento que
sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las cuentas por pagar a proveedores y las cuentas por pagar a
compaiifas relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

La Compaiiia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

201 2012

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 220,850 308,966
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar a com pafiiasrelacionadas 1,133,926 705,748

Otras cuentas por cobrar 5,546 6,805
Total activos financieros 1,360,322 1,021,519
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 493 1,221

Cuentas por pagar a com pafiias relacionadas 45,183 43,862
Total pasivos financieros 45,676 45,083

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable, debido a
la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2013

Remuneracionesy beneficios sociales
Viajesy movilizaciones
Honorarios Profesionales
Servicios béasicos

Arriendos

Eventos empleados
Participacién laboral
Depreciacién y am ortizacion
Jubilacion patronaly desahucio
Mantenimientosy reparaciones
Impuestosy contribuciones
Sumininstros

Otros gastos

2012

Remuneracionesy beneficios sociales
Viajesy movilizaciones
Honorarios Profesionales
Servicios bésicos

Arriendos

Eventos empleados
Participacién laboral
Depreciacién y amortizaciéon
Jubilacion patronaly desahucio
Mantenimientosy reparaciones
Impuestosy contribuciones
Sumininstros

Otros gastos
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Gastos de
administracién Gastosde ventas Total
- 2,289,115 2,289,115
- 339,468 339,468
183,199 - 183,199
6,076 98,662 104,738
- 91,983 91,983
- 73,494 73,494
- 47,297 47,297
41,025 - 41,025
- 23,371 23,371
16,133 - 16,133
8,854 - 8,854
3,417 - 3,417
8,946 9,163 18,109
267,650 2,072,553 3,240,203
Gastos de
administracién Gastos de Ventas Total
- 1,841,598 1,841,598
- 202,807 202,807
119,545 - 119,545
6,403 68,640 75,043
- 89,648 89,648
- 111,600 111,609
- 40,307 40,307
41,135 - 41,135
- 20,004 20,004
14,297 - 14,297
6,642 - 6,642
11,820 - 11,820
6,333 33,036 39,369
206,175 2,407,649 2,613,824
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO
Composicidn:
201 2012
Bancos (1)° 218,884 307,931
Fondorotativo 1,966 1,035
220,850 308,966

(1)  Con calificacion de riesgo de “AAA”.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con

compaiiias relacionadas. Las transacciones son efectuadas con su Casa Matriz,

Saldos:

Entidad Relacién 2013 2012
Cuentas por cobrar: (1)
CiscoSystems, Inc. Casa Matriz (grupo) 1,133,926 705,748
Cuentas por pagar: (2)
CiscoSystems, Inc, Casa Matriz (grupo) 45,183 43,862
(1) Ver Nota 2.4.2, literal (a) (i).
(2) Ver Nota 2.4.2, literal (b) (ii).
Transacciones:
Transaccion 2013 2012
Ingresos
CiscoSystems, Inc. Honorarios de representacion 3,517,686 2,854,661

La Compaiiia no ha efectuado con terceros transacciones equiparables a las indicadas anteriormente.
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CISCO SYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Impuestos por pagar -

El detalle de los impuestos por pagar es el siguiente:

2013 2012
Retenciones de impuesto ala renta 20,181 35,985
Impuesto al valor agregado y retenciones 204 786
20,385 36,771
Impuesto ala renta por pagar 60,391 38,661
Impuestos a la renta corriente y diferido -
La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:
2013 2012
Impuesto a la renta corriente: (1) 83,148 52,680
Impuesto a la renta diferido: (2)
Generacion de im puesto por diferencias temporales (17,126) (13,810)
66,022 38,870
(1)  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
2013 2012
Utilidad del afio antes de participacién laboral
e Impuesto a la renta 315,313 268,709
Menos - Participacién a los trabajadores (47,297) (40,307)
Utilida antes del Impuesto a la renta 268,016 228,402
Menos - Otras partidas conciliatorias (i) (301,314) (316,432)
Mis - Gastos no deducibles (ii) 411,244 317,074
Base tributaria 377,946 229,044
Tasa impositiva 20% 23%
Impuesto a la renta causado (gasto del afio) 83,148 52,680
Menos - Anticipo de impuesto a la renta pagado (22,757) (14,019)
Impuesto a la renta por pagar 60,391 38,661
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NOTAS E)éPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

i.  Corresponde a: i) amortizacién por pérdidas tributarias por US$125,982 (2012: US$76,348) y ii)
deducciones por empleados con discapacidad por US$175,332 (2012: US$240,084).

ii. Incluyen principalmente “gastos de viaje” por US$225,318 (2012: US$111,582) y registro de

provisiones no respaldas con contrato o comprobantes de venta por US$81,271 (2012:
US$82,887).

(2) Impuesto a la renta diferido:

2013 2012
Im puestos diferidos activos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses - 28,931
Im puestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses (5,076) (46,057)
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses - (5,076)
(5,076) (22,202)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

Uss
Al 1 de enero de 2012 36,012
Crédito a resultados por impuestos diferidos (13,810)
Al 31 de diciembre del 2012 22,202
Crédito a resultados por impuestos diferidos (17,126)
Al 31 de diciembre del 2013 5,076

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Activos
fijos Provisiones Garantias Total

Impuestos diferidos activos y (pasivos):

Al 1de enero del 2012 51,133 (14,330) (791) 36,012
(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos (7,290) (6,257) (263) (13,810)
Al 31 de diciembre del 2012 43,843 (20,587) (1,054) 22,202
(Crédito) débito a resultados por impuestos diferidos (7,201) (9,572) (263) (17,126)
Al 31 de diciembre del 2013 36,552 (30,159) (1,317) 5,076
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CISCO SYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS E)SPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal -

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2013, estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o locales a partir
del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 (estudio de
precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de operaciones). Dicho estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC y exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

El afio 2013 fue el primer aiio en el que las transacciones con compailias relacionadas, en agregado,
superan los US$3,000,000 por lo que la Compaiiia tiene la obligacion de presentar el anexo de
operaciones.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos y/o
Afio 2013 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Corrientes
Participacion laboral 40,307 47,297 (40,307) 47,297
Beneficios sociales 179,235 1,926,644 (1,891,908) 213,971
Otras provisiones 25,409 435,335 (450,276) 10,468
244,951 2,409,276 (2,382,491) 271,736
No corrientes
Jubilacion patronal (Nota 12) 57,408 25,897 (4,394) 78,911
Desahucio (Nota 12) 15,938 7,192 - 23,130
73,346 33,089 (4,394) 102,041
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Pagosy/o
Ailo 2012 Saldo al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Corrientes

Participacion laboral - 40,307 - 40,307
Beneficios sociales 178,947 1,498,476 (1,498,188) 179,235
Otras provisiones 7,631 126,965 (109,187) 25,4009
186,578 1,665,748 (1,607,375) 244,951

No corrientes
Jubilacion patronal (Nota 12) 34,230 23,178 ~ 57,408
Desahucio (Nota 12) 9,781 6,157 ~ 15,938
44,011 29,335 - 73,346

BENEFICIOS DE EMPLEADOS A LARGO PLAZO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201 2012

Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Vida laboral promedioremanente 8.9 8.5

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afio 2002.

El movimiento de la provisi6én para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Jubilacion Desahucio
2013 2012 2013 2012
Al1 deenero 57,408 34,230 15,938 9,781
Costo laboral por servicios actuariales 18,242 13,833 4,388 3,001
Costo financiero 4,019 2,396 1,116 684
Perdidas actuariales 3,636 6,949 1,688 2,382
Efectode reduccionesy liquidaciones anticipadas (4,394) - - -
Al 31 de diciembre 78,911 57,408 23,130 15,938

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 12,500
acciones ordinarias a valor nominal de US$1 cada una.

La Compaiiia no cotiza sus acciones en la bolsa de valores.

RESERVAS, OTRAS CONTRIBUCIONES DE CAPITAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por 1o menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afio 2013 sera efectuada en
el afio 2014, previa la respectiva aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas.

Otras contribuciones de capital -

CiscoSystems Ecuador S.A. cuenta con un sistema de compensacién basado en acciones de CiscoSystems
Inc. para remunerar a ciertos empleados bajo condiciones especificas. El nimero y la frecuencia de las
remuneraciones basadas en acciones dependen de précticas competitivas, los resultados operativos de
CiscoSystems Inc. y otros factores establecidos en el plan denominado “Stock Incentive Plan Program”.

El valor acumulado en el patrimonio por este concepto al 31 de diciembre del 2013 es de US$191,806
(2012: US$121,938), mientras el efecto del afio con cargo a resultados es de US$69,868 (2012:
US$54,218).

Resultados acumulados - Por aplicacién inicial de NIIF -

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podré ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor podr4 ser utilizado para compensar pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, silas hubiere, o devuelto a sus accionistas en
caso de liquidacion de la Compaiiia.
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CISCO SYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas

CONTRATOS
Contrato firmado con su Casa Matriz: “Internacional Services Agreement” -

El 1 de junio del 2006, la Compafiia firmé con CiscoSystems, Inc. (Casa Matriz), un contrato de prestacién
de servicios, mediante el cual se establece que la Compaiiia realizara actividades que corresponden a
servicios de soporte, mantenimiento y consultoria a clientes ecuatorianos que adquirieron productos a la
Casa Matriz. Por estos servicios, CiscoSystems, Inc. entregara a la Compaiiia el valor correspondiente al
costo mas un porcentaje de comisién establecido entre el 5% y 10%, dependiendo del tipo de servicio. De
manera mensual, la Compaiiia debe notificar a su CiscoSystems, Inc. sobre los servicios prestados. El
contrato inicialmente tenia vigencia hasta el afio 2007, sin embargo se establece su renovacién automaética
a inicios de cada afio.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* X ¥ %
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