CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

Diciembre 31, Enero,
ACTIVOS Notas 2012 2011 2010
(en US, dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 5 308,967 428,615 50,822
Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas
por cobrar 6 TO5.814 163,846 197,881
ACtivos por impuecstos correntes 10 - - 11585
Total activos corrientes 1,014,781 _592.4061 _260.288
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones y equipo 7 237,673 277,616 318,777
Otros activos 8 6,739 7931 L3533
Total activos no corrientes 244412 285,547 3 32
TOTAL 1,239,193 878008 386,620
Ver notas a los estudos Nnandjeros
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Contador
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Diciembre 31, Encro,

PASIVOS Y PATRIMONIOQ Notay 2012 2011 2010
(en ULS. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y olrs cuentas por

Pagar 9 45,084 33,11 9,554
Pasivos por impuestos cormientes 10 75433 23,868 11,137
Obligaciones acumuladas 12 219,543 178,948 112,074
Provisiones 9 25408 7.631 =
Total pasivos corrientes 365468 243,558 132768
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos 13 73,346 44.011 29,848
Pasivos por impuestos diferidos

22202 36012 30511

Total pasivos no corrientes 95548 _K0,023 _60,359
PATRIMONIO: s
Capital social 12,500 12,500 1,500
Reserva legal 2,190 2,190 2,190
Utilidades retenidus 783 487 539,737 389,806
Total patrimonio 798,177 354427 393 496
TOTAL L259,193 878,008 386,620
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INGRESOS POR EXPORTACION
Ingresos por inversiones
Ciastos de admunistmacion y ventas

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
{Ingreso)
Menos gasto por impuesto 2 la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(en U.S, dalarcs)

Notas

16 2854661
5,219

17 (2,631,47%)
228,402

10

52,680

13810y
38,870
189,532

1,809,935
750
(1,665,425

145,260

24,796
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Capital Social Reserva Reserva de Utilidades

legal capital retenicdas Total

En LSS Dalares
Saldos al | de ’
enero de 2011 1,500 2,190 32,752 357,054 393,496
Apartes de
capital 11,000 11,000
Utilidad del ano - 114,963 114,963
Reserva de
caltal — S 34968 34,968
Saldos al 31 de
diciembre de 12,500 2,190 67,720 472,017 554,427
2011
Utilidad del ano 189,532 189,532
Reserva de
capital —_— e 54218 PR 54218
Saldos al 31 de
diciembre de 12,300 2,190 121238 601549 798,177

2012

Ver notas a los estados financieros
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

2011
(en US, dolures)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 2,336,947 1,851,975
Pagos a proveedores y a empleados (2.440,297) (1,426,804)
Participacion Empleados (36,447)
Impuesto a la renta (16.29%) {10932}

Impuesto Diferido -
Flujo neto de efectivo Utilizados de actividades de
Operacion (119,64%) 77,79,

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propicdades y equipo - R

Flujo neto de efectivo proveniente de (utihizado en)
actividades de inversion (8] S}
Aportes de capital

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (dismimucion) neto en efectivo v equivalentes

de efectivo (119.648) 377,792
Saldos al comienzo del aflo 428,615 50,823
SALDOS AL FIN DEL ANO 308,967 428,615

Ver notas o Iomws
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CISCOSYSTEMS ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2,

INFORMACION GENERAL

Ciscosystems BEcuador S A, fue constituida ¢l 1 de Jumo de 2006 en la cisdad de Quito - Ecuador.
Su objeto social principal corresponde o la prestacion de servicios de instalacion, mantenimiento y
reparacion de maquinas de uso especial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l personal total de la Compania alcanza 14 v 9 empleados
respectivamente,

La informacion contenida en lox Estados Financieros es responsabilidad de la administracion de In
compaiiii,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

Declaracion de cumplimiento - 1Los estados finsncieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situncion
financiern de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de In Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para ¢l ano terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de Ciscosystems Ecuador S A, al 31 de diciembre del 2001 y 2010
aprobados pam su emision por la admimistracion de la Compaidiia, con fechas 13 de Mayo del
2013 y 31 de Marzo del 2012, respectivamente, fueron prepamdos de acuerdo con pringipios
de contabilidad generalmente aceptados en ¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como
1os principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NITF |
Adapctan por primera vez de lay Normas Inteenacionales de Informacton Flranclera, pa s
preparacion de los estados s de sitnacion financiera de acverdo a NIHF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertog aspectos de las NIIF.

A continuncion se describen las principales politicas contablés adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere In NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.




2.3

2.4

Baxes de preparacidn - Los estados financieros de Ciscosystems Ecuador S AL comprenden
los estados de situacion financiera 4l | de enero del 2011 (fecha de transicton), 31 de dictembre
del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los aios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIITF).

Efectivo y bancos- El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liguidos (4),
depositos en cuentas bancanas.

Instalaciones y equipo

241 Medicion en el to del rec inui - Las partidas de Instalaciones y equipo
se mediran inicialmente por su costo,

El costo de instalaciones y equipo comprende su precio de adguisicidon mas todos los
costos directamente relacionados con ka ubicacidn y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

Mediclon posterior al r ini lelo del coxto - Despuds del
reconocimiento inicial, las instalaciones y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor,

Los pastos de reparaciones y mantenimientos s imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.2  Métado de depreciacion y vidas atiles - El costo o valor revaluado de instalaciones y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas Otiles usadas en el céleulo de Ia depreciacion:

liem Vida dril {en afios)
Instalaciones y adecuaciones 10
Muchies y Enseres 10
Equipo de computacion 3

2.4.3  Retiro o venta de i laci ¥ equipo - La utilided o pérdida que surja del retiro o
venin de una partida de instalaciones, muebles y equipo es caleulada como lo
diferencia entre el precio de venta y el valor en hibrog del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, fa Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles o fin de determinar si existe un indicativo de que estos
nctivos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula ¢l importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

=




2.6

27

2.8

Las pérdidas por deterioro sc reconocen inmediatamente en resultados.
Impuestoy - El gasto por impuesto a ls renta represents la suma del impuesto @ la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido,

6.1 Impuesto corviente - Se basa en In utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a fas partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por conceplo del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas 4l final de cada periodo,

2.6.2  Impuestos diferidoy - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los sctivos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce gencralmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles. en In medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra fas que se podria
cargar e¢sas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos dileridos se miden empleando las tasas fiscales
(que se espern sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia debe comp sctvos por impuestos diferidos con pasivos por
mpuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido Jegalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v ln Compafiia tiene In intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son ncludos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
en ba normativa tributaria, s reestimacion de la recuperabilidad de los nctivos por
impuestos difenidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en libros de un
active), yva sen en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro
incial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando ln Companin tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de Ly obligacidn.

El importe reconocido comao provision debe ser lo mejor estimacion del desembolso necesurio

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y
1as incertidumbres convespondientes.

Beneficios a empleadox




2.10

211

212

213

2.8.1  Beneficios definidos: Jubilacion patronal - 2] costo de los beneficios definidos
Gubilacion patronal) es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al linal de cada periodo.

2.8.2  Participacidn a Empleadoys - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
participacidon de los empleados en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
caloula a la tasa del 15% de las utilidades ligquidas o contables de acuersdo con
disposiciones legales,

2.8.3  Bonos a Empleados - La Compaflia reconoce bonos a sus emmpleados de acuverdo a las
politicas de ventas establecidas. Dichos bonos son provisionados mensualmente y son
aportables y tnbutables el momento del pago al empleadao.

Arrendamientos - Los arrendamientos se elasifican como lnancieroy cuando los téominos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los nesgos y benelicios
mherentes o In propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Reconocimiento de ingresoy - Los ingresos se caleulan al valor razonable de la
contraprestacion servicios de exportacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compadin pueda
olorgar,

Costos y gastos -Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen b medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en el periodo mias cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y rransacciones - Como norma general en los estados financieros no
sc compensan los aclives y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l
reflejo de la esencia de 1a transaceidn,

Los ingresos y gastos con ofgen en transacciones que, contractualmente o por una norma fegal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Campaiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resultados,

Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realize una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al vialor razonable, mais los costos de L transaceion, excepto por aquellos activos
Nnancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de Ia transaccion s¢ reconocen cn
resultados.

Todaos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado,

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cucntas por cobrar
comerciales v otras cunentay por cobrar ¥ activos linancieros disponibles para la venta. La

-9 5




214

clasificacion depende del propasito con el que se adquiricron los instrumentos financieros, La
Admimstracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. - Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiis manhene (micamente
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2131 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentax por cobrar - 1as cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos finuncieros no derividos con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, n valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Se clasifican en activos cormientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
correntes.

2.13.2 Deteriovo de activos financieros al costo amortizado - 1.os sctivos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financicros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los Nujos de efectivo
estimados futuros, descontados a Ia tasa de interds efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por Iz pérdida por deterioro
lirectamente, pto para las cuentas comerciales por cobrar, donde ¢l fmporte en
libros se reduce a través de una cuenta de provision, Los cambios en el importe en
hibros de Ia cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.13.3 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del
activo financiero, y transficre de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes o
la propiedad del activo financiero. Si la Campaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos 1os riesgos y beneficios inherentes a In propiedad v continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar,

Pasivos financicros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonto de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente i menos que la Compania tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacion financier.

214,01  Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no denivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- 10 -




Despudés del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés electiva, El periodo de erédito promedio para

la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentiss por pagar se paguen de conformidad con los términos

crediticios preacordados,

2.14.2  Baja de un pasive financiere - E|l Grupo da de baja un pasivo financiero si, y solo

si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

El Grupo no ha aplicado las sigwientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité
(CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efecrivas: (INCLUIR
LAS NORMAS APLICABLES DE LA COMPANIA)

NUE

NIIF 9

NIIF 10
NIF 11
NIF 12

NIHF 13
Enmiendas a la NIIF 7

Enmiendas o la NIIF 9 y
NIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF
11y NIFE 12

NIC' 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmicndas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 1, 16,32 ¥ 34)

Titulo

Instrumentos Anancieros

Consolidacién de estados financieros

Acuerdos de negocios conjuntos

Revelaciones de intereses en otras
Entidades

Medicion del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financicros v pasivos
financicros

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 v revelaciones de transicion

Estados Onancieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
Conjuntos

Compensacion de activos y activos
Financieros

Mejoras anuales a las NITF Ciclo
20092011

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Encro [, 2013
Enero 1, 2015
Encro |, 2013

Enero |, 2015

Encro 1. 2013
Enera 1, 2013
Enero 1, 2013
Enera 1, 2013

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados

financieros consolidados del Grupo en los periodos Tuturos tendedn un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos v las revelaciones del Grupo, Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacton razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hava
sido completado.




ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Lis Supenntendencia de Compaiiias establecto mediante Resolucion No, 06.Q,1C1L004 del 21 de
ngosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF) y su
aphicacidn obligatoria por parte de las compafilas y entidades sujetas a su control v vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucidon No, ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin 1o
dispuesto en la Resolucion No. 08,G,DSC.0710 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiin esth
obligads a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2012, la Compania prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de ¢ bilidad general aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compadia son preparados de acuerdo o NITF.

De acuerdo a lo antes imdicado, 1a Compatia delinid como su periodo de trunsicion o las NIIF el ano
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion ¢l 1 de enero
del 2011,

L aplicacion de hsg NIHF supone, con respecto o los principios de contabibidad generalmente
aceptados en el Eonsdor que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al ano 2012:

. Cumbios en las politicas contables. criterios de medicion y forma de preséntacion de los estados
financieros

«  Laineorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de tn informacion incluida en las notas a los estados financicros

Para la preparacion de los presentes estados financieros Jla compaiia han aplics una excepeion
obligatoria y no aplico ninguna exencidon optativa a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1. '

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compahia

@) Estimaciones - La NIIF | establece que has estimaciones de la Compaiia realizadas segon
las NIIF, en la fecha de transicidn, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (despuds de realizar los ajustes necesarios parat
reflejar cualquicr diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencian también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segan NITF,

Ciscosystems Ecuador S AL no ha modificado ninguna estimacion utilizads para el cileulo
de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nia la fecha de transicidn (1 de
encro del 201 1) ni para ¢l primer perodo comparativo (31 de diciembre del 2011).

3.2 Conciliacidn entre NHFE y Principios de contabilidad g ' ‘ plados en el E 1
- Las conciliaciones que sc pr a confi 100 muestran la cusntificacion del impacto de
In transicion a las NIIF sobre la situacidn financiern, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados por Ciscosystems Eouador S.A L

=1 o
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3.2.1

3.2.2

Concitiacion del Patrimonio neto al | de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011
(en U.S. dolures)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 405,627 415466

Afustes por la conmversidn a NITF:
Estimacion de vidag (tiles de instalaciones y 232,423 182,125
regulacion del gasto depreciacion y equipo (1)

Incremento en la obligacion por bencficios

definidos (2) (44,011) (29.848)
Amortizacion de garantias (3,600) (2.408)
Baja del impuesto al valor agregado lva crédito - (161,328)
tnbutario

Reconocimiento de impuestos diferidos (3) . (36,012) {30511}
Subtotal 148,800 —{41.970)
Patrimonio de acuerdo o NIF 554,427 393,496

Conciliacion del Rexultado Integral por el aio terminado el 31 de diciembre del
2011
(en LS, dolares)

Resultado de acuerdo a PCGA antediores informado
Previamente (40,839)

Ajustes por la conversicn a NITF:
Estimacion de nueva vida Gtil para instalaciones y

regulscion del gasto depreciacion 50,298
Incremento en el gasto por beneficios definidos (14.163)
Ajuste de amortizacion de Garantia (1,192)
Ajuste por stock option {34,968)
Baja del impuesto al valor agregado 161,328
Reconocimiento de imgreso por impuestos difendos (3) . A5.501)
Subtotal 2
Resultado integral de acuerdo a NITF 114,963

@) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NHIF:

No existen diferencias significativas entre el estado de fujos de efectivo
presentado segiin las NIF y el presentado segin los PCGA anteriores
Estimacién de nueva vida 0til de instalaciones y regulacion de In depreciacion,

(1) Coxto atribuido de propicdades y equipo: Para la aplicacidn de las NITF se ha
definido que los saldos al | de enero de 2011 se registren a su valor razonable
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2)

)

4)

(5)

y por tal razdn se realizé un avalio de las propiedades v equipo relevantes, Al
I de enero y al 21 de diciembre del 2011, los efectos de la revaluacion
generaron un incremento y una disminucion, respectivamente, en los saldos de
propiedades v equipo y en resultados acumulados provenientes de la adopeion
por pnmera vez de las NIIF y una decremento el gasto depreciacion del afo
2011 por US$50,297

Incremento en la obligacidn por beneficios definidos: Segun NIIF, la
Compafila debe reconocer un pasivo por beneficios deflinidos (jubilacion
patronal) pam todos sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando
el método de umidad de erédito proyectado.  Bajo PCGA anteriores, la
Compafiia no reconocid una provisidn para jubilacion patronal para sus
empleados ni con mds de diez aflos y ni con menos de diez anos servicio, Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de estos cambios, fueron un
0 creacion de provision de la obligacion por beneficios definidos y una
disminucion en resultndos acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las NITF, y uns disminucidn en costos de ventas y ghstos del
ano 2011 por USS 44.011.

Ajuste baja de IVA crédito tributario- El saldo acumulado de IVA hasta el
penodo 2011 fue de USS161,328.00. La Compania decide efectuar uns baja
de dicho valor considerando que no pucde recuperar este valor dado que sus
ventas son “servicios de exportacion” cuya tarifa es “cero” por ciento.
Consecuentemente, no s¢ podra compensar con su IVA en ventas,

Ajuste por Stock Options — La Compaiia pone a disposicion de sus empleados
un beneficio preferencinl de compra de acciones. En el caso que el empleado
se acojn o este beneficio se efectia ¢l descucnto en ¢l rol de pagos cuyo valor
se lo considern como una cuenty por pagsr 8 su Casa Matriz

Reconocimiento de impuextos diferidoy: 1Las NIF requieren ¢l reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esth orientado al
caleulo de Ias diferencins temporariag entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en ¢l balance. Los ajustes en la valuacion de los
activos y pasivos generados por la splicacion de las NIF, han sigmificado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de las diferencias temporarins fueron el registro de pasivos por
impuestos diferidos por USS y US$30,511 y 36,011 respectivamente, un
e 1o de resultados acumulados provenientes de a adopeidn por primera
vez de fas NIIF en los referidos importes y ¢l reconocimiento de un gasto
30.511 por impuestos diferidos del ano 2010 y en el afo 2011 por US$S5.501.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
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Ajuste al valor neto de realizacion
Provision por v wones empleados
Provision de jubifacion patronal
Estimacion de la vida ol de las
instalaciones y regulacion de la
depreciacion

Provision de Bonos

Praovision desahucio

Provision de gastos sin facturs
Otros

Total

Tasa neta utilizada para el caloulo del
impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
(en U.S. dolares)
15,074 10,250
44011 29,848
(232,422) (182,125)
5,128
9.781 6,096
— 3600 — 2,408
(164,609) L139,019)
21.87% 21.85%
(30,012) L3031

b) Reclasificaciones entre Activos yv/o Pasivos - La admimstracion de ls Compaiia

ha efectundo Ins siguientes reciasificaciones en el estado de situacion financiera,
para unn apropiada presentacion de acuerdo o la NIC 1@

Suldos a

Cuenta

Crédito tributario
de impuesto o Ia
renta

Impuestos por
Pagar

Participacion a
Empleados

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en gastos
acumulados y
Olras cuentas por
pagar

Separado en
participacion a
Empleados

Presentacion

bajo NIIF

Incluido en
activos por
Impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
1IMpUEsIos
corrientes

Incluido en
provisiones
(beneficios
empleados a
corto plazo)

Diciembre 31,

Enerol,
2011
(en LS, dolares)

- 11,585

23,868 11,137

40,306 -
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4,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIHF requicre
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inhesentes o la
actividad ccondmica de la entidad, con ¢l proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
ESHIMACIONEs ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponibie al
momento, fos cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y jJuicios contables criticos que la administracion de s
Compadiia ha wtilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1

4.2

4.3

Deterioro de activos - A ls lecha de cierre de oada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza of valor de los activos pars determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubteran sufnido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun imdicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
wdentificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la que pertencce el active,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidasg
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
temdo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el afo 2012, la Compaiia no reconocio ninguna pérdida por deterioro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de lis provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un caleulo actuariol basados en varios supuestos.  Estos supuestos utilizados pama
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento, Cunlquicr
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiin para realizar el cdleulo setuwarial, utiliza Ly tasa de
descuento, Ia tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
admimistracion de ln Compania. La tasa de descuento es la tssa de interés que debe ser utilizada
pars determinar el valor presente de los flujos futurox de caja estimados que se espera vian o ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas atiles de instalaciones y adecuaciones, equipo - Ly estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ba realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y In base mibutaris de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,
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5. EFECTIVO Y BANCOS

Incluye efectivo v depositos en cuentas corrientes locales, asi tenemos:

... Diciembre 31, ., Enero 1,
2012 2011 2011
{en de US, dolares)
Fondo fijo 1,035 2212 =
HBancos 307,932 426,403 0.822
Total 308.967 428.615 S0.822

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar €3 como siguce:
- Deciembre 31, Enero 1,

2012 2011 2011
(en ULS, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes relacronndos T05,748 163,846 197,772
Empleados - - 11,585
Otros (1] - 109
Total 205814 163,840 209,466

De acuerdo a la politica de la Compafia no se debera efectuar la provision para cuentas dudosas puesto
que cs ln matnz gquicn cancela las facturas por exportacion.

La Compaiiia considerd no efectuar dicha provisian para el aito 2012 dado gue fns cuentas por caobrar
tienen una antigitedad menor o 60 dias,

7. INSTALACIONES MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de instalaciones y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Encro 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dblares)
Costo 400,237 400,237 400,237
Depreciacion acumulada (162.564) (122.621) (81,461)
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Total 237,673 211616 8277

Clastficacidn:
Instalaciones y adecuaciones 199,284 232,422 265.561
Muebles y enseres 38,389 44,787 51,185
Equipos de computacion - 407 _2.031
Total 232,673 277,616 318,377
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
) Muebles ‘
Instalaciones ¥ ¥ Equipo de
adecupciones  enseres  compulacion
OXIO OV i
Saldo al | de encro de 2011 y al 331,383 63,981 4,873 404,237
31 de diciembre 2011 - - - -
Saldo al 31 de diciembre del 2012 331,383 63,981 4,873 400,237

deterivre

Saldo al | de encro de 2011 65822 12,79 2,843 51461
Eliminacion en la revaluacion - - - =
Gasto por deprecincion 33,138 6,398 1,624 41160
Saldo al 31 de diciembre del 2011 98,960 19,194 4466 122,621
Eliminacion en la revaluacion

Gasto por depreciacion 33,139 6,398 a07 39.943
Saldo al 31 de diciembre de 2012 132,099 25592 4,873 162564

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de oros activos financieros €s como sigue:
... Diciembre 31,.., Enero 1,
2012 2011 2010
(en ULS, dolares)
Activos financieroy medidos al costo amortizado:

Depbsitos en garantia y total 6,739 7,931 23335
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olrss cuentas por pigar es como sigue:

... Diciembre 31,,,. Encro 1,
2012 2011 2010
fen de U.S. dolares)
Proveedores locales 1,222 5,775 2,124
Otras cuentas por pagar relacionadas 431862 27,236 7,430
Otros 25,408 7631 -

Total

70492 40,742 2,554

10. IMPUESTOS

10.1.

10.2.

Activos y pavivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
5 como sigue;

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2001 2011
{en de LS, dalares)

Activas por mpuestos corrientes.
Crédito tributario de impuesto a la rents v total - . LLSSS

Pasivos por impuesios corvientes:

Impuesto a la renta (9) 38,661 2,279 -
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones 787 87 -
Retenciones en fa fuente de impuesto o s renta

por pagar 35,985 _21.502 11,137
Total 75,433 _ 23,868 11,137

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pars el impuesto a la renta, se caleulns
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para ¢l ano 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el aflo 201 1).

Conciltacion tributaria table del Imp a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utihidad sepin estados financieros y el gasto por impuesto a I renta cornenle, es como sigue:
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10.3,

2012
{en U.S. dolares)

Utihidad segin estados financieros antes de impuesto 228,402 145.260
o la rentn
Gastos no deducibles 303,264 291,412
Amortizacion de pérdidas (76,348)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con (240,084)
discapacidad) = (172,052}
Utilidad gravable 229,045 103,318
lmpuesto o la renta causado 32,680 24,796
Anticipo caleulado (2) 14019 00932
Impuesto o la renta cargado a resultados (Nota 10) 52,680 24,796
Impuesto a s renta difenido {13810 5,501
Totul 38,897 30297
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como imy 4 la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,49 del activo, 0,2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Purante el afio 2012, el anticipo de impuesto a la renta de USS14,019.36; sin embargo, el
impuesto o la renta causado del afio ex de US$52,680,21. Consec te, la Compafi
registro en resultados USSS2,680 equivalente al impuesto a la rents

Las decluracioney de impuestos no hun sido revisadas por las autoridades tributanias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afos 2007 al 2012,

Movimiento de la provision para impuesto a la repra - Los movimientos de la provisian para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012
fen U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aio (2,279 11,585
Provision del afo (52,680) {24,796)
Pagos efectundos 16,298 10,932
Suldos al fin del ano [REXTAN] (2272
Pagoy Efectuadoy - Corresponde a retenciones en I fuente de impuesto o la renta.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:
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Saldos al
comenzo del

Reconocido
en los

Saldos al fin

anoe resultados delano
.- (en US, délares) ...

Adno 2011

Activoy (prasivos) por impruestos

difevidoy en relacion a:

Propiedades y equipo (40,067) (11,066) (51,133)
Provision vacaciones 2460 1,007 3467
Provision bonos - 1,180 1,180
Provision bajas de Gamntias 530 262 792
Provision de jubilacién patronal 6,566 3116 2,682
Total (30.511) (5.501) (30.012)
Ado 2002

Acitvos (pasivos) por impuestoy

diferidos en relacion a:

Instalaciones v equipo (51,133) 7.291 (43,843)
Provision vacaciones 3467 1.084 4,551
Provision Bonos 1,180 74 1,254
Provision baja de garantiss 792 262 1,054
Provision de jubilacién patronal 7,530 5.099 12,630
Provisiones desahucio 2,152 2,152
Total {36,012) 13.810 22,202

Aspectos Tributarios del Codigo Qrginico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de
2012 , se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Orgianico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ol mismao que incluye entre otros aspectos tnbutarios.

« La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades, asi tenemos: 23%
pars el afio 2012, 23% para el aio 2012 y 22%, a partir del afo 2013, Al 31 de diciembre del
2012 y 201 1, para la medicion del activo {pasivo) por impuestos diferidos, La Compafia
utilizo una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

la 1 i ox Tngresos del
Lstado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 In Ley de Fomento Ambiental y Optimiziscion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tnbutarios los siguientes:

« La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se incrementd del 2% al 53%. Por
presuncidon se considern hechoe generador de este impuesta el uso de dinero en el exterior y se
estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en In
importacion de materias primas, i 0s y bi de capital, que consten en ¢l listado que
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establezcn el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

El impuesto o Ls renta reconocido en resultados .

10.4 Impuesto a la renta reconoctdo en los resultados - Unu reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2012 2011
(en miles de LS, dolares)

Utilidad segin estados fnancieros antes de impuesto

a la renta 228,402 145,260
Cinsto de impuesto o la renta (52,680) (24,790)
Amortizacion de pérdidiss tnbutanas
Gastos no deducibles 303,264 201,412
Otras deducciones (76,34%8) {172,052y

402,638 232,824
Impuesto a la renta cargado a resultodos 52680 24,79
Tusa de efectiva de impuestos 13.08% 10.33%

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Lu Compania no dispone del estudio de precios de transferencia sobre 1as transacciones efectusdas
con partes relacionadas locales y/o del extenior correspondiente al atto 2012, en razdn que los valores
de las opersciones efectuadas en los ejercicios fiscales 2012, 2011 con su partes relacionadas del
exterior estan por debajo de los limites requeridos en las disposiciones legales vigentes, es decir, no
esta obligado a presentur dicho estudio.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

. Diciembre 31,.., Enero 1,
2012 2011 2010
{en U.S. ddlares)
Participacion n emplendos 40,300 - 36,447
Beneficios socinles 139,723 152,720 59,281
Aportes IESS 39.514 26,228 16,346
Total 219,543 178,948 112,074

12.1 Pardcipacion a empleadoys - De conformidad con disposiciones legales, los rabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de ln empresa en un 159, aplicable a las utilidades
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liguidas o contables. Los movimientos de Ia provision para participacion a trabajadores fueron

camo sigue:
2012 2011
(en US, dolares)
Saldos al comienzo del ano 36,447
Provision del afio 40,306 -
Pagos efectuados = (36.447)
Saldos al fin del ano 40306 —

13. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue;

... Dicicmbre 31,... Encro |,
2012 2011 2010
(en miles de US, dolares)
Jubilacion patronal v total 73.346 44,011 22,848

13.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por vemte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a-ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilncion patronal fueron como

sigue:
2012
{en U.S_ délares)

Snldos al comienzo del ano 44,011 29.848
Costo de tos servicios del perfodo corriente 16,924 10,507
Costo por intereses 3,081 2,000
(Ganancias) pérdidas actuanales 9,330

1,566
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito -
Saldos al fin del afio 73,346 44,011

Los calculos actuanales del valor presente de i obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011 y el 1 de encro del
2011 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fucron
caleulados utihzando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
benceficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
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tormula del plan, de tal suente que se atnbuye In misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del 13
salarinl y las probabilidades de pago de estos beneficios,

s ¢l incr

Las ganancias y pérdidas actuarinles que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supucstos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en ¢l enfoque de Ia banda de
fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los edleulos actuarinles son las

siguientes:
. Diciembre 31,
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasags) esperada del incremento salarial 300 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecta a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,,..
2012 2011
(en LLS, délares)

Costo actual del servicio 13,833 8.398
Intereses sobre ln obligacion 2,396 1,663
(Ganancias)/pérdidas actuarisles reconocidas en el afio 6,049 418
Total 23,178 10.479

14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.7 Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ¢l Grupo estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pucden
afectur de maners mis o menos significativa al valor econdmico de sus ujos ¥ sctivos y, en
consecuencia, sus resultados.

El Grupo dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencin de Finanzas Corporativa, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta el Grupo, una
caracterizacion y una desenpeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
del Grupo, si es el caso,
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14.1.1 Riesgo en las tasax de interéds - El Grupo se enciienir expuesto o riesgos en la
tasa de interés debido o que las Compaiiias cn el Grupo mantiene préstamos a tasas de
interés tanto fijas como variables. El riesgo ¢s mancjado por el Grupo manteniendo
una combinacion apropinda entre los préstamos a tasa fija y a lasa vanable.

14.1.2 Riesgo de crédito - Fl nesgo de orédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para el Grupo. El Grupo ha adoptado una politica de dnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el resgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. Fl Grupo Gnicamente realiza transacciones con Compaiiias que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuesias por los montos facturados a la
mastriz. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar.

Aparte de Compafia A, principal cliente del Grupo, ¢l Grupo no mantiene
exposiciones de resgo de erédito significativis con ninguna de las partes o ningdn
Grupo de contrapartes con carcteristions simifares, El Grupo define gue les
contraparies que ticnen camcteristicas similares son consideradas purtes relacionadas.
La concentracion de riesgo de erédito relacionado con In Compafiin no excedia del
20% de los activos monetarios brutos durante el afio. La concentracion de ricsgo de
crédito con alguna otea parte no excedio del 5% de los activos monetarios brutos en
ningin momento durante el afo,

14.1.2.1. Riesgo de liguides - | Durectorio es el que tiene la responsabilidad final por
Ia gestion de liquidez. ] Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para
Ia gestion de liquidez de mancra que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi come la gestion de liquidez del
Grupo. El Grupo maneja el riesgo de hguidez manteniendo reservas, facilidades
financicras y de préstamo adecundas, monitor 1o conti te los flujos efectivos
proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos
financieros.

14.1.2.2.esgo de capital - EI Grupo gestiona su capital para asegurar que las
Compafiiss en ¢l Grupo estarin en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio,

El comité de gestion de riesgo del Grupo revisa la estructura de capital del Grupo sobre
unn base semestrnl. Como parte de esta revision, el comité considera ¢l costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

El comité de gestion de riesgo del Grupo revisa la estructura de capatal del Grupo sobre
una base semestral. Como parte de esta revision, el comité considern el costo del
capital y los niesgos asociados con cada clase de capital.

4L os principales indicadores linancieros de la Compadia se detallan a continuacion:

i cjeinplo de revelueitn de coveninls o acyends SEuplin




Capital de trubajo USS649.313 mil

indice de liquidez 2.77 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.58 veces
Deuda finuncieen / activos totales 29%

15. PATRIMONIO

15.1Capiral Social - | capital social autorizado consiste de $12,500 de acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos,

15.2 Reservax
Reserva Legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el S0% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su toralidad.

15.3 Utilidades rerenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como siguc:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2010

(en miles de ULS, dolares)

Unlidades retenidas — distribuibles 661,549 390,937 431,776
Resultados acumulados provenientes de la
adopeion por primera vez de las NIHF (Nota

33.1) " ¥1.080 (74,722)
Reserva de capital 121,938 67.720 32,752
Total 783,487 239737 89,806

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIF y de
los saldos segin PCGA antenores, los cuales segan Resolucion emitida por ln
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2012, podrin ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultadoy o ‘ ey e la ag 2 e d - Incluye
Ios valores resultantes de los ajustes ortginados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. E
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados v los del altimo ejercicio
pmico conchuido, si los hubiere.

Lce

16 INGRESOS
Los ingresos de Ia Compadia ol 31 de diciembre del 2012, 2011 son de LISS2,859.880 y

US$1 810,685, respectivamente, 1os mismos que se generan por 1os servicios de exportacién con su
Casa Matriz,
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17 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admunistrativos v operativos reportados en los estados financieros

consolidados es como siguc:

Giastos de administracion y ventas
Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gasto por sueldos y beneficios s empleados
Gastos de viaje

Alquileres y arrendamientos
Gastox por deprecincion
Publicidad y propaganda
Mantenimiento

Impuestos

Servicios basicos
Asistencia téenica

Otros servicios

Otros

Total

2012 2011
(en de LLS, dolares)
2,631,477 1665425
2,031,427 1,665,425
7!) I 9 N
(en de U8, dolares)
1,862,023 1,148,131
236,457 108,016
90,841 TR 447
41,161 39,043
111,608 20,962
26,292 3
10,918 45,041
6,403 5.117
40,973 31,701
196,478 182,481
8322 5,586
031,477 L.6635,425

Gastos por Sueldes ¥ Beneficies a los Empleadas - Un detalle de gastos por sueldos y beneficios a

enmpleados es como sigue:

Sucldos y salarios

Participacion a Empleados
Benelicios sociales

Apaortes al IESS

Beneficios definidos

Otros beneficios (stock options)

Total

2011

(en miles de LIS, détares)

1,367,247
40,306
120,477
250,440
29,335
4,218

L.862.023

R78.909
T2.872
147219

14,163
34,968

1,148,131

i



18 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compaiiia y sus subsidianas, las cuales son partes relacionadas de
la Compaiiia, fucton los siguientes:

18.1 Transacciones Comerciales - Durante los anos 2012 y 201 1, ls Compania realizd 1as siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Clompra de bienes
2012 2011 2012 2011
oo (en miles de ULS. délares) ...

Cisco casa Matriz 2,835 LE10 = =
Cisco casn matriz neciones : z (i) Az
Cisco Matrniz 2,855 LE10 -y A 3z

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perfodo sobre el que se informi:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados o partes
relacionadas relactonadas
... Diciembre 31,...  Encro |, ... Diciembre 31,.,. Enero |,

2012 2011 2011 2012 2011 2011
o Aen miles de LS. dblares)y

Clsco Mutriz 7060 164 198 44 ol 1
206

Asocindas 164 195 44 21 1

19 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

19.1. 1.cuerdos de arrendamiento - Los arvendamicentos operativos se relacionan con
arrendamientos de las oficinas e instalaciones cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5 y 10
afos. Todos los contratos de arrendamiento operativos mayores a 5 aios contienen clausulas parar
revisiones de mercado cada S anos.  El Grupo no tiene la opeion de comprar las instalaciones
arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento.

19.1.2. Pagos reconocidos comuo gastoy
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2012 2011
(en de U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 0,858 6369

20 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y Ia techa de enision de los estados financieros no se produjeron
eventos que en opimion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

21 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por In Gerencia de la Compafiia ¢l 13 de mayo 2013 y seran presentados a los Acclonistas
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros consohidados
seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modilicaciones.




