
  
Quito, 28 de mayo del 2010 

INFORME DE COMISARIO 
A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

He revisado el balance general y el correspondiente estado de pérdidas y 

ganancías al 31 de diciembre del 2009. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la administración de CANANVALLEY FLOWERS S.A., mi 
responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros basados en 
una revisión. 

Mi revisión y análisis realizado, pretendía obtener certeza razonable sobre si los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. 

Revisé las pruebas de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Realicé también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados, así como la presentación general de los 
estados financieros, 

Considero que mi revisión posee una base razonable para expresar una opinión. 

A continuación expongo un análisis de las cifras obtenidas en el 2009 
comparadas con el 2008. 

1.- CAPITAL DE TRABAJO 
Al 31 de diciembre, el capital de trabajo de la Compañía consistía en: 

    
     
        

    
      

          

  

  

2.009 2.008 Variación 
Activo Corriertte PAE CU PERINT END EAS 

Disponible 39.840 67.893  (28.0531 M2) E COMPANI 
Exigible 757.401 1.138.452 (381.051) 00 
Realizable 131.381 245.875 (114.494 1 0 JUN, 20 
Pagos anticipados 147.138 131.149 15.989 26 
Otros 13425 4.200 9.225 RO 

1.089.185 1.587.569 (498.334) 

Pasivo Cornente 

Proveedores 880.341 477.696  — 402,645 
Obligaciones Inst.Financ. 334.613 361.420 — (26.807) 
Obligac.Tribut.y Labor. 187.021 121.232 — 65.789 
Préstamos a terceros 16.163 23.829 (7.666) 
Provisiones Sociales 25.595 32.723 (7.1283) 
Otros 623.462 601.093 22.369 
    

2.067.195 1.617.993 449.202 

Capital de Trabajo (978.010) (30.424) (947.586) 

El análisis precedente demuestra que se ha deteriorado el capital de trabajo 

de la Compañia, pues se ha incrementado significativamente en forma 

 



negativa en relación al 2008. 
La Compañía debería renegociar el plazo de pago de la deuda registrada en 
Otros (623.462), para disminuír los problemas de falta de capital de trabajo. 

2.- ACTIVO FIJO 

  

2.009 2.008 Variación 
No Depreciable 626.606 523.964 102.642 
Depreciable 3.133.959 2.627.118 506.841 

3.760.565 3.151.082 609.483 

Si bien las inversiones en activo fijo son necesarias, considerando los 

problemas económicos por los que atravieza la Compañia, recomendamos 
limitar su crecimiento, toda vez que se ha experimentado un incremento del 
19% en relación al año 2008. 

3.- OTROS ACTIVOS 

2.009 2.008 Variación 
Diferido 223.929 417.047 (193.118) 
Largo Plazo _29.102 23.702 5.400 

253.031 440.749 (187.718) 

A pesar de que se ha experimentado un decremento del 43% en este grupo, 
es importante que las adquisiciones o pagos que se realicen sean priorizados. 

4.- PASIVO LARGO PLAZO 

2.009 2.008 Variación 
Obligaciones con Inst. 146.000 311.000 (165.000) 
Accionist.y Cias.Relacion. 879.016 1.532.240 (653.224) 

Provisión Jubilac. Pat. 11.153 11.153 an 
  

1.036.169 — 1.854.393 (813.224) 

El decremento importante en este grupe (44%), se debe a la decisión de 
Los Accionistas de fortalecer el Patrimonio de la Compañia. 

5.- PASIVO DIFERIDO 
2.009 2.008 Variación 

Anticipo de Clientes 1.715.792 1.239.947 475.805 

El incremento en este rubro fue del 38%, lo que ayudó a financiar la 
Operación de la Compañía durante el 2009. 

6.- PATRIMONIO 
2.009 2.008 Variación 

Capital Social Pagado 400.000 400.000 
Aporte Fut. Capitaliz. 1.087.360 200.000 887.360 
Reservas 307 307 0 omar 

Resultados -204.002 133.240) (1.070.762) 
283.665 467.067 (183.402) 

Esto demuestra que una parte del origen de los recursos provino del aporte 
de los Accionistas, lo que ha permitido que la estructura del Datrim 
mantenga. 
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  7.- ANALISIS DEL RESULTADO DE SUS OPERACIONES. 

  

2.009 2.008 Vanación 
Ventas Locales 87.443 149.509 (62.066) 

Exterior 3.413.928 4.146.357 (732.429) 
Otros Ingresos T7.067 36.817 40.250 

3.578.438 4.332.683 (754.245) (17.4%) 

Costo de Ventas 3.771.399 3.458.493 312.906 9% 

Gastos 877.801 1.007.430 (129.629) (12.9%) 

(1.070.763) (133.240) 

La Compañia experimentó un decremento del 17.4% en sus ventas; a pesar 
de este resultado, el Costo de Ventas se elevó en un 9%. La baja que se 
experimentó en gastos (12,9%), no compensa el incremento en el Costo de 
las ventas. 

El resultado negativo obtenido en el 2,009 podría explicarse dada la crisis 
mundial considerando que las ventas de la Compañía se realizan en un 98% 
a clientes ubicados en el exterior, 

Al 31 de diciembre del 2009, el déficit acumulado supera el valor del cincuenta 
por ciento del Capital. 
Los Accionistas deben adoptar políticas y procedimientos de recuperación 
inmediata, como buscar nuevos mercados donde ofrecer sus productos, nuevos 

aportes de capitalización, austeridad en los gastos y control y limite de 
adquisiciones de inventarios y activos fijos, renegociar y diferir el pago de sus 
deudas, recuperación de valores por cobrar y otros. 

En mi opinión, las cifras que constan en los estados financieros son reales y 
confiables, concuerdan con los libros de contabilidad de CANANVALLEY 
FLOWERS S.A. 

En lo que es materia de mi competencia, los resultados de las pruebas efectuadas 
no revelaron situaciones que se consideren incumplimientos significativos de 
normas legales, reglamentarias, estatutarias y de las resoluciones de la Junta 
general de accionistas, por parte de la administración. 

Este informe de Comisario es de uso exclusivo de la administración de 
CANANVALLEY FLOWERS S.A. y ha sido preparado para cumplir con las 
disposiciones legales vigentes, por lo tanto, no puede ser utilizado para otros 
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