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Informe de los Auditores Independientes 

Abril 29 del 2011 

A los Señores Accionistas de 

CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Tabacundo — Ecuador 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CANANVALLEY FLOWERS 
S.A., los cuales comprenden los balances generales, los correspondientes Estados de 

Resultados, de Evolución del Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los años 
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el Resumen de las Políticas de 

Contabilidad Significativas y las notas a los estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La administración es responsable de la preparación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad. Esta 
responsabilidad incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros que estén libres 
de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; 
seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones 
contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con 
base en nuestra auditoría. Excepto por lo mencionado en los párrafos cuatro y cinco, 
efectuamos nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable sobre si 
los estados financieros están libres de representaciones erróneas de importancia 
relativa. 

Quito: Guayaquil: 

Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to Piso oficina 9 Junín 203 y Panamá Edif. Teófilo Bucaram 4to. Piso 

Teléfono: 331-8022 Telefax: 331-7454 Cel: 099666108 / 097102616 Teléfono: 230-4762 Telefax: 230-4983  Cel.: 098452649 

Email: pfcontadoresGcablemodem.com.ec, — lapaezf cablemodem.com.ec Email: pfcontadQeasynet.net.oc   9 Casilla: 17-21-745 Casilla; 09-01-16219
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Una auditoría incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 

los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de 
representación errónea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida 
a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el 

control interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros por la entidad, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo 
apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas por la administración, así como evaluar la presentación general de los 
estados financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía no cuenta con un estudio actuarial 
que permita establecer la provisión por jubilación patronal y desahucio requerida a 
estas fechas. La ausencia del referido estudio no nos ha permitido determinar el efecto 
sobre los estados financieros adjuntos. . 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía no ha procedido a firmar un acta de 
liquidación o terminación del convenio de Recuperación de Cartera Mercadeo y 
Publicidad, vigente hasta el 31 de diciembre del 2008. En vista de la ausencia de este 
documento de terminación, no nos ha sido posible la aplicación de procedimientos de 
auditoría, tendientes a determinar efectos si existieran sobre los estados financieros a 

estas fechas. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía ha registrado un total de US$ 
259.761 y US$ 349.098, respectivamente, en concepto de contratos, plantas y regalías 
como pasivo a corto plazo. De este total según el detalle de conformación del rubro, un 
valor de US$ 96.048 y US$ 302.337, respectivamente, corresponde a pasivo a largo 
plazo, cuyos vencimientos van desde el 2012 y 2013 y 2011 al 2013, respectivamente. 
El efecto de esta presentación ha sido el de sobrevaluar el pasivo a corto plazo y 
subestimar el pasivo a largo plazo en estas cifras. 

Al 31 de diciembre del 2009, la compañía no ha reconocido como gastos del período 
un valor de aproximadamente US$ 72.000 en concepto de erradicación de plantas. El 
efecto por la falta de registro de este valor ha sido el de sobreestimar la pérdida del 
período y sobreestimar los activos en este rubro. 
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A131 de diciembre del 2010 y 2009 la compañía mantiene activado ciertos valores que 
por sus características debieron ser considerados como costos y/o gastos, cuyo monto 

asciende a aproximadamente a US$ 289.000 y US$ 288.000, respectivamente, monto 
que se lo incluye en Activo diferido. Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía 
ha amortizado un valor total de US$ 138.788 y US$ 84.181, respectivamente, de los 
cuales un valor de US$ 57.872 y US$ 61.020, respectivamente, se ha afectado a los 

resultados del ejercicio 2010 y 2009, respectivamente. El efecto de estos registros ha 
sido el de sobreestimar el activo en US$ 150.574 y US$ 203.819, respectivamente y 
sobreestimar los gastos del ejercicio 2010 y 2009 por US$ 57.872 y US$ 61.020, 
respectivamente. 

Opinión 

En nuestra opinión, excepto por los ajustes que podrían derivarse de los asuntos 
mencionados en los párrafos cuatro y cinco y los asuntos importantes descritos en los 
párrafos del seis al ocho, los Balances Generales, los Estados de Resultados, los 

Estados de Evolución del Patrimonio y los Estados de Flujos de Efectivo, que se 
acompañan presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situación 
financiera de CANANVALLEY 6$.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los 
resultados de operación, la evolución del patrimonio y sus flujos de efectivo por los 
años terminados en estas fechas, de conformidad con normas y prácticas de 
contabilidad establecidas en el Ecuador. 

Al 31 de diciembre del 2009, mediante resolución de la Superintendencia de 

Compañías N* 06.Q.IC1.-003 del 21 de agosto del 2006, publicada en el registro oficial 
N* 348 del 4 de septiembre del mismo año, se decide adoptar las Normas 
Internacionales de Auditoría y Aseguramiento “NIAA” para ser aplicadas 
obligatoriamente en las auditorías realizadas a empresas ecuatorianas a partir del 1 de 
enero del 2009, 

Las condiciones económicas que imperaron en el país durante el año 2009 han estado 
fuertemente influenciadas por la crisis financiera mundial, la cual ha incidido 
fuertemente en los mercados internacionales y por ende afecta el desenvolvimiento 

comercial de las empresas ecuatorianas, trayendo consigo recesión económica, 

desempleo, reducción de los créditos bancarios, entre otros efectos, acontecimientos 

que derivan una inestabilidad en el sistema económico — financiero en el país. Debido a 
estas circunstancias no es posible establecer integralmente los efectos de estas 
condiciones sobre la evolución futura de la economía nacional y las consecuencias, si 
las hubiere, sobre la posición económica y financiera de la compañía y los resultados 
de sus Operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos deben ser leídos a la luz de 
estas circunstancias de incertidumbre. 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía cuenta con cobertura de seguros que 
cubren todos los riesgos, excepto de sus plantas de rosas. 
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13. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio terminado al 31 de diciembre 
del 2010, se emite por separado. 

SC. RNAE No. 434 

  

R.N.C. 11.2P3 

  

SH SUPERINTENDENCIA 
: DECOMPAÑÍAS 

3 0 JUN. 2011 
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CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Balances Generales 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

(En dólares estadounidenses) 

  

    

  

  

  

    

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO 

ACTIVO CORRIENTE 2010 2009 PASIVO CORRIENTE 2010 2009 

Caja y Bancos (Nota 1) 15.101 39.840 Obligaciones bancarias (Nota 8) 342.027 334.613 

Cuentas por cobrar (Nota 2) 776.248 658.569 Cuentas por pagar (Nota 9) 866.646 1.519.965 

Inventarios (Nota 3) 154.784 172.509 Pasivos acumulados (Nota 10) 266.179 223.770 

Gastos Pagados por Anticipado (Nota 4) 80.450 145.138 

Total activo corriente 1.026,583 1.016.056 Total pasivo corriente 1.474.852 2.078.348 

PASIVO A LARGO PLAZO 
Obligaciones financieras (Nota 11) 1.025.016 1.025.016 

Anticipo de clientes del exterior (Nota 11) 1.760.572 1.715.753 

Total pasivo a largo plazo 2.785.588 2.740.769 

Total pasivo 4.260.440 4.819.117 

Activos fijos (Nota 3) 1.278.551 1.399.697 

Activos de cultivo (Nota 6) 2.049.556 2.360.867 

Activos Diferidos (Nota 7) 281.162 367.289 PATRIMONIO 
Capital Social (Nota 12) 600.000 400.000 

Aporte futura capitalización (Nota 13) 887.360 1.087.360 
Reserva Legal (Nota 14) 4.388 307 

Pérdidas Acumuladas (Nota 15) (1.153.063) (133.240) 
Resultado del ejercicio 36.727 (1.029.635) 

Total patrimonio 375.412 324.792 

Total activo 4.635.852 5.143.909 Total pasivo y patrimonio 4.635.852 5.143.909 
    

Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 
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CANANVALLEY FLOWERS 5.A. 

Estados de Resultados 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

(En dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

  

010 2009 

Venta de Flores 4.893.797 3.501.371 

Costo de Ventas (3.960.959) (3.730.269) 

Utilidad Bruta en Ventas 932.838 (228.898) 

Gastos de Administración y Ventas (898.072) (877.804) 

Utilidad / (Pérdida) en Operación 34.766 (1.106.702) 

Otros Ingresos (Gastos) Neto 35.916 77.067 

Utilidad / (Pérdida) en el Ejercicio 70.682,00 (1.029.635) 

15% participcion trabajadores (Nota 16) (10.602) 

25% impuesto a la renta (Nota 16) (19.272) 

Reserva legal (Nota 14) (4.081) 

Utilidad / (Pérdida) Neta 36.727 (1.029.635) 
  

Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 

ZA 

Sr. Giuseppe Torri 

GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL 

Registro: 5960 
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Capital Aporte futuro Pérdidas Resultado del 
Social aumento de capital Reserva Legal Acumuladas Ejercicio Total 

2010 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 400.000 1.087.360 307 (133.240) (1.029.635) 324.792 

Aumento de capital 200.000 (200.000) 

Transferencia (1.029.635) 1.029.635 

Ajuste 9.812 9.812 

Utilidad neta del ejercicio 70.682 70.682 

15% participcion trabajadores (10,602) (10,602) 

25% impuesto a la renta (19.272) (19.272) 

Reserva legal 4.081 (4.081) 

Saldo al 31 de diciembre del 2010 600.000 887.360 4.388 (1.153.063) 36.727 375.412 

2009 

Saldo al 31 de diciembre del 2008 400.000 200.000 307 (6.078) (131.403) 462.826 

Aporte futuro aumento de capital 887.360 887.360 

Transferencia (131.403) 131.403 

(Pérdida) del ejercicio (1.029.635) (1.029.635) 

Impuesto a la Renta ejercicio 2008 4.241 4.241 

Saldo al 31 de diciembre del 2009 400.000 1.087.360 307 (133.240) (1 029.635) 324.792 
  

Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 
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CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

(En dólares estadounidenses) 

2010 2009 

Flujos de efectivo por las actividades de operación 

Efectivo cobrado a clientes 4.755.240 3.986.259 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.597.421) (3.321.317) 

Flujo provisto en las actividades de operación 157.819 664.942 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión 

Adquisición de activos fijos y plantas (317.023) (1.197.114) 

Aumento / (Disminución) de Activos Diferidos 82.231 (14.016) 

Flujo (utilizado) en las actividades de inversión (234.792) (1.211.130) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Obligaciones bancarias, neto 7.414 (26.807) 

Anticipo de clientes 44.820 157.582 

Aporte futura capitalización 387.360 

Flujo provisto en las actividades de financiamiento 52.234 518.135 

(Disminución) neta en el flujo de fondos (24.739) (28.053) 

Efectivo al inicio del año 39.840 67.893 

Efectivo al final del año 15,101 39.840 

Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 
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CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Conciliación de la Utilidad Neta / (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto 

Provisto en las Actividades de Operación 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

(En dólares estadounidenses ) 

  

  

  

  

2010 2009 

Utilidad/ (Pérdida) neta del ejercicio 36.727 (1.029,635) 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto 
por las actividades de operación 

Participación trabajadores 10.602 

Impuesto a la renta 19.272 

Reserva Legal 4.081 

Depreciaciones y Amortizaciones 578.923 657.384 

Erradicación de plantas 160.721 

Provisión cuentas incobrables 4.755 

Ajuste depreciación Acumulada (1.776) 

Disposición de activos fijos 13.732 

828.813 (655.608) 

Cambios en activos y pasivos operativos 

Cuentas por cobrar (138,557) 484.888 

Inventarios 27.537 73.366 

Gastos anticipados 80.811 (4.774) 

Cuentas por Pagar (653.320) 426.828 

Pasivos Acumulados 12.535 58.661 

(670.994) 1.038.969 

Flujo neto provisto por las actividades de operación 157.819 646.274 
  

Ver políticas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros 

LE > c HARI 
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Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

La compañía se constituyó en la República del Ecuador, según escritura pública del 8 de 
mayo 2006, celebrada en la notaría vigésima quinta del cantón Quito. Su domicilio es el 
cantón Pedro Moncayo — Tabacundo, Provincia de Pichincha. Registro mercantil del 16 de 
junio del 2006. Su objeto social es la siembra, cosecha, comercialización y venta, servicios 

post-venta, importación, exportación, embalaje, transferencia y distribución de toda clase de 
flores, como rosas, orquídeas, flores de verano, cultivos agrícolas no tradicionales, entre 

otros. Hasta el 31 de diciembre del 2008 se mantuvo vigente un convenio de recuperación 
de cartera, mercadeo y publicidad entre Davis Internacional y Cananvalley Flowers S.A., 
mediante el cual se delegaba la gestión de cobranza, promoción y publicidad de manera no 
exclusiva a Davis internacional. El riesgo de la cobranza lo asumía enteramente Davis 
Internacional, por lo que la ausencia de pago de un cliente, no exime de responsabilidad 
financiera a Davis internacional. Para el ejercicio 2009 toda la gestión de venta y riesgo en 
la cobranza lo asume Cananvalley Flowers S.A. Durante los años 2010 y 2009, la actividad 
de la compañía se relaciona con la producción y venta de rosas para el mercado del exterior. 

Mediante escritura de cancelación de hipoteca, compra - venta e hipoteca; cancelación de 
hipoteca otorgada por Laad Américas S.A. y Laad América N.V.; compra venta otorgada 
por los cónyuges señores Giusseppe Torri Olivari y Nelly Dolores Rodríguez Rodas a favor 
de la compañía Cananvalley Flowers S.A.; hipoteca abierta otorgada por la compañía 
Cananvalley Flowers S.A. a favor de Laad Américas S.A. y Laad Américas N.V. 
celebrada el 1 de agosto del 2007, con registro de la propiedad y mercantil del 6 de 
septiembre del mismo año, mediante la cual se cancela la primera hipoteca abierta y 
prohibición de enajenar, constituida a su favor por los cónyuges Giusseppe Torri Olivari y 
Nelly Dolores Rodríguez Rodas; los cónyuges Giusseppe Torri Olivari y Nelly Dolores 
Rodríguez Rodas a su vez entregan en venta y perpétua enajenación a favor de la compañía 
Cananvalley Flowers S.A.; y, por su parte la compañía Cananvalley Flowers S.A. constituye 

primera hipoteca abierta y prohibición de enajenar a favor de Laad América N.V., sobre 
todos los bienes adquiridos en el presente contrato, los mismos que se hallan ubicados en el 
sitio denominado Cananvalley de la parroquia de Tabacundo, Cantón Pedro Moncayo, 

Provincia de Pichincha. Los activos que intervienen en esta negociación son terrenos por 
US$ 345.000, obras civiles exteriores por US$ 80.000, construcciones e instalaciones civiles 

cubiertas por US$ 239.000 y plantas de flores sembradas por US$ 2.127.984. 

Con fecha 28 de diciembre del 2007 se legaliza mediante escritura la venta del negocio 
otorgada por el Ing. Giuseppe Torri Olivari y señora a favor de la compañía Cananvalley 
Flowers S.A. por una cuantía de US$ 1.532.240. La venta del negocio incluye la totalidad 
de activos y pasivos del establecimiento comercial de propiedad de las personas antes 
mencionadas. 

Como resultado de este contrato, la Compañía durante el ejercicio 2007, registró las 
siguientes transacciones: 

10
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RUBROS: VALOR USS 

ACTIVOS 

Activo corriente 3.570.721 

Activo Fijo 628.454 

Activo diferido 16.819 

Activo no corriente 18.279 

TOTAL 4.234.273 

PASIVOS 

Pasivo corriente 1.769.529 

Pasivo a largo plazo 932.504 

TOTAL 2.702.033 

Exceso de activos sobre pasivos transferidos 1.532.240 

Mediante contrato de arrendamiento de industria, celebrado el 26 de marzo del 2008, 

Florexcelent S.A., da en arrendamiento a Cananvalley Flowers S.A., una finca de su 

propiedad, con el propósito de explotar las plantas en producción por parte de esta última. 
No obstante al 31 de diciembre del 2009, la compañía Florexcelent S.A. vende a la 
compañía Cananvalley Flowers S.A. las plantas en producción y en estado vegetativo, dadas 
en arriendo a esta última. En el año 2010, se firma otro contrato de arrendamiento con una 

vigencia de 5 años y un cánon de US$ 6.000 mensuales, dejando sin efecto el contrato 
firmado anteriormente sobre este asunto. 

Resumen de las Principales Políticas de Contabilidad 

Bases de Presentación 

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad 
NEC), los cuales requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones, para determinar la 
valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las 
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de 
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los 
adecuados en las circunstancias. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Oficial N* 
348, la Superintendencia de Compañías, mediante Resolución N* 06.Q.1C1.004, resuelve 

adoptar las Normas Internacionales de Información Financieras Niifs y dispone que las 
referidas Normas sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a su 
control y vigilancia, para el registro, preparación y presentación de estados financieros a 
partir del 1 de enero del 2009. Esta disposición ha sido ratificada, mediante Registro Oficial 
378 SP del 10 de julio del 2008, Resolución N* ADM 08199. Mediante Registro Oficial N* 
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Políticas de Contabilidad Significativas 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

  

498 del 31 de diciembre del 2008, Resolución Resolución N* 08.G.DSC.010 de la 
Superintendencia de Compañías, se decide prorrogar la fecha de la adopción de las Normas 
Internacionales de Información Financieras Niifs, para lo cual se establece un cronograma 
que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012. En base a estos lineamientos, 
Cananvalley Flowers S.A. debe aplicar las Normas Internacionales de Información 
Financieras Niifs, a partir del 1 de enero del 20011, estableciéndose el año 2010, como el 

periodo de transición. Al 31 de diciembre del 2010, la compañía no ha determinado impacto 
alguno por este concepto, encontrándose en las etapas iniciales para su implementación. 

A continuación se describen las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por 
la Compañía: 

Cuentas por Cobrar 

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de 
descuentos. 

Inventarios 

Los inventarios se expresan a su costo de adquisición valuados por el método promedio, los 
valores así determinados no exceden al valor neto de realización, determinados por costos 
de reposición. El inventario de producto terminado ha sido valorado, considerando el total 
de costos del período dividido para el número de tallos exportados, mismo que no excede al 
valor neto de realización. 

Gastos pagados por anticipado 

La Compañía mantiene como práctica contable, el registro de las Primas de Seguros a 
devengarse, de acuerdo a la vigencia de las pólizas y también los valores relacionados con 
impuestos anticipados. 

Activos fijos 

Están expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarización, las erogaciones 
por mantenimiento y reparación se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de 
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

La vida útil estimada de los Activos fijos es como sigue: 
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Activo % de depreciación 

Edificaciones plantación 5% 

Instalaciones plantación 5% 

Maquinaria y Equipo plantación 10% 

Herramientas plantación 10% 

Equipo de oficina 10% 

Muebles y enseres 10% 

Equipo de comunicación 33% 

Vehículos 20% 

Equipo de computación 33% 

Sistema de computación 33% 

Invernaderos finca 10% 

El gasto por depreciación de los activos fijos, se registra en los resultados del año. 

Activos de cultivo 

Se registra básicamente los valores relacionados con la plantación: plantas, presiembra, 
regalías, etc. Este rubro de cultivo (plantas de finca 1), es amortizado en 5 años, hasta el año 

2009. Para el ejercicio 2010, se unifica la amortización de las plantas a 7 años (finca 1 y 2). 
La compañía controla contablemente las plantas en proceso vegetativo (Plantas en 
formación) y la erradicación o mortandad de las plantas es reconocida contablemente. 

Cuentas por Pagar 

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, mismas que tienen 
vencimientos de hasta 90 días. 

Participación de los Trabajadores en las Utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de participación 
laboral en las utilidades, es registrado con cargo a los resultados del período en que se 
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del período en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades 
gravables. Para los ejercicios 2010 y 2009 dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la reinversión de 
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del año siguiente, la Compañía deberá 

13



CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
A131 de diciembre del 2010 y 2009 

  

cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversión de 
utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a 
la adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad 
productiva. 

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales, 

De acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, publicado en 
el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del 2010, se establecen 
incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se anotan: 

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: año 2011 24%, 

año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los contribuyentes 
administradores u Operadores de una Zona Especial de Desarrollo Económico (ZEDE) 
tendrán una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del impuesto a la renta. 

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cálculo del impuesto a la renta ciertos 
conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas en 
capacitación técnica dirigida a investigación, desarrollo e investigación tecnológica, b) 
las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de maquinaria y equipos y 
tecnologías, c) incremento neto de empleo por un período de cinco años, cuando se 
cumplan ciertas condiciones, d) exoneración del pago del impuesto a la renta durante 

cinco años para las nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y 
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o 
Guayaquil y dentro de ciertos sectores económicos, e) diferimiento del pago del 
impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco años, para las sociedades que 
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de 
sus trabajadores, f) los gastos incrementales por generación de nuevo empleo o mejora 
de la masa salarial y g) exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta 
en los pagos por intereses de créditos externos y líneas de crédito registradas, con tasas 
de intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones 
financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraísos fiscales. 

Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de compañías, un valor equivalente al 10% de la utilidad líquida 
anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 
50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas. 

Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la 
transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emisión de la correspondiente 
factura de venta. 
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1. Caja Bancos 

Conformado por: 

US$ 
2010 

Caja 

Caja chica 147 

Bancos 14,954 

Total 15.101 

2. Cuentas por Cobrar 

Conformado por: 

US$ 
2010 

Clientes del Exterior 513.554 

Clientes Nacionales 2.200 

Clientes locales relacionados 94.114 

Anticipo proveedores 88.289 

Anticipos y préstamos al personal 16.311 

Certificados Corpei 35.126 

Otros (1) 36.368 

Provisión cuentas incobrables (9.714) 

Total 776.248 

Florexcelent S.A., por US$ 21.073 y US$ 4.683, respectivamente. 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue: 

US$ 
2010 

Saldo inicial 4.959 

Provisión 4.755 

Total 9.714 

15   

2009 

7.283 

32.557 

39.840 

2009 

476.961 

8.861 
94.114 
25.509 
14.960 
29.102 
14.021 
(4.959) 

658.569 

(1) Incluye al 31 de diciembre del US$ 2010 y 2009, una cuenta por cobrar a 

2009 

190 

4.769 

4.959
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3. Inventarios 

Conformado por: 

US$ 
2010 2009 

Insumos químicos y orgánicos 37.823 15.491 

Materiales de poscosecha y empaque 67.516 21.691 

Material de mantenimiento 27.203 14.939 

Inventario Producto Terminado 17.102 41.128 

Inventario de víveres 4.794 3.728 

Inventario compra de flor 1.000 

Inventario dispensario médico 346 345 

Inventario de borregos 16.150 

Bodega Florexcelent S.A. 58.037 

Total 154.784 172.509 

4. Gastos Pagados por Anticipado 

Conformado por: 

US$ 
2010 2009 

Impuestos 70.792 138.588 

Seguros 9.658 6.550 

Total 80.450 145.138 

(Ver en página siguiente nota 5 Propiedad, planta y equipo) 
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5. Propiedad, planta y equipo 

  

Conformado por: 

  

  

  

  

  

  

2010 

COSTO DEPRECIACIÓN — NETO 
ACUMULADA 

USS 

Terrenos 345.000 345.000 

Edificaciones y construcciones 325.674 53.973 271.701 

Instalaciones 44.386 7.829 36.557 

Maquinaria y equipo 217.388 52.867 164.521 

Herramientas 24.333 4.505 19.828 

Equipos de oficina 8.226 2.705 5.521 

Muebles y enseres 36.025 11.222 24.803 

Equipo de comunicación 7.035 6.917 118 

Vehículos 144.122 82.350 61.772 

Equipo de computación 32.654 26.154 6.500 

Sistemas de computación 29.016 20.190 8.826 

Invernaderos 476.292 142.888 333.404 

Totales 1.690.151 411.600 1.278.551 

2009 

COSTO DEPRECIACIÓN NETO 

ACUMULADA 

US$ 

Terrenos 345.000 345.000 

Obras en curso 11.021 11.021 

Edificaciones y construcciones 325.674 37.690 287.984 

Instalaciones 44.386 5.522 38.864 

Maquinaria y equipo 197.146 32.833 164,313 

Herramientas 19.819 2.403 17.416 

Equipos de oficina 8.226 1.949 6.277 

Muebles y enseres 30.531 8.351 22.180 

Equipo de comunicación 7.035 4.616 2.419 

Vehículos 161.152 60.338 100.814 

Equipo de computación 29.193 16.485 12.708 

Sistemas de computación 21.276 11.609 9.667 

Invernaderos 476.292 95.258 381.034 

Totales 1.676.751 277.054 — 1.399.697 
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El movimiento de Propiedad planta y equipo en el período fue como sigue: 

US$ 

201 2009 

COSTO 

Saldo inicial 1.676.751 1.618.431 

Compras 36.702 59.866 

Retiros (23.302) (1.546) 

Saldo Final 1.690.151 1.676.751 

US$ 

2010 2009 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Saldo inicial 277.054 140.272 

Adición 144.116 138.558 

Retiros (9.570) (1.776) 

Saldo Final 411.600 277.054 

6. Activos de cultivo 

Conformado por: 

US$ 

2010 2009 

Plantas en producción (1) 3.200.423 3.309.765 

3.200.423 3.309.765 

Amortiación Acumulada (1.150.867) (948.898) 

Total 2.049.556 2.360.867 

(1) Incluye un valor de US$ 309.088 y US$ 270.585 de plantas en proceso 
vegetativo, respectivamente. 
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7. Activos Diferidos 

  

Conformado por: 

US$ 

201 2009 

Plástico de invernaderos 64.011 

Sistema de riego 5,447 

Mejoras en propiedad arrendada 130.588 129.933 

Mano de obra en propiedad arrendada 89.668 89.668 

Servicios en propiedad arrendada 19.694 19.694 

Arriendos en propiedad arrendada 180.000 180.000 

Otras 13.428 

419.950 502.181 

Amortización Acumulada (138.788) (134.892) 

Total 281.162 367.289 

Obligaciones bancarias 

Conformado por: 

US$ 

2010 2009 

Sobregiro bancario 263.098 112.109 

Tarjeta Corporativa Visa Banco Pichincha 5.440 4.672 

Laad América N.V. (1) 65.000 207.970 

Otras 8.489 9.862 

Total 342.027 334.613 

A)  Vernotall. 
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9. — Cuentas por Pagar 

Conformado por: 

US$ 

2010 2009 

Proveedores locales 434.481 458.758 

Proveedores del exterior 15.401 72.486 

Contratos plantas y regalías 259.761 349.098 

Accionista 24.866 97.028 

Davis International Inc. (1) 451.319 

Otras (2) 132.137 91.276 

Total 866.646 1.519.965 

(1) Sobre esta obligación no se han establecido condiciones ni plazos, se origina con 
motivo de la compra del negocio del Sr. Giuseppe Torri Olivari y Sra. en el año 

2007. 

(2) Básicamente incluye conceptos de provisiones de arriendo y servicios básicos, 
cheques reintegrados por ser girados y no cobrados y porción corriente de 
pasivos por negociación de negocio, realizado en años anteriores. 

10. Pasivos acumulados 

Conformado por: 

US$ 

2010 2009 

IESS por pagar 28.409 26.271 

Sueldos y salarios 122.746 125,499 

Participación trabajadores 10.620 18 

Provisiones sociales 59.049 36.749 

Impuestos por pagar 45.355 35.233 

Total 266.179 223.770 
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13. 

14. 

15. 

16. 

El monto del aumento de capital es por la cuantía de US$ 360.000, mediante 
compensación de créditos, con lo que el nuevo monto de capital asciende a US$ 

400.000, dividido en cuatrocientas mil acciones nominativas y ordinarias de un dólar 
cada una. El Registro Mercantil se lo efectúa el 4 de noviembre del 2008 en el 
Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantón Pedro Moncayo. Mediante escritura 
de aumento de capital del 4 de agosto del 2009, celebrada ante el Notario Tercero 
del Cantón Quito, se aumenta el capital y se reforman los estatutos de la compañía. 
El monto de aumento de capital es por la cuantía de US$ 200.000, mediante 
compensación de créditos, con lo que el nuevo monto de capital asciende a US$ 
600.000, dividido en seiscientas mil acciones nominativas y ordinarias de un dólar 

cada una. El Registro Mercantil se lo efectúa el 11 de marzo del 2010 en el Registro 
de la Propiedad y Mercantil del Cantón Pedro Moncayo. 

Aporte futura capitalización 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, corresponde a entregas de dinero y 
reclasificación por compensación de créditos por las obligaciones mantenidas con un 
accionista de la compañía, de acuerdo con la decisión de la junta de accionistas. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad 
líquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo 
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso de liquidación de la Compañía. 

Pérdidas Acumuladas 

La Ley de Compañías contempla como causal de disolución, cuando las pérdidas de 
una compañía alcanzan el 50% o más del capital social y reservas. Las Leyes 
tributarias vigentes, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores, dentro 
de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, siempre que 
su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad neta del año. 

Impuesto a la Renta 

La conciliación del Impuesto a la Renta aplicando la tasa impositiva legal es como 
sigue: 
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11. 

12. 

Pasivo a largo plazo 

Conformado por: 

US$ 
2010 2009 

Laad América N.V. (1) 146.000 146.000 

Giuseppe Torri (2) 879.016 879.016 

Subtotal 1.025.016 1.025.016 

Anticipo de clientes del exterior (3) 1.760.572 1.715.753 

Subtotal 1.760.572 1.715.753 

Total 2.785.588 2.740.769 

(1) 

Q) 

3) 

Corresponde a obligación asumida por la compañía, como consecuencia de la 

compra del negocio otorgada por el Ing. Giuseppe Torri Olivari y señora a 
favor de la compañía Cananvalley Flowers S.A., cuyas condiciones son 
intereses trimestrales, al 12,5%, con vencimiento hasta abril del 2012. 
Garantizan estas obligaciones primera hipoteca abierta y prohibición de 
enajenar a favor de Laad América N.V. sobre todos los bienes adquiridos en 
este contrato, los mismos que se hallan ubicados en el sitio denominado 
Cananvalley de la parroquia de Tabacundo, Cantón Pedro Moncayo, Provincia 
de Pichincha. Los activos que intervienen en esta negociación son terrenos por 
US$ 345,000, obras civiles exteriores por US$ 80.000, construcciones e 

instalaciones civiles cubiertas por US$ 239.000 y plantas de flores sembradas 
por US$ 2.127.984. 

Corresponde al valor de la compra del negocio otorgada por el Ing. Giuseppe 
Torri Olivari y señora a favor de la compañía Cananvalley Flowers S.A. 

Corresponde a anticipos entregados por la compañía Davis Internacional Inc., 
encargada de la recuperación de cartera, mercadeo y publicidad, hasta el 31 de 
diciembre del 2008. 

Capital Social 

La compañía se constituyó en el año 2006, según escritura del 8 de mayo, celebrada 
en la Notaría Vigésima Quinta del Cantón Quito. Su domicilio es el Cantón Pedro 

Moncayo — Tabacundo, Provincia de Pichincha. Registro mercantil del 16 de junio 
del 2006. El capital de la compañía es de US$ 40.000, dividido en 40.000 acciones 
nominativas e indivisibles de US$ 1 cada una. El capital autorizado es de US$ 
80.000. Mediante escritura del 3 de abril del 2008, celebrada en la Notaría Novena 

del Cantón Quito, se aumenta el capital y se reforman los estatutos de la compañía. 
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US$ 

2010 
Utilidad del ejercicio 70.682 

Base participación trabajadores 70.682 

15% participación trabajadores (10.602) 

Más: Gastos no deducibles 47.364 

Menos: Ingresos exentos (5.823) 

Menos: Amortización de pérdidas (25.405) 

Más: 15% ingresos exentos 873 

Base imponible 77.089 
Impuesto a la Renta (1) 19.272 

(1) La compañía ha efectuado anticipo de impuesto a la renta sobre los resultados 
del ejercicio 2010 un valor de US$ 40.899, que de acuerdo con disposiciones 

legales vigentes, este se convierte en impuesto a la renta mínimo del ejercicio 
2010, por lo cual se debe registrar la diferencia dentro de los resultados del 
presente ejercicio. Al 31 de diciembre del 2010, no se efectuó el registro 
correspondiente al Impuesto a la Renta Mínimo. 

17. Transacciones con partes relacionadas. 

Las principales transacciones y saldos con partes relacionadas, se detallan así: 

US$ 
2010 2009 

Arriendo de finca 72.000 240.000 

Los saldos mantenidos con partes relacionadas, son: 

(Ver en página siguiente detalle de saldos con partes relacionadas) 

23  



  

CANANVALLEY FLOWERS S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 

  

18. 

1) 

2) 

US$ 

ACTIVO 2010 2009 

Clientes locales relacionados 94.114 94.114 

Otras Cuentas por Cobrar Florexcelent S.A. 21.073 4.683 

115.187 98.797 

PASIVO 

Accionistas 97.028 

Davis Internacional 451.319 

Giuseppe Torri 879.016 879.016 

Anticipos de clientes del exterior 1.760.572 1.715.752 

2.639.588 3.143.115 

PATRIMONIO 

Aporte futuro aumento de capital 887.360 1.087.360 

Contratos y compromisos 

CONVENIO DE RECUPERACION DE CARTERA, MERCADEO Y 
PUBLICIDAD 

Mediante convenio de recuperación de cartera, mercadeo y publicidad entre Davis 
internacional y Cananvalley Flowers S.A. celebrado el 10 de enero del 2007, se 
delega la gestión de cobranza, promoción y publicidad de manera no exclusiva a 
Davis internacional. La primera se compromete a transferir a la segunda el valor de 
las cobranzas en un plazo no mayor de 45 días de realizadas. El riesgo de la 
cobranza lo asume enteramente Davis Internacional, por lo que la ausencia de pago 
de un cliente, no exime de responsabilidad financiera a Davis internacional. En el 
evento de que se hubieran anticipado valores por arriba de US$ 800.000, se deberá 
reconocer intereses a favor de Davis Internacional. El convenio tiene una duración 
de dos años, pudiendo ser renovado si en el plazo de 90 días calendario antes de la 
finalización del período, ninguna de las partes hubiera manifestado su intención en 
sentido contrario. El riesgo de la cobranza lo asumía enteramente Davis 

Internacional, por lo que la ausencia de pago de un cliente, no exime de 
responsabilidad financiera a Davis internacional. Para el ejercicio 2009 toda la 
gestión de venta y riesgo en la cobranza lo asume Cananvalley Flowers S.A, dándose 
por terminado este convenio. Durante los años 2010 y 2009, la actividad de la 
compañía se relaciona con la producción y venta de rosas para el mercado del 
exterior. 

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO DE INDUSTRIA 

El 26 de marzo del 2008 se celebra el contrato de arrendamiento por parte del Sr. 
Giuseppe Torri representando a Florexcelent S.A., y por otra el Sr. Luis Encalada 
representando a Cananvalley S.A., los cuales son el Arrendador y Arrendatario, 
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3) 

4) 

19. 

20. 

respectivamente. El contrato tiene por objeto el arrendamiento del conjunto de 
activos que conforman el negocio y establecimiento de comercio de Florexcelent 
S.A., el cual comprende el derecho de uso y goce de dichos bienes. El plazo de 
duración es de cinco años y renovados a menos de expresar lo contrario. El canon de 
arrendamiento es de US$ 20.000 mensuales. Cananvalley Flowers S.A., pagará las 

erogaciones por regalías, marcas, costos financieros y demás que se produzcan en el 
futuro. Al 31 de diciembre del 2009, Florexcelent S.A. vendió a Cananvalley 

Flowers S.A. las plantas de rosas, con lo que el contrato de arrendamiento mantenido 
entre estas compañías, excluye las plantas. En el año 2010, se firma otro contrato de 

arrendamiento con una vigencia de 5 años y un cánon de US$ 6.000 mensuales, 
dejando sin efecto el contrato firmado anteriormente sobre este asunto. 

CONTRATO DE ARRENDAMIENTO OFICINA 

Se mantiene firmado un contrato de arrendamiento entre la Sra. Nelly Rodríguez y 
Cananvalley Flowers S.A., en el cual se estipula el arrendamiento del inmueble 
ubicado dentro del Edificio Twin Towers. El canon de arrendamiento es de US$ 
4.000 mensuales. El tiempo de duración del contrato es de un año renovable, por lo 
cual se entregó una garantía por US$ 12.000 equivalentes a tres meses de arriendo. 

CONTRATOS DE REGALIAS 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compañía desarrolla sus operaciones en un 
total de 27,87 y 28,32 hectáreas de invernaderos respectivamente. Mantiene 

sembradas 69 variedades, respaldadas por contratos de regalías con 11 distintos 
obtentores. Todos los obtentores mantienen representaciones en nuestro país. Al 31 
de diciembre del 2009, se encuentra en trámite la legalización de cesión de derechos 

de los obtentores de la compañía Florexcelent S.A. a Cananvalley Flowers S.A. por 

la venta de plantas efectuadas en este año. 

Precios de Transferencia 

Al 31 de Diciembre del 2010 y 2009, la compañía considera que no mantiene 
transacciones con partes relacionadas del exterior, de conformidad con la legislación 
vigente, razón por la cual ha tomado la decisión de no preparar el Anexo de Precios 
de Transferencia, requerido por el Servicio de Rentas Internas según Suplemento del 
Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004, Decreto 2430 y Resolución 
NAC-DGER2005-0640 del Servicio de Rentas Internas del 16 de enero del 2006, 

mediante Registro Oficial No. 188. 

Diferencias entre saldos contables y estados financieros 

Los saldos según registros contables de la compañía difieren de los estados 
financieros presentados, en razón a ciertas reclasificación efectuadas para propósito 
de lograr una adecuada presentación, así: 
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2010 
DETALLE SALDO RECLASIFICACIÓN SALDO SEGUN 

SEGÚN LIBROS | DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS 

UsS USS UsS USS 

ACTIVO DE CULTIVO 2.049.556 2.049.556 

ACTIVO FIJO 3.328.107 2.049.556 1.278.551 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 123.192 123.19 - 

CUENTAS POR PAGAR 123.19 123.192 

TOTALES 451299] 2172748| 2172748 3451299 

2009 
DETALLE SALDO RECLASIFICACIÓN SALDO SEGUN 

SEGÚN LIBROS |  DEBITO CREDITO ESTADOS FINANCIEROS 

USS Us; US$ Us; 

ACTIVO DE CULTIVO 221623 2216233 
ACTIVO FIJO 2615930 221623 1399.97 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR O 
CUENTAS POR PAGAR 639625 639.25 

TOTALES 4055555] 2855858] 2855858 4255555               
  

Eventos Subsecuentes 

010 

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados financieros 29 

de abril del 2010, no se han producido eventos importantes que a criterio de la 
administración de la compañía, amerite su revelación. 
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Mediante escritura de aumento de capital del 4 de agosto del 2009, Resolución N* 
SC.IJDJCPTE.Q.09.004331 de la Superintendencia de Compañías del 15 de octubre 
del 2009, se aprueba el aumento de capital a US$ 600.000. Dicho aumento fue 

perfeccionado en el Registro de la Propiedad y Mercantil del Cantón Pedro Moncayo 
el 11 de marzo del 2010. 
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