SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERIA DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 201 201
Activos corrientes
Efectivo 6 106,016 159,201
Cuentas por cobrar companiasrelacionadas 8 506,993 582,849
Otras cuentas por cobrar 1,224 11,579
Im puestos por recuperar 9 122,789 78,276
Total Activos corrientes 737,022 831,905
Activos no corrientes
Activo por im puesto diferido 9 108,433 72,132
Total activos no corrientes 108,433 72,132
845,455 904,037

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERTA DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO Notas 2014 201
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedoresy otras cuentas por pagar 7 73,045 105,926

Cuentas por pagar compafiiasrelacionadas 8 - 8,100

Im puestos por pagar 9 136,611 144,044

Beneficios a em pleados 10 288,589 236,070
Total pasivos corrientes 498,245 494,140
Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a em pleados 11 191,345 385,353
Total pasivos no corrientes 191,345 385,353
Total pasivos 689,590 879,493

PATRIMONIO

Capital 12 800 800

Reservas 13 400 400

Resultados acumulados 13 154,665 23,344
Total patrimonio 155,865 24,544
Total pasivosy patrimonio 845,455 904,037

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERTA DE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 201 201

Ingresos ordinarios 15 3,861,036 3,417,712
Costo de servicios 16 (3,747,886) (3,397,230)

Utilidad en ventas 113,150 20,482
Gastos de administracion y ventas 16 (134,526) (204,445)
Otros ingresos (egresos), neto 17 159,309 (53,423)

Utilidad (pérdida) antes de im puesto a la renta 137,933 (237,386)
Im puesto a la renta (15,130) 9,125

Utilidad (pérdida) neta del afio 122,803 (228,261)
Otrosresultadosintegrales

Ingreso por variaciones en premisas actuariales 8,518 2,004
Resultadointegral del ano 131,321 (226,257)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERIA DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados

Capital Reserva Por aplicaciéon Otros resultados Resultados
social legal inicial de NIIF integrales acumulados Total
Saldos al 1 de enerodel 2013 800 400 17,484 - 232,117 250,801
Otros resultados integrales - - - 2,004 - 2,004
Pérdida neta y resultadointegral del afio - - - - (228,261) (228,261)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 400 17,484 2,004 3,856 24,544
Utilidad neta y resultadointegral del afio - - - 8,518 122,803 131,321
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800 400 17,484 10,522 126,659 155,865

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERIA DE ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta

M4s cargos (menos créditos) a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:

Provisiéon participacion trabajadores

Provision para jubilacién patronal y desahucio

Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partesrelacionadas
Im puestos por pagar

Beneficios a em pleados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades financiamiento:
Venta de activos mantenidos para la venta

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Dsiminucion neta de efectivoy equivalentes de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio

Nota 2014 2013

137,933 (237,386)

24,341 -
11 (35,228) 204,736
127,046 (32,650)
75,856 (20,109)
10,355 3,005
(32,881) (67,274)
(8,100) (600)
(103,377) (49,459)
(122,084) (43,391)
(53,185) (210,478)
- 72,528
- 72,528
(53,185) (137,950)
159,201 297,151
106,016 159,201

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SATIE SERVICIOS DE ASISTENCIA TECNICA Y DE INGENIERIA DE ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito el 16 de junio del 2006 bajo la denominacién
de SATIE Servicios de Asistencia Técnicay de Ingenieria de Ecuador S.A., con el objetivo de
proporcionar servicios de Asistencia Técnica e Ingenieria en el sector petroleroy petroquimico.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos
con la autorizacién de fecha 14 de abril de 2015 del Gerente General de la Compaiiia y serdn
puestos a consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compatiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn
de las politicas contables de la Compatfiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son



2.2

2.3

significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia ho
ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados financieros de la Compafiia
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicié n de una participacié nen una operacién conjunta lde enero 2016
"Acuerdos conjuntos".

NIC 16 y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciaciény 1de enero 2016
amortizaciéon.

NIC 16 y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutos ysu 1de enero 2016
inclusién como parte delrubro "Propiedades, planta y equipo".

NIF 10 yNIC 28 Enmiendas conrelacionadas con la venta o la aportacién de bienes entre un inversorysu lde enero 2016
asociada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién delmétodo de valor patrimonial proporcional (VP P) lde enero 2016
para la valoracién de inversiones.

NIF 4 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " lde enero 2016

NIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1de julio 2016

NIF 7 1de julio 2016

Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestaciéon
de servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones 1de julio 2016
porbeneficios post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino y lde julio 2016
las referencias incluidas en elmismo.

NIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos lde enero 2017
conlos clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y I8.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros", versién completa, lde enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones
antes descritas, no tendrad un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de
su aplicacion inicial.

A efectos de mantener la comparabilidad entre los estados financieros presentados, se han
efectuado ciertas reclasificaciones en los estados financieros y notas por el afio terminado el
31 de diciembre del 2013.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
estdn expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia.

Efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de



hasta tres meses.
2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4 .1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”,y
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican a continuacion:

(a)  Cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacién financiera por, proveedores, cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.4.2Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la

fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o

pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier



costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza
los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a)

(b)

(c)

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento
se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro "Ingresos financieros”
cuando se ha establecido el derecho de la Compatiia a percibirlos.

Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes por la prestacion de los servicios descritos en la Nota 1,
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
en 60 dias.

(ii)  Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por partes relacionadas por transacciones comerciales por los
servicios prestados a su relacionada; Qmax Ecuador S.A., y que luego son
transferidas a la Compafiia. Las operaciones comerciales se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la
Compaifiia hasta en 60 dias y no generan intereses. Las operaciones de
financiamiento son exigibles por parte de la Compaiiia en cualquier momento, no
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:



(i)  Proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de
los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderos hasta 90 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por honorarios, son exigibles en el corto plazo. Se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses
y se liquidan en el corto plazo.

2.4 .3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la
Compaifiia ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo de las cuentas por
cobrar clientes.

2.4.4Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos
y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han
liquidado.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la horma que exige el pago de un “anticipo



minimo de Impuesto a la renta"”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la horma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2014 la Compafiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del Impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2013 la Compafiia
registré como Impuesto a la renta causado el valor determinado como anticipo minimo del
Impuesto a la renta.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Orgdnico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando
en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.



2.6

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha del estado de situacién financieray que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad fributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las
pérdidas tributarias son reconocidos Unicamente cuando existe evidencia razonable de que
estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financieray
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la
labor del empleado que recibe este beneficio.

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

(b)  Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.




2.7

2.8

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 7%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacidn
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tfasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compaifiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compatiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
servicios en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos
de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos
fluyan hacia la Compatiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la
entrega de sus bienes y servicios al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de
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ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos servicios por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Prestacion de servicios

Se reconocen por referencia al estado de terminacion del contrato, es decir, los ingresos
provenientes de contratos, se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que se
incurran diariamente los servicios prestados, dependiendo de la necesidad del cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en
base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el cdlculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(c) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que

todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
se revertirdn en el futuro.



4.1

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de
riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia general, quienes
identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades
operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compatiia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas
fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos.

Durante el ejercicio econdmico, la entidad no ha mantenido obligaciones
financieras que estén sujetas a este riesgo. La Compaiiia mantiene un portafolio de
clientes y proveedores depurado y corriente, por lo tanto no tiene riesgos
significativos de concentracion.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en
las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denotan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon "AA".

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de
corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor

razonable.

(c) Riesgo de liquidez



La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia ho mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del
estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento



4.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compatiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital

total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 201
Total proveedoresy otras cuentas por pagar 73,045 105,926
Total cuentas por pagar companiasrelacionadas - 8,100
Menos: Efectivo (106,016) (159,201)
Deuda neta (32,971) (45,175)
Total patrimonio 155,865 24,544
Capital total 122,894 (20,631)
Ratiode apalancamiento -26.83% 218.97%

La disminucidn en el ratio de apalancamiento durante el 2014 es resultado, fundamentalmente,
del incremento en la utilidad del ejercicio que afecté al incremento patrimonial de forma
significativa.



INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 106,016 - 159,201 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar compaifiiasrelacionadas 314,867 192,126 391,049 191,800
Otras cuentas por cobrar 1,224 - 11,579 -
Total activos financieros 422,107 192,126 561,829 191,800
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedoresy otrascuentas por pagar 73,045 - 105,926 -
Cuentas por pagar compaiiiasrelacionadas - - 8,100 -
Total pasivos financieros 73,045 - 114,026 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos

corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO

El efectivo en cajay bancos se compone de lo siguiente:

Efectivoen caja
Bancos nacionales (1)

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo en caja y bancos.

201 201
42 42
105,974 159,159
106,016 159,201




(a)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

201 201
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar con terceros (1) 67,189 101,948
Proveedores 5,856 3,978

73,045 105,926

(1)  El plazo promedio de pago de la Compaiiia es de 30 dias, con los proveedores que se
mantienen un acuerdo de pago.

TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 vy
2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes
relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiiias) que directamente o
indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control conjunto o influencia
significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o administracién.

Saldos

Entidad Relacibén 2014 201

Cuentas por cobrar

QMAX del Ecuador S.A. Accionistas comunes 381,592 460,594
QMAX Argentina S.A. Accionistas comunes 64,204 64,204
QMAX do Brasil Solucoes do Petroleo Ltda. Accionistas comunes 37,866 37,866
QMAX Pert SAC Accionistas comunes 23,331 17,135
Qmax Colombia Accionistas comunes - 3,050

506,993 582,849

Cuentas por pagar

Otras Accionistas comunes - 8,100

- 8,100




(b) Transacciones

Sociedad Relacién 2014 2013
Ventas
Qmax Ecuador S.A. Accionistas comunes 3,629,287 3,210,575
Qmax Peru SAC Accionistas comunes 231,749 207,137
3,861,036 3,417,712
¢)) Durante el afio 2014 corresponde a los ingresos por volumen de transacciones con

respecto al total del Ingreso, mientras que para el 2013 corresponde a una relacion por
volumen accionario.

9. IMPUESTOS

La composicién al 31 de diciembre:

2014 2013
Activos por impuesto corriente:

Retenciones en la fuente 9,968

12,663
Iva en Compras 112,821 65,613
122,789 78,276
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de impuesto a la renta 78,155 86,093
Impuesto al valor agregado 58,456 57,951
136,611 144,044

10.1 Situacion fiscal -

No se han determinado indicios de que la Compaifiia pueda estar sujeta a posibles
determinaciones por parte de las autoridades tributarias por Impuesto a la renta, Impuesto al
valor agregado (IVA) e Impuesto a los consumos especiales (ICE).



10.2 Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

2014 2013
Utilidad antes del im puesto a la renta y 162,276 (237,386)
participacién trabajadores
Menos - Participacioén a trabajadores (24,341) -
Utilidad (Pérdida) antes de Impuestoa la renta 137,935 (237,386)
Menos: Ingresos exentos (1) (22,333) -
Maés: Gastos no deducibles (2) 118,180 347,013
Utilidad tributaria 233,781 109,628
Tasa im positiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 51,431 24,118
Menos: Anticipo de impuesto a la renta - 25,381
Menos: Retenciones en la fuente del ano 112,822 65,613
Impuesto a la renta - Saldoa favor 61,391 40,232

(1)  Corresponde a la reversién del exceso de provisién de desahucio contabilizada en el afio
2013. En dicho periodo, el monto contabilizado fue registrado como gasto no deducible.

(2) Este rubro estd conformado principalmente por la constitucion de provisiones y
retenciones asumidas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Adicionalmente, a partir del afio 2012, el contribuyente debe determinar un anticipo minimo de
Impuesto a la rentay, comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el
mayor de los dos valores constituird un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el
afio, el cual se deberd exponer en los resultados de dicho afio; siempre y cuando la
Administracion de la Compafiia decida no solicitar al SRI la devolucion del exceso pagado por el
anticipo, en los términos y condiciones descritos en la legislacion vigente.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado
el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.



10.3 Impuesto a la renta -

Composicion:

201 201
Impuesto a la renta corriente: (51,431) (25,381)
Impuesto a la renta diferido:

Generacion de impuesto por diferencias temporales 36,301 34,506
(15,130) 9,125
10.4 Impuesto a la renta diferido -

El andlisis de impuestos diferidos al 31 de diciembre es el siguiente:

201 201

Im puestos diferidos activ os:

Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 108,433 72,132
108,433 72,132

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2013 37,626
Débito a resultados por impuestos diferidos 34,506

Al 31 de diciembre del 2013 72,132
Crédito a resultados por impuestos diferidos 36,301

Al 31 de diciembre del 2014 108,433

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Jubilaci6
patronaly
desahucio Total
Impuestos diferidos pasivos y activos:
Allde enero del2013 37,626 37,626
(Crédito)débito a resultados porimpuestos diferidos 34,506 34,506
Al31de diciembre del12013 72,132 72,132
(Crédito)débito a resultados porimpuestos diferidos 36,301 36,301
Al31de diciembre del2014 108,433 108,433

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y
2013 se muestra a continuacion:



Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el SRI solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluyen como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de
Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compafiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencia del 2013, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre
la provision de impuesto a la renta del afio 2014. El estudio final estard disponible en las fechas
que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion
del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo
Orgdnico Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al
Cédigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, que rigen a partir de enero del 2015.

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacidn de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

- Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del
exterior; ii) promocidn y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas
de cesién o reaseguros;

- Extensidn a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos determinados como
industrias bdsicas. Este plazo se extiende por 2 afios mds en caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio
fiscal y originados en operaciones del giro ordinario del negocio;



10.

12.

- Seestablece la tarifay la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en
la enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.
- Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%.

dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

- Sefijaenel 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
- Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para

la identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compatfiia ha evaluado dichas reformas y considera que no existe

impacto directo de los aspectos mencionados anteriormente.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Afo2014
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados(1) 236,070 2,414,711 (2,362,192) 288,589
236,070 2,414,711 (2,362,192) 288,589
ANo2013
Pasivos corrientes
Beneficios a em pleados (1) 258,708 2,535,269 (2,557,907) 236,070
258,708 2,535,269 (2,557,907) 236,070

(1)  Incluye provisiones de remuneraciones por pagar, bonos, vacaciones, décimo tercero,
décimo cuarto sueldo, fondos de reserva y aportes personales y patronales a favor del

seguro social.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban

prestando servicios para la Compafia.



b)

13.

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Provisién jubilacién patronal
Provisién desahucio

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

201 201
143,640 177,369
47,705 207,984
191,345 385,353
201 201
6.54% 7.00%
3.00% 3.00%
2.50% 2.50%

TMIESS 2002 TMIESS 200

Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedioremanente 7.1 7.6
1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Al1 deenero(1) 177,369 151,805 207,984 51,549
Costos por servicios corrientes 39,954 36,978 9,125 10,813
Costos por intereses 12,416 10,626 4,509 3,562
Pérdidas (ganancias) actuariales reconocidas en el ORI (11,396) (12,785) 2,878 10,781
Ajustesy reclasificaciones - (101,232) 142,757
Beneficios pagados (74,703) (9,255) (75,559) (11,478)
A 31 de diciembre 143,640 177,369 47,705 207,984
Ver efecto en el estado de resultados integrales:
Jubilacion Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costos por servicios corrientes 39,954 36,978 9,125 10,813
Costos por intereses 12,416 10,626 4,509 3,562
Beneficios pagados (74,703) (9,255) (75,559) (11,478)
(22,333) 38,349 (61,926) 2,897

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compatiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
asciende a US$800 y comprende 800 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los
saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros contables
de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De
acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital podrd ser capitalizada en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacidn.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcidn por primera vez de las "NIIF"

Representados por los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcidn
por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizado en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en
Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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16.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos provenientes de la prestacién de servicios es como sigue:

2014 2013
Ventas locales 3,629,287 3,210,575
Ventas al exterior 231,749 207,137

3,861,036 3,417,712

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201 Costo de Gastos de

productos administraciéon

vendidos y ventas Total
Costo de servicios 3,747,886 - 3,747,886
Arriendos - 1,500 1,500
Cursosy capacitaciones - 137 137
Impuestos, contribucionesy otros - 1,816 1,816
Movilizacién - 1,116 1,116
Otros gastos - 13,392 13,392
Servicio de Terceros - 62,660 62,660
Servicios basicos - 2,215 2,215
Sueldos, salariosy beneficios sociales - 51,690 51,690

3,747,386 134,526 3,882,412

2013 Costo de Gastos de

productos administracion

vendidos y ventas Total
Costo de servicios 3,397,230 - 3,397,230
Cursosy capacitaciones - 350 350
Honorarios - 3,500 3,500
Impuestos, contribucionesy otros - 18,060 18,060
Indemnizaciones - 2,125 2,125
Movilizacién - 1,324 1,324
Otros gastos - 91,090 91,090
Servicio de Terceros - 48,096 48,096
Servicios basicos - 2,205 2,205
Sueldos, salariosy beneficios sociales - 37,695 37,695

3,397,230 204,445 3,001,675




17. OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETOS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre

Otrosingresos (1)

Costos Financieros Actuariales

Otros Gastos Bancarios
Certificacién de Cheques

Pérdida en venta de inversiones en acciones

Total

es como sigue:

201 201
165,400 34,267
(4,509) (14,188)
(1,545) (4,735)
(37) (54)
- (68,713)
159,309 (53,423)

(1)  Corresponde principalmente al registro de la reversién de la provisién de jubilacién
patronal y desahucio ya que el personal de hiveles jerdrquicos altos salieron de la
Compaifiia, debido a la programacion de las operaciones de esta para el periodo 2015

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

/ Antonio Hoyos
Gerente General

Elizabeth Humanante
Contador



