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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Otros activos no corrientes
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar proveedores no relacionados
Cuentas por pagar proveedores relacionados

Pasivos por impuestos corrientes
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Resultados del periodo

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

)
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( 4 Ja&'ier,Baena' Echeverria

Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 31, 2016 31, 2015

7) 1,583 1,583

(18) 16,914 22,663

(10) 63,370 42,518

- 2,198

81,867 68,962

(8) 4,918 3,147
(11) 1,619 “

6,537 3,147

88,404 72,109

(9) 98,076 20,473

(18) - 59,143

(10) 12,414 3,372
115 -

110,605 82,988

110,605 82,988

(12) 5,000 5,000

(13) (27,201) (15,879)

(22,201) (10,879)

88,404 72,109

Carlos Marcillo
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por exportacion de servicios (15) 152,554 93,421
Utilidad bruta 152,554 93,421
Gastos de venta (16) (152,975) (88,750)
Gastos de administracion (17) (27,793) (19,945)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (28,214) (15,274)
Gasto por impuesto a las ganancias corriente - (605)
Efecto de impuestos diferidos (11) 1,619 -
Pérdida del ejercicio (26,595) (15,879)
Resultado integral total del afio (26,595) (15,879)
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{_ _~ JavierBaena Echeverria
Gerente General

Carlos Marcillo
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Transferencia a pérdida acumulada
Compensacion de cuentas por pagar
Resultado integral total del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transferencia de resultados a otras cuentas patrimoniales
Compensacién de cuentas por pagar
Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2016

LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresados en délares)

Resultados acumulados
Provenientes Pérdida Total
Capital Pérdidas de la adopcién neta del patrimonio
social acumuladas de las NIIF ejercicio Subtotal neto
5,000 (14,571) (27,412) (24,691) (66,674) (61,674)
- (24,691) . 24,691 . .
- 39,262 27,412 - 66,674 66,674
= = = {15,879) (15,879) (15,879)
5,000 - - (15,879) (15,879) (10,879)
- (15,879) - 15,879 - -
. 15,273 - S 15,273 15,273
= - - (26,595) (26,595) (26,595)
5,000 (606) - (26,595) (27,201) (22,201)

Jayier Baena Echeverri: Carlos Marcillo
Gerente General Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.

CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en ddlares)
Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2016 31, 2015
Resultado integral total de afio (26,595) (15,879)
Ajustes para conciliar el resultado integral del afio con el efectivo neto utilizado en
actividades de operacion:
Provision impuesto a las ganancias - 605
Provision impuesto a la salida de divisas 7,359 -
Provision contribucion Arcotel 6,649
Provisién impuesto diferido (1,619) -
Cambios en activos y pasivos operativos:
Dismunucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar
relacionadas 5,749 (22,663)
Aumento en activos por impuestos corrientes {(20,852) (13,358)
(Aumento} disminucidn en otros activos no corrientes (1,771) 6,134
Disminucion de otros activos corrientes 2,198 -
Aumento en cuentas y documentos por pagar proveedores 70,954 31,095
(Disminucién) aumento en cuentas y documentos por pagar proveedores relacionados (43,870) 11,293
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 1,683 2,767
115 -

Disminucion en otras obligaciones corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Disminucion neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio
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r'f! faviei' Baena Echeverria
Gerente General

(6)

(6)

1,589

1,583

Carlos Marcillo
Contador General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
| ——— S g sl el S W I S e WSS S IR e S |
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

* Nombre de la entidad.
Leosatellite Services de Ecuador S.A.

. RUC de la entidad.
1792036895001.

. Domicilio de la entidad.
Avenida Patria y Avenida Amazonas, Edificio Cofiec Piso 15.

. Forma legal de la entidad.
Sociedad Andnima.

o Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.
Leosatellite Services de Ecuador S.A. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 12 de mayo del
2006, con un plazo de duracion de cincuenta afios.
La Compafiia tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia
Pichincha, RepUblica del Ecuador, pero podra establecer agencias o
Compaiiias en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él previa resolucion
de la Junta General de Accionistas.

. Objeto.

La Compaiia tiene como objeto social las actividades de Explotacion de los
Servicios Finales y Portadores de Telecomunicaciones.

. Integracion del capital social.
Las acciones de la Compania estéan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Nacionalidad Acciones %

Orbcomm Central America

Holdings LLC Estados Unidos 4,999 99.98%
Orbcomm International Holdings
LLC Estados Unidos 1 0.02%

5,000 100.00%



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejen la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistematica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido a la Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros
Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del
Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesaria una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafia, se presentaran
partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion
de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4,1. Bases de preparacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compaiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2. Medicion de los valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (0 mas ventajoso) en la fecha de la medicion en
condiciones de mercado presentes (es decir, un precio de salida)
independientemente de si ese precio es observable directamente o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

10



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor
razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de dénde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacién del valor razonable requiere la clasificacion de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoraciéon, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado.

4.3. Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” - Iniciativa
informacion a revelar. 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados” -
Tasa de descuento: tema del mercado regional. (*) 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados” - El Método de la
Participacion en los Estados Financieros Separados. (*) 01-ene-2016
NIC 34 “Informacion Financiera intermedia” -
La divulgacion de informacion en otros lugares en el
informe financiero intermedio. () O01-ene-2016
NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo” -
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion, (*) 01-ene-2016

1



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipo” -
Plantas productoras. ) 01-ene-2016
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” - Cambios en los
métodos de disposicion. * 01-ene-2016
NIIF 7 “Instrumentos financieros” - Revelaciones contratos de
prestacion de servicios y aplicabilidad de las modificaciones
de la NIIF 7. *) 01-ene-2016
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIF 12
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos” - Entidades de Inversion: Aplicacion de la
Excepcion de Consolidacion. * 01-ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas.
(" 01-ene-2016
Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios. *) Completado
junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacion. (*) Completado
julio de 2013

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

Esta enmienda, realizd inclusion de parrafos referentes a materialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la
informacion a presentar en el estado de situacion financiera, informacion a
presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura e informacion a
revelar sobre politica contables.

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) pero su
aplicacion aln no es obligatoria:

12



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
=—————————— ——— e —— |

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 9 “Instrumentos financieros” 01-Ene-2018

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 01-Ene-2018

NIIF 16 “Arrendamientos” 01-Ene-2019

NIIF 2 “Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones” 01-Ene-2018

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 “Venta o
Aportacion de Bienes entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto” Por determinarse

Modificaciones a la NIC 7 “Iniciativa de revelacion” 01-Ene-2017

Modificaciones a la NIC 12 “Reconocimiento de
Activos por Impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas” 01-Ene-2017

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para incluir requerimientos de deterioro para activos financieros vy
modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios.

13



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
|E====—=—=— S |

NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario. NIIF
16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

Modificaciones a la NIIF 2 “Clasificacion y medicion de transacciones de
pagos basados en acciones”.

Las modificaciones aclaran que:

. En la estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irrevocabilidad de la concesion, debe seguir el
mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en
acciones.

. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad
efectuar una retencion de un numero especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacién impositiva del
empleado para cumplir con la obligacion tributaria del empleado, la
cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de
pagos basados en acciones que tienen una condicion de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidara en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion
de liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada
dando de baja el pasivo original, el pago liquidado en acciones es
reconocido a la fecha de modificacion al valor razonable del
instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han
sido prestados a la fecha de la modificacion; y, cualquier diferencia
entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y el
valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en
resultados.

14



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 “Venta o aportacién de activos entre
un inversionista y su asociada o negocio conjunto”.

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negocio, en una transaccion con una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora solo en la proporcion de la participacion de los
inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual
forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice segln el
método de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

Modificaciones a la NIIF 7 “Iniciativa de revelaciones”.

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que
permitan a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos
que surgen de actividades de financiamiento.

Modificaciones a la NIC 12 “Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas”.

Mediante la modificacion se aclara:

o Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos
de deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el
uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

. Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles
para ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes
impositivas restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los
ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad evalta la
diferencia temporaria deducible en combinacién con otras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

15



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

4.4,

4.5.

4.6.

41 7'

. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la
recuperacion de algun tipo de activo de la entidad por un valor superior
al saldo en libros si hay suficiente evidencia que es probable que la
entidad alcanzara los mismos; y,

. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes,
una entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con
las utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas
que resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias
deducibles.

La Administracion de la Compafia considera que la adopcion de las
Normas y modificaciones antes descritas aplicables a la Compainia, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas en bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.

(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

4.8,

4.9.

4.10,

4.11,

Otros activos no corrientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores
relacionados originados en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compaiia con vencimiento mayor a un ano. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Otros pasivos.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas
al curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion
inicial es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por
pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o
constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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4.13.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy
tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de
impuesto a las ganancias para el aio 2016 asciende a 22%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o
en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que
origina la diferencia temporaria.

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte
de un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros
similares) es dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo
del activo han terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir
flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control,

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto del capital
aportado. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafia no ha
determinado un destino definitivo.
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4.14,

4.15,

4.16.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compaiia.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

o El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta.

Gastos.

Gastos.- en este grupo contable se registran gastos incurridos para la
generacion de ingresos de actividades ordinarias, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros y
otros.

Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos

financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.17.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados
(Notas 14 y 18), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es
media debido a que la base de clientes es no es muy amplia; la calidad crediticia de
los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por
la Administracion:
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Corriente No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 98,076
98,076
Ano terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 20,473
Cuentas por pagar proveedores relacionados 59,143
79,616

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015
Total pasivos 110,605 82,988
Menos efectivo 1,583 1,583
Total deuda neta 109,022 81,405
= = |
Total patrimonio neto (22,201) (10,879)
indice de deuda - patrimonio neto 491,07% -748,27%
_m———asa-—u

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo:
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La
Compainiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones
de credito.
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Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de

efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas
o de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones vy
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el
pago de impuestos fiscales futuros.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando
para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compafia.

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Garantia 2,198
Servicio de Rentas Internas 2,720 -
Gastos de constitucion I 3,147
4,918 3,147

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, consiste en cuentas por pagar a proveedores
locales. Un detalle de los principales proveedores locales, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2015

Orbcomm LLC 79,959 -

BYB Siglo Outsourcing Ecuador Cia. Ltda. 8,524 8,471
Agencia de Regulacion y Control de las

Telecomunicaciones 6,649 -

Procel Ruiz Galo Cristobal . 3,556

Bustamante & Bustamante Cia. Ltda. 1,872 -

Otros menores 1,072 8,446

98,076 20,473
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10. IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario de impuesto al valor agregado 63,370 42,518
_—_—————————————————————u
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado 1,730 2,258
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,747 1,114
5% Impuesto a la salida de divisas 7,937 -
12,414 3,372

Conciliacion del impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como

sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Pérdida antes de impuesto a las ganancias (26,595) (15,274)
(Mas) Gastos no deducibles (4,870) -
Pérdida gravable (31,465) (15,274)
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias del periodo - -
Anticipo de impuesto a la rena - 605
Impuesto a la renta minimo - 605

Tarifa del impuesto a las ganancias.

Provision para los anos 2016 y 2015.

Para el impuesto a las ganancias por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 y
2015, el anticipo de Impuesto a la Renta ha sido considerado como Impuesto a la
Renta del Ejercicio de acuerdo a la normativa vigente.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituirdA en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerara como el
primer ano el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto
pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente
debera presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion
Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del Impuesto a la
Renta.

Anticipo para los anos 2016 v 2015.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su
Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de
Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

La Compania no ha sido revisada por la Administracion Tributaria.
Otros asuntos.

EL 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que para
precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el informe que
contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias previsto en
este articulo podra ser elaborado por personas naturales o sociedades que, durante
el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la fecha de emision del citado
informe, presten servicios de asesoria tributaria al contribuyente, presten servicios
de representacion o patrocinio, preparen sus estados financieros o aquellos que
actlen como peritos del contribuyente en litigios tributarios en contra del Servicio
de Rentas Internas; sea directamente o a través de sus partes relacionadas, partes
que compartan la misma franquicia, nombre comercial o marca, o aliados
estratégicos.

Los servicios de asesoria tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la
planificacion tributaria, la elaboracion del informe de precios de transferencia y
otros certificados e informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su
reglamento.

Con fecha 20 de mayo de 2016, se promulgé la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, en la cual en resumen se
establece el pago de las siguientes contribuciones por una Unica vez:

a)  Contribucion solidaria del 3% sobre los ingresos obtenidos por las personas
naturales.

b)  Contribucion solidaria sobre el patrimonio de las personas naturales.

c)  Contribucion solidaria sobre los bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior.
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d)  Contribucion solidaria sobre las utilidades.

El pago de estas contribuciones no es un gasto deducible para el pago del impuesto
a la renta, sin embargo, en caso que los valores cancelados por concepto de
contribuciones, en su totalidad superen la utilidad gravable para el ejercicio 2016,
podran ser compensadas durante los siguientes cinco periodos sin que exceda el 25%
de la utilidad del ejercicio a compensar.

Con esta ley la tarifa del IVA fue incrementada al 14% por un periodo de hasta un
ano desde el 1 de junio de 2016.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta
para personas naturales; es decir, 223,400 para el ejercicio 2016 por proveedor,
debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta del 22% sobre el
exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo retenido pueda presentar
una solicitud de devolucion al Servicio de Rentas Internas. En diciembre de 2016 se
establece la no obligatoriedad de contar con la certificacion de auditores
independientes, a efectos de comprobar la pertinencia del gasto, en los pagos
efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar la doble imposicion
suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos fiscales,
regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion en las cuales
se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo régimen de cualquier
pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las siguientes condiciones:

. La actividad econdmica de la compafia que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdicciéon a la que ésta pertenece. Se incluye a
las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversion o al desarrollo econémico.

> Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
idéntica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador o
que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

o Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion o de
otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

o Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de capital

al portador o con titulares nominales o formales que no soportan de manera
directa el riesgo econdémico de la propiedad.
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Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de paraisos
fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital
con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo economico de la
propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

. Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada en el
exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio donde se
establecio el régimen.

. Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades economicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales
mencionamos las mas importantes:

. Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores de renta fija y depositos a plazo fijo mayor a un afo para
sociedades, efectuadas a partir del ano 2016.

o Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa
o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de capital, obtenidas
en transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una
fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas
naturales.

. No aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de
regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales, siempre y
cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de
aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

Reformas laborales.

EL 20 de abril de 2016, se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.

483 la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el

Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

. Eliminacion de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

o La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los
casos en los cuales termine la relacion laboral.
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. Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de
veinticuatro salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor de estas supere el monto sefialado, el excedente sera entregado
al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas
vinculadas a las personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y otras
modalidades de asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en
las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran Companiamente
responsables, para los fines de las obligaciones contraidas con sus
trabajadoras o trabajadores.

° El ministerio de relaciones laborales podra establecer a través de acuerdo
ministerial limites a las brechas salariales entre la remuneracion maxima de
gerentes generales o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida
dentro de la respectiva empresa.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total
o absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al
salario basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Activos por impuestos diferidos:

Impuesto a la salida de divisas 1,619 -
_————s

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2016:
Impuesto a la salida de divisas - 7,359 - 7,359
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13,

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Otro
Saldo Resultado Saldo
Concepto inicial Resultados Integral Final

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Impuesto a la salida de divisas . 1,619 . 1,619

CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 5,000 y esta constituido por
5,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulacion con un valor nominal de un délar cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compadia
continuara como un negocio en marcha. Las pérdidas netas por los periodos
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron de (26,595) y (15,879)
respectivamente y mantienen un déficit acumulado de 27,201.

El futuro de la Compania dependera principalmente de la decision de la
Administracion respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados
financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la recuperacion vy
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en que se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afio.
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14, CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros, al cierre del ejercicio 2016 y 2015:

Activos financieros medido al costo amortizado:
Efectivo

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionadas

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros, netos

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
libros razonable libros razonable libros razonable libros razonable
1,583 1,583 - - 1,583 1,583 - -
1,583 1,583 - - 1,583 1,583 - -

(98,076)  (98,076) . - (20,473)  (20,473) . 2
- : . (59,143)  (59,143) ; :

(98,076)  (98,076) - - (79,616)  (79,616)

(96,493)  (96,493) . - (78,033)  (78,033)
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Valor razonable de los instrumentos financieros,

La Administracion de la Compafiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3),

15. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los ingresos por venta de servicios fueron por

152,554 y 93,421 respectivamente.

16. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Costos por servicios 139,828 88,750

Contribucion ARCOTEL 11,631 -
Servicio movil por satélite 1,516

152,975 88,750

17. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Impuesto salida de divisas 12,030 -

Servicios Contables (SIGLO) 9,231 12,700

Gastos de Constitucion 3,146 -
Aporte IESS Patronal 1,073
Multas e Intereses 822

Impuesto a la renta 679 -

Otros menores 812 7,245

27,793 19,945
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18. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigue:

Cuentas por cobrar clientes

relacionados:

Orbcomm LLC

Cuentas por pagar
proveedores relacionados:

Orbcomm LLC

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2016 31, 2015
Accionista  Venta de

servicios 16,914 22,663

16,914 22,663

e |

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2016 31, 2015
Accionista Compra de

servicios 59,143

59,143

Un resumen de las transacciones con relacionadas, fue como sigue:

Orbcomm LLC

Orbcomm LLC

Orbcomm LLC

Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31,2016 31, 2015
Venta de
Accionista servicios 154,173 93,421
e ———— ]
Compra de
Accionista servicios 139,828 43,869
Capital de
Accionista trabajo 79,958
219,786 43,869
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19. CONTRATOS.
PRESTACION DE SERVICIOS FINALES DE TELECOMUNICACIONES POR SATELITE.

El 30 de diciembre de 2011, la Compaiiia y ORBCOMM LLC (Abonado), celebran el
contrato de prestacion de servicios finales de Telecomunicaciones por Satélite.

. Acceso.

La Compaiia brindara al abonado sus afiliadas y aquellos terceros a quienes el
abonado haya individualizado mediante notificacion escrita a la Compaiiia
acceso y uso del Sistema Satelital de la Compaiiia Unicamente para su uso en
conexion con la aplicacion de conformidad con los términos del contrato.

. Uso del servicio.

El abonado y sus afiliadas y los terceros debidamente individualizados por el
abonado utilizaran los servicios (nicamente para su propio y exclusivo uso,
estando expresamente prohibida la reventa de los servicios o cualquier tipo de
comercializacion a terceros sin autorizacion de Compahia.

. Vigencia.

El contrato fue renovado de manera automatica a partir del 30 de diciembre
de 2014 por igual plazo; de acuerdo a lo estipulado en el contrato original en
caso que una de las partes notifique fehacientemente otra decision debera
notificar con antelacion minima de 15 dias de la fecha de terminacion del
periodo de vigencia respectivo.

Hasta la fecha no ha expresado por ninguna de las partes su decision de dar
por terminado el contrato, razoén por la cual el vencimiento actual es el 30 de
diciembre de 2017.

° Precio y forma de pago.

El abonado pagara mensualmente a la Compafia el precio indicado en el Plan
Tarifario por comunicador.
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CONCESION  PARA LA PRESTACION DE  SERVICIOS  FINALES  DE
TELECOMUNICACIONES POR SATELITE.

El 30 de noviembre de 2010, se firma el contrato en mencion entre la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones a favor de Leosatellite Services de Ecuador S.A.
con el objeto de otorgar a favor del concesionario el derecho de organizar e instalar
en su caso y para prestar, administrar, operar y explotar por su cuenta y riesgo los
servicios finales de telecomunicaciones por satélite que son aquello que permiten al
usuario final disponer de comunicacion para la recepcion de voz, datos o
informacion de cualquier naturaleza que lleguen al usuario final de manera directa
mediante enlaces satelitales.

Todos los servicios de telecomunicaciones concedidos se brindaran en régimen de
libre competencia, evitando monopolios, practicas restrictivas o de abuso de
posicion dominante y la competencia desleal.

La duracion del presente contrato es de 15 afos, contador a partir de su
suscripcién, sin perjuicio de su inscripcion en el Registro Plblico de
Telecomunicaciones y el Consejo Nacional de Telecomunicaciones CONATEL podra
disponer la renovacion del plazo de Concesion siempre y cuando la Compaiiia haya
cumplido con sus obligaciones del contrato, para lo cual la Superintendencia de
Telecomunicaciones y la Secretaria debera emitir sus respectivos informes.

El derecho de concesion es equivalente al 1% anual sobre la facturacion total de la
prestacion de servicios finales de telecomunicaciones por satélite. El concesionario
ha cancelado a la Secretaria por la concesion para la prestacion de servicios finales
de telecomunicaciones por satélite derechos de concesion 5,000 y 1,000 por tarifa
anual, mismos que son imputables al pago.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la
normativa sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no
deben ser contempladas para dicho analisis.
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21.

El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de
Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccién con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii)
No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii)
No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia ha registrado operaciones con partes
relacionadas que no superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no
esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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23.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Julio 5, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 5 de julio de 2018.
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