LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS JUNTO CON EL INFORME
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018




LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

iNDICE

Informe de los Auditores Independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultado integral

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

USS. Délares estadounidenses

NilF Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIA Normas Internacionales de Auditoria

SR Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al valor agregado




Audifintax & Asociados Cia. Lida.

Av. 12 de Octubre N24-739 y Colén
Edificio Torre Boreal, Piso 6, Oficina 614

Teléfono: (593-2) 513-5460

Quito - Ecuador
www.audifintax.com |

AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:

LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - Sucursal Ecuador,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.— Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2018 y el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de la Sucursal de acuerdo con el Cddigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA
por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

Otro asunto

Los estados financieros de LEOSATELLITE SERVIGES DE ECUADOR S.A.- Sucursal Ecuador por el afio que terminé el 31
de diciembre del 2017 fueron auditados por otros auditores, quienes con fecha 02 de mayo del 2019 emitieron una opinién

con salvedades.
Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno determinado como necesario por
la Administracidn, para permitir a preparacidn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas

a fraude o error.
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{Continuacion)

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal para
continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha; v,
el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individuaimente o en su conjunto, podrian
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados

financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsién
significativa debida a fraude es mds elevado que en el caso de una distorsion significativa debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vuineracién

del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en funcién de las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracidn es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de fa utilizacion, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal

deje de ser una empresa en funcionamiento.
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- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones,
y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién
de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, como agente de retencion y percepcién por
el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

Quito, 24 de junio del 2019

ym

ng. Viviana Estévez MSc.
Representante Legal
Registro profesional No. 1000

Aué: Lea\a v j Moot
Audifintax & Asociados Cia. Ltda.

Member of IECnet y Representante en Ecuador
Nimero de Registro en la Superintendencia

de Compafiias, Valores y Seguros: 887

Member of IECnet
# Worldwide Association of independent Professional Firms




LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL - ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en dédlares estadounidenses)

Activo Notas 2018 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 16,223 11,597
Activo por impuestos corrientes 7 75,219 75,217
Total del activo corriente 91,442 86,814
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 2,198 4,918
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO ' - 1,619
Total del activo 93,640 93,351

Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 8 3,996 12,065
Relacionadas 9 162,456 126,648
Otras cuentas por pagar 10 3,814 9,599
Pasivo por impuestos corrientes 11 3,002 2,244
Provisiones sociales 12 71 118
Total del pasivo corriente 173,339 150,674
PATRIMONIO (segun estado adjunto)
Capital social 13 5,000 5,000
Resultados acumulados (84,699) (62,323)
Total patrimonio (79,699) (57,323)
Total del pasivo y patrimonio 93,640 93,351

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. — SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2018 2017

Ingresos por ventas 14 84,144 79,859
Costo de ventas 15 (86,274) (83,028)
Pérdida bruta (2,130) (3,169)
Gastos operacionales

Gastos de administracién y ventas 15 (21,604) (31,100)
Pérdida operacional (23,734) (34,269)
Otros ingresos 3,079 876
Resultado financiero, neto (102) (114)
Pérdida antes de impuesto a la renta (20,757) (33,507)
Gasto por impuesto a la renta diferido 16 (1,619) (945)
Pérdida neta del ano (22,376) (34,452)
OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
Pérdida neta y resultado integral del afio (22,376) (34,452)

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generado por actividades de operacién
Perdidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto provisto por actividades de operacién

Provisién impuesto a la salida de divisas

Provisidn contribucion Arcote!

Provision impuesto a la renta

Oftros ajustes

Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas y documentos por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Provisiones
Pasivo por impuestos corrientes
Otros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento:

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes al principio de ano
Efectivo y equivalentes al fin del afo

2018 2017
(19,127) (34,452)
- 2,959
(1,630) 1,630
- 945

- (670)
2,720 16,914
) (11,847)
21,954 40,648
A7) 5,000
758 (11,115)

- 2
4,626 10,014
4,626 10,014
11,597 1,583
16,223 11,597

Las nota}exph' g/tivas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros.
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

La Sucursal fue constituida el 12 de mayo de 2006 con el objeto de dedicarse a las actividades de
explotacion de los servicios finales y portadores de telecomunicaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. — SUCURSAL
ECUADOR, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) emitidas por el 1ASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histodrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIiF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 16 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta norma 1 enero 2019

reemplazara a la NIC 17.

NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que 1 enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional (VPP).

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones 1 enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pago anticipado.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos de impuestos 1 enero 2019

NIIF 3 Enmienda relacionada con ia medicion de la participacion 1 enero 2019

mantenida previamente en una operacién conjunta al valor
razonable en la fecha de adquisicion.

NIIF 11 Enmienda relacionada con la parte que obtiene el control 1 enero 2019
conjunto de una empresa que es una operacion conjunta no debe
volver a medir su participacion previamente mantenida en la
operacion conjunta.

NIC 12 Enmienda relacionada con las consecuencias del impuesto a la 1 enero 2019

renta de los dividendos sobre instrumentos financieros
clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo

Péagina 5 de 17




LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tema Efectiva a partir
donde se reconaocieron las transacciones o eventos pasados que
generaron beneficios distribuibles.

NIC 23 La enmienda aclard, que si un préstamo especifico permanece 1 enero 2019
pendiente después de que el activo clasificado esté listo para su

uso previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos
generales.

NHF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1 enero 2021

La Administracién estima que la adopciéon de las enmiendas a las NIIF, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

c) Traduccion de moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en fa moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal.

A menos que se indigue [o contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando

los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. lLas ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado

de resultados.
c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depdsitos de libre disponibilidad
en bancos.

d) Instrumentos financieros
Reconocimiento y medicién inicial
Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicién posterior —
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

iy Cuentas por cobrar a clientes comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la venta de servicios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son

recuperables en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos en el corto plazo.

ii) Oftras cuentas por pagar: Corresponden principalmente a provision de gastos que se liquidan en el
corto plazo y no devengan intereses por Io cual se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado.

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Sucursal transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especificadas en el contrato se

han eliminado.
f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado
de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial dei activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran
con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital
€ intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiquen gque existe una disminucién medible en los flujos de
efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pagina 7 de 17




LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. - SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

h) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados

integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del gjercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%

de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta

pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. En
tanto que el impuesto a la renta diferido pasivo se reconocen por todas las diferencias temporarias

imponibles.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigibie a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

i) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligaciéon como un todo. Se reconoce una
provisién aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.
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Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero vy los riesgos especificos para dicha obligacién.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Sucursal y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni aranceles. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

k) Costos y gastos
Se registran en base a lo devengado.
1) Valor razonable de instrumentos financieros

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad de una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacioén, y la mejor
evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

i) El efectivo en bancos tiene un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

i) Los deudores comerciales, que tienen vencimientos menores a un afo, la Administracion ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

i) En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento de corto, la Administracion estima
que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las
que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el
siguiente concepto:
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¢ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias
de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos
en el futuro.

e Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de
la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha del periodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de Ia tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas
por la Administracién. La tesoreria de la Sucursal identifica, evalta y cubre los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Sucursal.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuaciéon de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacién de activos o pasivos,
debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros,
0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal

monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

(Ver pagina siguiente)

Péagina 10 de 17




LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. — SUCURSAL ECUADOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 5 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
(Continuacion)

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2018 2017
ACTIVO
Activo corriente
Medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 16,223 11,957
Total de activos financieros 16,223 11,957
2018 2017
PASIVO
Pasivo corriente
Medidos al costo amortizado
Proveedores 3,996 12,065
Relacionadas 162,456 126,648
Otras cuentas por pagar 3,814 9,599
Total de pasivos financieros 170,266 148,312

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Sucursal se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y las cuentas por pagar
a relacionadas no devengan intereses.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Cuenta Corriente
Banco Bolivariano S.A. 1,518 1,541
Fondo de caja
Bustamante & Bustamante Cia.Ltda. 14,705 10,056
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 16,223 11,597
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NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado 75,217 75,217
Crédito tributario Impuesto a la Renta 2 -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 75219 75,217
NOTA 8 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
BYB Siglo Outsorcing Ecuador Cia. Ltda. 3,850 10,231
Proveedores nacionales 146 1,834
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 3,996 12,065

NOTA 9 —~ SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017 con
Companias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones
fueron acordadas entre ellas; y, segin la Administracion de la Sucursal son equiparables con el

mercado para transacciones realizadas con terceros no relacionados.

2018 2017
Préstamos 30,000 83,618
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 30,000 83,618
Al 31 de diciembre comprende:
2018 2017
PASIVO
Documentos y cuentas por pagar
Relacionada
ORBCOMM LLC. (1) 162,456 126,648
Saldo al 31 de diciembre del 2018y 2017 162,456 126,648

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 9 - SALDO Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
(Continuacion)

(1) Corresponde a préstamos entregados por Compafiias relacionadas, estos pagos son utilizados
para capital de trabajo, no devengan intereses y no tienen una fecha estimada de pago.

Remuneracion del personal clave de la gerencia

La Sucursal no reconocié en los resultados corrientes del ano 2018 gastos por remuneracion del
personal clave de la gerencia.

NOTA 10- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Provision servicios de auditoria 2,500 5,000
Provision ISD - 2,959
Provisiones menores 1,314 1,640
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,814 9,599
NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Retenciones de Impuesto a la Renta 2,033 1,468
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 969 776
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 3,002 2,244
NOTA 12 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017
Aportes a la seguridad social (IESS) 71 118
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 71 118

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL
(Ver pagina siguiente)
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NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a 5.000 acciones, con un valor nominal de US$ 1
cada una.

El detalle de los Accionistas de la Sucursal es el siguiente:

Accionista Nacionalidad 2018 2017

ORBCOMM Central America Holdings LLC Estados Unidos 1 1
ORBCOM International Holdings LLC Estados Unidos 4,999 4,999

5,000 5,000
NOTA 14 — INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre comprende:

2018 2017

Exportaciones de servicios 84,144 79,859
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 84,144 79,859

NOTA 15 ~ COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 2017

COSTO DE VENTAS 86,274 83,028
GASTO DE ADMINISTRACION

Honorarios 8,400 24,200

Impuestos y contribuciones 11,112 3,068

Aporte [ESS 1,067 1,408

Otros menores 1,025 2,424
Total 107,878 114,128
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NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacion:

Conciliacion del gasto por impuesto a la renta

2018 2017
Gasto impuesto a la renta diferido
Impuesto a la Salida de Divisas (1,619) -
Gasto impuesto a la renta - (945)
Total (1,619) (945)

De acuerdo con o que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

2018 2017

Pérdida antes de la participacion de los

trabajadores en las utilidades y de

impuesto a la renta (20,756) (34,452)
(-) Participacion trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles 774 2,013
= Base imponible antes de impuesto a la renta (19,982) (32,439)

Impuesto a la renta causado - 25% - -

Anticipo minimo de impuesto a la renta - 945

Impuesto a la renta determinado - 945
() Retencion en la fuente impuesto a la renta 2 -

Saldo a favor del contribuyente 2 945

Aspectos Tributarios

Con fecha 20 de diciembre del 2018, se publicé en el Registro Oficial nimero 392 el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes del mencionado Reglamento

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 ~ IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuacioén)

Exoneracion del Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados y en industria basica, quienes deberan cumplir con los siguientes lineamientos:
generacion de empleo y proporcionalidad del impuesto a la renta.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion, quienes deberan cumplir con los
siguientes lineamientos y condiciones: i) el beneficio aplica para quienes suscribieron un
contrato de inversion con el

Estado a partir del inicio del ejercicio fiscal 2018; i} para la importacion de bienes de capital
y materias primas, el ente rector en materia de inversion establecera en el contrato de
inversién el monto maximo de exoneracion; iii) para la aplicacion del beneficio respecto a la
distribucién de dividendos los mismos deberan corresponder a los generados en el plazo de
vigencia del contrato.

Exoneracién por reinversion de utilidades, se debera considerar los siguiente: para el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se aplicara a los dividendos pagados directamente a
favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, del Impuesto a la Renta aplicara
a favor de beneficiarios efectivos de los dividendos distribuidos, reinversion de al menos el
50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicion de activos productivos, en caso de
no cumplir con la condicion de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, asi
como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la reinversion hasta fa misma
fecha, la sociedad debera declarar y pagar las retenciones de impuesto a la renta e
impuestos a la salida de divisas no efectuadas por concepto de dividendos distribuidos.

El valor sobre el cual se calculara la retencién en los dividendos sera el valor distribuido mas
el impuesto pagado por la sociedad. Los porcentajes de penderan de la tarifa del impuesto
a la renta que aplique para la Sucursal. Cuando la tarifa del Impuesto a la Renta sea del
28% el porcentaje de retencidn sera del 7%; y, cuando sea del 25% el porcentaje sera del

10%.

Se agregaron nuevos casos para el reconocimiento de impuestos diferidos aplicables para
los contratos de construccién, provision por deterioro de activos fijos, inventarios por
provision por valor neto de realizacion, enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital.

Cuando el anticipo del Impuesto a la Renta sea superior al impuesto Causado o si no
existiese Impuesto Causado, el contribuyente podréa solicitar la devolucién del excedente, o
utilizar dicho monto como crédito tributario hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha
de la declaracion. Ademas, se elimina la condicién para la devolucién del anticipo, dependa
del excedente en la Tasa Impositiva Efectiva (TIE), determinada por el Servicio de Rentas
internas (SRI).

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (24 de junio del
2019) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la administracién de la Sucursal, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 18 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacidon de fecha 24

de junio del 2019 del Representante legal de la Sucursal y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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