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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de LEOSATELLITE SERVICES DE
ECUADOR S.A. (Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y de
flujos de efectivo por el ano terminado en dicha fecha; asi como un resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Dichas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4.  Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para cbtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compania, con el fin de disefar procedimientos de auditoria
que sean adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
gue las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables; asi
como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2015; asi como, el
resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NIIF).
Enfasis

7. Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 12, los estados financieros
adjuntos fueron preparados considerando que la Compania continuara como un
negocio en marcha. Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida neta y acumulada fue de
USS15,274; estos factores establecen dudas significativas sobre la capacidad de
continuar como negocio en marcha. El futuro de la Compafia dependera de la
habilidad de su Administracion para obtener fondos adicionales para el normal
desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables. Los
estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian resultar de esta
incertidumbre. Los accionistas de la Compaiiia decidieron absorber las pérdidas del

ano 2015 durante el ano 2016.

BHO el

Octubre 10, 2016 Xavier Puebla - Socio

RNAE No. 193
Quito, Ecuador
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2015 31, 2014
Activos:
Activos corrientes
Efectivo (5) 1,583 1,589
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (13) 22,663 .
Activos por impuestos corrientes {6) 42,518 29,160
Otros activos corrientes 2,198 2,198
Total activos corrientes 68,962 32,947
Activos no corrientes
Otros activos no corrientes 3,147 9,281
Total activos no corrientes 3,147 9,281
Total actives 72,109 42,228
e ey
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar (7) 64,342 99,921
Otras obligaciones corrientes (8) 3,372 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas (13) 15,274 3,981
Total pasivos corrientes 82,988 103,902
Total pasivos 82,988 103,902
e ——— = e ]
Patrimonio neto:
Capital (10) 5,000 * 5,000
Resultados acumulados (11) (15,879) (66,674)
Total patrimonio neto (10,879) (61,674)
=== 8 = s — =]
Total patrimonio neto y pasivos 72,109 42,228
e
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] Javier F. Baena Echeverria Jonnatfian Orlando Andrango Alvarez
. Representante Legal Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Por los afios terminados en, Naotas 31, 2015 31, 2014
Ingresos de actividades ordinarias (13) 93,421 90,524
Ganancia bruta 93,421 90,524
Gastos:
Gasto de ventas (12) (88,750) (86,000)
Gasto administrativos {19,945) (28,870)
Otros gastos (345)
(108,695) (115,215)
Pérdida del ejercicio antes de participacion a trabajadores e impuesto
a las ganancias (15,274) (24,691)
Participacion a trabajadores -
Pérdida del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (15,274) (24,691)
Gasto por impuesto a las ganancias
Impuesta a las ganancias corriente (9) (605) (1,105)
(605) (1,105)
Resultado integral total del afio (15,879) (25,796)
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L= Representante Legal

Jonnathéh/Orlando Andrango Alvarez

Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Afios terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014
' (Expresados en dolares)

Resultados acumulados
Perdida y Provenientes Pérdida Total
Utilidad  de la Adopcidn neta del patrimonio
Capital acumulada a las NIIF ajercicio Subtotal neto
Saldo al 01 de enero de 2014 5,000 (14,571) (27,.412) 1,105 (40,878) (35,878)
Resultade integral total del ano * ] = 25,796) (25,796) {25,756)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5,000 (14,571) (27,412) (24,691) (66, 674) (61,674)
Transferencia a pérdida acumulada . {24,691} . 24,601 - -
Compensacidn de cuentas por pagar . 39,262 7 411 5 66,674 66,674
Resultado integral total del aio - - - {15,879) (15,879) {15,879)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 5.000 = . {15,879) (15,879) {10,87%)
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( /JW Bzciahwér'ria Jonnathan'Orlande Andrango Alvarez
" Representante Legal Contadora

Ver politicas contables y notas a los estados financiercs
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre

Por los afios terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Otros egresos netos (6)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (6) :

P A ————————————)
Disminucion neta de efectivo (6) 5
Efectivo al inicio del ano 1,589 1,589
Efectivo al final del afio 1,583 1,589

avierFBaena Echeverria
Representante Legal

J J' f'{
Jonnathan Orlando Andrango Alvarez
Contador

Ver politicas contables y notas a los estadas financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresados en délares)
Diciembre Diciembre

Por los anos terminados en, Notas 31, 2015 31, 2014
Resultado integral total del afio (15,879) (25,796)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacion:

Provision para impuesto a las ganancias (9 605 1,105

Efecto de impuestos diferidos registrade en resultados - 14,053
Cambios en activos y pasivos

(Aumento) disminucion en documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados (22,663) 139,797

Aumento en activos por impuestos corrientes (13,358) (7,680)

Disminucion (aumento) en otros activos no corrientes 6,134 (9,281)

Disminucién en cuentas y documentos por pagar 31,085 75,669

Disminucién en otras obligaciones corrientes 2,767 289

Disminucion (aumento) en cuentas por pagar diversas/relacionadas 11,293 (188,156)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (6) -

i
( {z"’zfﬁ&’?
/ B i é g
Javier-F—Baena Echeverria Jonnath r;] ndo Andrango Alvarez
Representante Legal " " "Contador

Ver politicas contables y notas a los estados financieros
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

e s e T G ey e
1. ENTIDAD QUE REPORTA.

. Constitucion de la Compafiia.

LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A., fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 12 de mayo
de 2006, con un plazo de duracion de cincuenta anos.

La Compania tiene su domicilio principal en la ciudad de Quito, provincia
Pichincha, republica del Ecuador pero podra establecer agencias o sucursales
en uno o varios lugares del Ecuador o fuera de él previa resolucion de la Junta

General.

o Objeto.

La Companiia tiene como objeto social las actividades de Explotacion de los
Servicios Finales y Portadores de Telecomunicaciones.

o Integracion del capital social.

Los accionistas fundadores suscriben integramente el capital social de CINCO
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA dividido en cinco mil
acciones nominativas vy ordinarias de un délar cada una. El capital quedo
constituido de la siguiente manera:

Accionistas Porcentaje de participacion

Orbcomm Central America Holdings LLC 0,02%
Orbcomm International Holdings LLC 99,98%
100,00%

Al 31 de diciembre de 2015, las cifras del estado financiero presentan un
capital de trabajo negativo, siendo el principal pasivo el mantenido con sus
proveedores, en adicién las pérdidas acumuladas exceden el 50% del capital
emitido mas reservas, situacion que de acuerdo con disposiciones societarias
constituye causal de disolucion, a menos que los accionistas restituyan el
patrimonio perdido de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Base de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas
en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dodlares)

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables.

En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayer grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracion de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

2.2 Pronunciamientos contables.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia

Modificaciones:

NIC 16 Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 38 Activos intangibles May-14 Ene-16
NIIF 11 Acuerdos conjuntos May-14 Ene-16
NIC 16 Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
NIC 41 Agricultura Jun-14 Ene-16
Normas:
NIC 1 Presentacion de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF ¢ Instrumentos financieros Nov-13 Sin fecha
Mejoras:
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NIIF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19 Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34 Informacion financiera intermedia Sep-14 Ene-16



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

La Administracion de la Compaifiia no adopté anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcién no tendrd impacto significativo en sus estados financieros de periodos

posteriores.
2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el dolar de los

Estados Unidos de América.
2.4 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando

es mayor a ese periodo.

2.5 Efectivo.

La Compania registra las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones a
corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

2.6 Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados.

Incluyen principalmente a cuentas por cobrar cliente relacionado y no
relacionado, asi como, a otras cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar
clientes tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias plazo.

Estos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del balance gque se clasifican como activos no corrientes.

2.7 Activos por impuestos corrientes.

En este grupo contable se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.

10



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

2.8 Cuentas y documentos por pagar.

Incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales y del exterior,
asi como a relacionadas por servicios adquiridos en el curso normal de negocio,
se reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y
no existe diferencia material con su valor razonable.

2.9 Baja de activos y pasivos financieros.

° Activos financieros.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos
de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o la Compania ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

e Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del
pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconcciéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

2.10 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
La Compafia registra como gasto por impuesto a las ganancias del periodo al
impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacion
o0 constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
. Impuesto a las ganancias corriente.
Se determina sobre la base imponible y se calcula de acuerdo con las
disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable. La

tasa de impuesto a las ganancias para los anos 2015 y 2014 asciende a
22%. Se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

11



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

o Impuesto a las ganancias diferido.

Se determina sobre la base de las diferencias temporales que existen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio. Se miden al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconocen en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion origen.

2.11 Capital social.

La Compania registra en este grupo contable a las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal.

2.12 Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las

siguientes condiciones:

o El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion;

° El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

o Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.13 Segmentos operacionales.

Un segmento operativo se define como un componente de una Compania sobre
el cual se tiene informacion financiera separada que es evaluada regularmente
por la alta administracion para la toma de decisiones respecto de la asignacion
de recursos y la evaluacion de los resultados. La Compaiia opera como un

segmento Unico.

12



LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.14 Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieran
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes
estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.15 Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.16 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no presentan
cambios en las politicas y estimaciones contables respecto a los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 respectivamente.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

0 Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes relacionados (Nota 15),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion
al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni
otras mejoras crediticias.
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LEOSATELLITE SERVICES DE ECUADOR S.A.
(Una Subsidiaria de ORBCOMM International Holdings LLC)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

La concentracién del riesgo de crédito es alta debido a que la base de clientes
es corta; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, etc.

Al 31 de diciembre de 2015, un resumen de los saldos vencidos de las cuentas
por cobrar a clientes, fue como sigue:

1a 181a

180 360 Mas de 360 Total Total
Grupo contable dias dias dias vencido saldo
Clientes relacionados - - 22,663 - 22,663

. Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la Compahia para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la

Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas
determinadas por la Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
ARo terminado en diciembre 31, 2015:
Cuentas y documentos por pagar 64,342
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 15,274
79,616
Ano terminado en diciembre 31, 2014:
Cuentas y documentos por pagar 99.921
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 3,981 -
103,902
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. Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio.

La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos
de riesgo:

o Riesgo de tasa de interés.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia no mantiene obligaciones
u operaciones de crédito.

s Riesgo de tasa de cambio.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compania no realiza transacciones
en meneda extranjera.

° Otros riesgos de precio.

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.,

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos efectuados
por la Administracion se presentan a continuacion:
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. Valor justo de activos y pasivos,

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor justo, que
es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto
por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual
entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en
mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera

prospectiva.

. Impuestos diferidos.

La Compania evalta al final de cada periodo contable el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion
con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor en libros de los
activos excede su valor de recuperacion, el activo es disminuido hasta alcanzar

su monto recuperable.
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