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@ C.P.A. JIMMY &. LIMONES RODRIGUEZ
< AUDITOR EXTERNO 2

INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
EUROPALMA CIA. LTDA,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de EUROPALMA CIA .LTDA. al 31 de
diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimenio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa por los estados financieros

2. La Administracién de la Compaitia es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera — NIIF's.
Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o etror, mediante la
seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas y 1a elaboracion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en las
auditorias realizadas, las cuales fueron efectuadas de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una anditoria comprende
la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditorfa sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafifa, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de diseftar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones
contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.
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5.

6.

Opinién
4.

En nuestra opinidn, los estados financieros del afio 2013 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de EUROPALMA CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2013, los resuitados de sus operaciones, los cambios en su patrimenic y flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con NIIF.

Enfasis

Como indicamos en 1a Nota 8, 10 y 20 a los estados financieros, la Compaiiia, con fecha 19 de
diciembre del 2013 acepté el informe de reevalio del Ing. Marcelo Cisneros donde expone que las
plantaciones de palma aftricana y teca (activos biolégicos) suftieron deterioro en 100 hectireas, la
Administracion reconocié este deterioro en US$ 721.116. Asimismo la entidad ajustd
contablemente los terrenos agricolas de acuerdo a su valor catastral rural en US$ 676.685. Estas
cifras cuyo monto asciende a US$ 1°397.801 forman parte del movimiento de la cuenta patrimonial
- resultados acumulados.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias
del afio fiscal 2013, sera presentado por separado hasta el 31 de julio del 2014, conjuntamente con
los anexos exigidos por el SRI, consecuentemente las provisiones tributarias registradas podrian
tenet cambios como resultado de las congiliaciones que pueda realizar la Compafiia en los diversos
cuadros y anexos de obligaciones tributarias.

ﬁ-&é«//

CPA. JIMMY LIMONES R.
Registro CPA. No. 15.101
RNAE-SC-No. 417

Guayaquil, Julio 24 del 2014

Direccion: Rodolfe Baquerizo y Demetrio Aguilera Tifs: 2-231636 — 6999347843
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AUDITOR EXTERNO ’
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EURQPALMA C. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 y 2012
(Expresado en délares)

ACTIVOS NOTAS 2013 2012

ACTIVO CORRIENTE

Active y equivalente de efective 4 1.400.00 13,796.91

Cuentas por cobrar 5 40,615.50 9.984.78

Impuestos corrientes 6 7.650.61 7,520.14

Inventarios 7 19,150.08 23,942 .20

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 68,816.19 55,244.03

ACTIVO FLIO

Propiedades v Equipos-neto g . 498 827.97 1,176,557.40

ACTIVO INTANGIBLES g 2184596 21,845.96

ACTIVOS BIOLOGICOS 10 2,898,063.40 3,273,891.09
{ TOTAL ACTIVOS 3.487,553.52 4,521,538.48

PASIVO Y PATRIMONIO PE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Scobregiro bancario 11 4,188.56

Proveedores por pagar 12 9,443 46 4,802.65

Cuentas por pagar 13 273.375.15 9437822

Intereses por pagar 14 366,420.98 457,062.98

Gastos actmulados por pagar 15 15,702.67 9.871,93

Impuestos por pagar 16 39.463.40 30.943.08

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 708,594.22 597,058.86

DEUDA A LARGO PLAZO 17 1,652,147.63 1,470,884.00

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capitatl Social 18 10,000.00 10,0041, 00

Reservas fitura capitatizacion 19 1,100,185.86 1,035,185 .86

Resultadoes Acumulados 20 11,515.74 1,408,738.72

Utilidad ¢pérdida) del cjercicio 5,110.07 (328.96)

TOTAL PATRIMONIO 1,126,811.67 2,453,595.62

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,487,553.52 4,521,538.48

iy
Flor E. Bone Mina
Contadora
Ver notas 2 los Estados Financieros




EUROPALMA C. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en dblares)
INFGRESOS POR 2013 2012
Fruta de Palma 153,336.82 146,077.65
Pastajes- Madera -Planta vivero - 273.00
Otros Ingresos - 3,616.29
TOTAL INGRESOS 153,336,82 149.966.94
COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas 23,632.36 19,404.75
Gastos Administrativos 114,938.08 121,506.29
Gastos no deducibles 4.543.23 6,685 07
Gastos Financieros 1,008.10 1,579.86
TOTAL COSTOS Y GASTOS 144,121.77 149,175.97
Utilidad Contable 9.215.05 790,97
15 % Participacion Trabajadores 1,382.26 21236
Utihidad antes de Impuesto a la renta 7,832.79 578.61
Base imponible {utilidad gravable) 12,376.02 6,826.42
Impuesto a la renta 22% v 23% 2,722.72 907.58
Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio 5,110.07 {328.96)

sbipdap

Ver notas a los Estados Financieros

Flor E. Bone Mina

Contadora




EURGPALMA C, LTDA
ESTADO DE EVOLUCTON DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 1012

( Expresado en Dolares )
Capital Reserva Aporte Fatura Resuliados Resultado TOTAL
Socinl Legal Capitalzacion Acumuladeos del ejercicic
Sakio ol 1 de Enero del 2012 10,008.00 975,000,00 {165,458.30) 6H,16 #20,185.86
Pérdida del ejercicio {328.96) (328.96)
Aporte fisrura capitalizacién 6,185 84 (644.16) 59.541,70
Adopeion NIF por prinwra vez 1,574,197.02 1,574,197.02
Saldo al 31 Dicfembre del 2012 19,000,00 1,035,185.86 1.408,738.72 (328.96) 2,453.595.62
Uhitidad del gjercicio 511007 i1 10:07
Aporte furura capitalizacién 65,000.00 635,000.00
Reclasificacian resultados 578.61 328.96 907.57
Valuacion Activos Bioldgicas (1,3%7.801.59) (1,397,808.39)
Faldo al 31 Dicletnbre del 2013 10,600.00 1,100,185.86 11,515.74 511007 1,126,811.67
Flor E. Bone Mina
Contadors

Yer notas 3 los Esiados Financieros




EUROPALMA C, LTDA
ESTADO DE FLUJO DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012

(Expresado en délares)

Utilidad del ejercicio

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROYISTO
EN LAS ACTIVIPADES DE OPERACION

5,110.07

Detenioro de activos biologicos (1,397,222.98)
Transferencia a Aporte Futura Capitalizacion 65,000.00
Transferencia utilidades retenidas (57861}
Depreciacion de Acivos 24.734.51
Sub-total (1,302,957.01)
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASTVOS OPERATIVOS

Aumento en cucntas por cobrar (30,630.7))
Disminucién en Inventarios 4,792.12
Amnemo en impeestos corrientes (130.47)
Disminucién en Activos biologicos 375,827.69
Aumento ¢n obligaciones financieras 4,188,356
Aumento proveedores por pagar 4,640.81
Aumento en cuentas por pagar 178,996.93
Disminucion en intereses por pagar {50,642.00)
Aumento en beneficios sociales 5,330.74
Aumento en impuestos por pagar 9.427.89
Sob-total 462,301.55
CAMBIOS PROVISTOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO

Disminucion en propiedades 646,994 92
Aumento en pasivo a largo plazo 181,263.63
Sub-total 828,258.5%
Aumento en cfectivo v equivalente de efectivo (12,396.91)
Efectivo y cquivalente de efectivo a principio de afio 13,796.91
Efectivo v equivalents de efectivo a fin de afio 1,400.00

Mg s

Flor E, Bone Mina
Contadora




EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

La Compailia EUROPALMA C. LTDA,, se constituy$ mediante Escritura POblica ante el Notario
Pablico Decimo Sexto del Canton Quito, Doctor Gonzale Romén Chacén, el 26 de Abril del 2006,
y fue aprobada por la Superintendencia de Compaifiias de Quito, con Resolucién No. 06-Q-LJ.
1972, con fecha 23 de Mayo del 2006 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Mayo del 2006,
con Registro No. 773 y Repertorio Mo. 20887 bajo la denominacién de COMERCIALIZADORA
AGROAMIGOS CIA. LTDA. El 8 de Enero del 2010 cambio su denominacién a la de
EUROPALMA CIA.LTDA, mediante escritura pablica celebrada ante e} Notario Quinto del
Cantdn Quito Dr. Luis Homberto Navas Dévila y fue aprobada por la Intendencia de Companias de
Portovigjo con Resolucién No. DC.DIC.P.2010.0057, con fecha 10 de Febrero del 2010 e inscrita
en el Registro Mercantil el 23 de Junio del 2010, con Registro Mercantif No. 35 y Repertorio No.
733, su actividad principal el Cultivo y Produccién de de Palma Africana y de Productos agricolas
de cualquier naturaleza y comercializacién de productos para la agricultura y ganaderia, cualquier
clase de maguinarias y equipos necesarios para este efecto, de insumos o productos elaborados de
origen agropecuario,

2., PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las poiiticas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacién:

a. Bases de preparacion.- Los estados financieros de EUROPALMA C. LTDA.
comprenden: los estados de situacidén financiera, los estados de resultado integral, estado
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF),

Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en base a las NIIF vigentes
y aplican de manera uniforme en todos los periodos que se presenten.

b. Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF (aprobadas por el
Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad - 1ASB), adoptadas v aplicadas por
primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad
con ia Resolucion de Superintendencia de Compafiias No. 08. G. DSC.010 de noviembre
20 del 2008.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Empresa, con el propdsito de determinar la valuacidn y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalie de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en esta nota.




EUROPALMA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

¢. Nuevas normas ¢ interpretaciones emitidas a partir de enero 1 del 2014.- A continuacion se
indican las nuevas normas e interpretaciones emitidas que no se encontraban en vigencia a

la fecha de emision de los estados financieros de EUROPALMA C. LTDA.

Aplicacion
Nuevas normas e . . obligatoria para
interpretaciones Modificaciones ejercicios a partir
de:
. Cambia significativamente el
NIC 19 znfgaﬂzz alos reconocimiento y Ia valoracion del | Enero 1 del 2014
p gasto por pensiones definidas.
It?mergzos Norma parcialmente revisada, se
NIC 39 R .. encuentra en transicién hasta Enero 1 del 2014
: econocimiento licar NIIF 9
y medicién 2p :
En noviembre de 2013 el IASB .
L’ Instrumentos | afiadi6 a la NIF 9 los | St determinard
NIIF 9 . . . . cuando se finalicen
| financieros requerimientos relacionados con la tas fases pendientes
% contabilidad de coberturas pen

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie de mejoras, necesarias pero no urgentes,
que modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8, NIIF 9, NIIF 13, NIC 14,
NIC 24, NIC 37, NIC 38, NIC 39, NIC 40. Su aplicacién es para perfodos anuales
iniciados en o después del 01 de julio dei 2014.

La Administracion ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas e
interpretaciones no tendrian un impacto significativo en los estados financieros de
Europalma Cia. Ltda.

d. Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados
en forma continua por la Administracién considerando la informacién disponible sobre los
hechos analizados.

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacién y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto al periodo actual como periodos
futuros.

La Empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, para
pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

« Revalorizacidn de propiedades - terrenos.

o Criterios en la valoracién de determinados activos financieros y no financieros.
* Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.

¢ Cdlculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.
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EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

e. Activos financieros.- EUROPALMA C. LTDA. reconoce como activos financieros,
aquellos activos corrientes tales como inversiones financieras, cuenias por cobrar a
clientes particulares y parte relacionadas, empleados y anticipo a proveedores.

La compafiia estd expuesta principaimente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez y 3)
Operacional.

EUROPALMA C. LTDA , maneja un modelo de negocio basicamente a crédito de 7 dias
que actualmente se cumple con las politicas implementadas en sus transacciones
principales, lo cual le permite tener un flujo de caja favorable. Esto se debe principalmente
a:

1. Cobros oportunos a su princi]ﬁal cliente ‘Extractora Agricola Rio Manzo’. !
2. Manejo de recursos financieros para satisfacer obligaciones con proveedores de
bienes y servicios y del personal.

Los activos financieros, conformados por cuentas por cobrar se reconocen cuando la
Compafiia emite la factura por venta de Fruta de Palma Africana.

f. Deterioro del valor de los activos financieros.- Al 31 de diciembre de cada afio, coincidente
con el final de cada periodo sobre el que se informa, la Empresa evaliia si existe
evidencia objetiva alguna de que un activo financiero se encuentra deteriorado en su valor.
Un activo financiero se considera deteriorado en su valor, solamente si existe evidencia
objetiva de deteriore de su valor como consecuencia de uno o mds acontecimientos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un “evento que causa la
pérdida™), y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera fiable,

g Deterioro del valor en activos no corrientes- De acuerdo con NIC 36, la Administracién a
través de Junta General resolvié efectuar un reevalio a toda la propiedad de Europalma,
donde posee las plantaciones de palma africana y teca. La pérdida por deterioro de las
plantaciones basado en ¢l Informe del perito valuador, Ing, Marcelo Cisneros, asciende a US$
723.916.

h. Pasivos financieros.- Estan registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos netos de
abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del gjercicio.
Consideramos obligaciones corrientes aquelias con vencimiento inferior o igual a doce
meses ¥ como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. El
principal pasivo financiero corresponde a una obligacién bancaria a corto y largo plazo,
ademads de cuentas por pagar a proveedores, obligaciones tributarias y otros, La Compafiia
realizara la baja un pasivo financiero si, y sole si, expiran, cancelan o el acreedor
incumple sus obligaciones.

Cuentas por pagar proveedores; estin registradas al costo de ia transaccién neto de abonos
reatizados y no tienen ningfin costo adicional que deban amortizarse aplicando el método de la
tasa de interés efectiva

i. Valor razonable de activos y pasivos financieros.- El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero se determina wtilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o
comparaciones de tasas de inieréds con el mercado para obligaciones de similares
caracteristicas.

o«




11

EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

i

Provision para cuentas incobrables.- Al 31 de diciembre de 2013, la compaflia posee un
{mico cliente con quien no se mantiene problemas de recaudo. Por tanto no se provisiona
ningtin valor para cuentas incobrables.

Activos Biologicos.- La NIC 41 establece el tratamiento contable, la presentaci6n en los
estados financieros y ia informacitn a revelar relacionados con la actividad agricola,
que es un tema no cubierto por otras Normas Internacionales de Contabilidad. La
actividad agricola es la. gestion, por parte de una empresa, de la transformacién
bioldgica de animales vivos o plantas (activos biolégicos) ya sea para su venta, para
generar productos agricolas o para obtener activos bioldgicos adicionales._En tal
sentido, 1a NIC 41 exige que la empresa valore estos activos biolégicos segin su costo
menos la amortizacién acumulada vy las pérdidas acumuladas por deterioro del valor.
Una vez que el valor razonable de tales activos pueda valorarse con fiabilidad, ia
empresa debe valorarlos segiin su valor razonable menos los costos estimados en el
pumto de venta. En todos los casos, en el punto de cosecha o recoleccibn, 1a empresa
debe valorar los productos agricolas segin su valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta.

La NIC 41 exige que los cambios en el valor razonable menos los costos estimados en el
punto de venta, de los activos biol6gicos, sean incluidos como parte de la ganancia o
pérdida neta del ejercicio en que tales cambios tienen lugar. En la actividad agricola, el
cambio en los atributos fisicos de la planta viva aumenta o disminuye directamente los
beneficios econémicos para la empresa. En el modelo de contabilidad de costos
histéricos basado en las transacciones realizadas, una empresa que tenga una plantacién
forestal puede no contabilizar renta alguna hasta la primera cosecha o recoleccién y
posterior venta del producto. Al contrario, el modelo contable que reconoce y valora el
crecimiento bioldgico utilizando valores razonables corrientes, informa de los cambios
del valor razonable a lo largo del ejercicio que transcurre desde la plantacién hasta Ia
recoleccion.

Propiedades v equipos:

s  Medicién en ¢l momento de su reconocimiento.- Estén registrados a su valor razonable
determinado en base al revaltio de bienes raices registrado en el afio de transicidn,

menos la depreciacion acumulada.

« Medicidén posterior al reconocimiento.- Después de su reconocimiento inicial la
Compafifa al 31 de diciembre de 2013, realizé otro reevaliio a los terrenos de las
plantaciones cuya extensién es de 729,4698 hectéreas a razén de US$ 750,00 cada
hectdrea; el drea estd conformada por un total de 21 lotes. Las caracteristicas del
inmueble se presentan a continvacidn:

Forma : irregular Tipe H Plantaciones
Ubicacién  : Medianero Uso actual : Sembrio de palma
Topografia : | Alta-montafiosa Edad : 3 a 10 afios
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EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

La Administracidén decidié registrar los terrenos & su valor municipal - catastral, por tanto
hubo un decremento respecto al afic 2012 en US$676.685.

Los activos adquiridos posteriores a la fecha del primer reevaliio, se encuentran registrados
al costo de adquisicién. Los pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos,
mientras que los que mejoran la vida Gtil de los mismos se cargan al costo del activo. Se

expone a continuacion;
Tipo de activg - Vida 1itil Porcentaje
Plantaciones de palma africana 5al0 10% - 20%
Plantaciones de teca 4 25%
Maguinarias y equipos 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Vehiculos y equipo caminero 5 20%
Equipo de computacion y software 3 33,3%

m.  Provisién para jubilacion patronal.- Esté registrada en base a estudio actuarial realizado al
cierre del periodo contable; el incremento de las reservas fue registrado con carge a
resultados acumulados. El estudio actuarial realizado fue con corte al 31 de diciembre del
2013. El derecho a la jubilacién estd condicionado a 1a permanencia del empleado por 25
aflos de servicio, o si el empleado es despedido intempestivamente, tiene que haber
cumplido entre 20 y 25 afios de trabajo. El método actuarial para calcular 1as reservas
matematicas es el método de crédito unitario proyectado, €l cual permite cuantificar el
valor presente de la obligacion futura. Los costos esperados de estas prestaciones se
devengan durante la vida laboral de los empleados.

n. Provisién para desahucio.- También fue determinada en base a estudio actuarial, realizado
con corte a diciembre 3} del 2013, La metodologia utilizada es |2 denominada
“prospectiva”. En la valoracidn se considera imicamente la probabilidad de que los
empleados renuncien voluntariamente por cualquier causa. Los costos esperados de estas
prestaciones se devengan durante la vida laboral de los empleados.

0. Resultados acumulados adopcion NIFF.- Con la implementacion de las NIIF y de acuerdo
con instrucciones del Organismo de Control, esta cuenta incluye tres componentes: a) el
superdvit por revalorizacién de propiedades, b) el ajuste por aplicacién de las NIIF
(jubilacién patronal y desahucio); ¥ ¢) los resultados del ejercicio.

p.  Resultados acumulados reevaliio activos.- Constituye el reevaliio efectuado a los activos
biolégices (plantaciones) al 31 de diciembre de 2013 por perito avaluador y el ajuste de los

terrenos.

q-  Reconocimiento de ingresos.- Provienen imicaments de las actividades ordinarias de la
venta de Fruta de Palma Africana.

r. Costos y gastos operativos.- Son registrados por el método del efectivo, esto es cuando

existe la salida de dinero en la Compaitia. Estén constituidos principalmente por los gastos
operativos de administracion, de ventas, y gastos financieros.

-y
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

8.

Participacion a_empleados e impuesto a ia renta- Después del 15% de participacién a
empleados, 1a Ley de Régimen Tributario Interno, establece 1a tarifa de impuesto a la renta
del 22 % para sociedades,

A partir del ejercicio 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta™, cuyo valor es calculade en funcién de las tarifas
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio total, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
déltar segimn lo mide el indice de Precios al Consumidor del 4rea urbana, calculado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Aflos % Inflacion
2009 431
2010 3,33
2011 5,41
2012 4,16
2013 2,70

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO USS 1.400.00

Lo componen en su totalidad valores en efectivo distribuidos en las diferentes cajas habilitadas
para ¢l efecto. A diciembre 2012 mantiene recursos en entidad financiera.

Al 31 de diciembre de 2013, se descompone como sigue;

2013 2012

US$ Uss$
Caja Chica - plantacién 200,00 200,00
Caja Administracién — Esmeraldas 200,00 200,00
Caja Gerencia-Esmeraldas 1.000,00 1.000,00
Banco internacional cta. # 6000602373 0.00 12.396.91
Total 140000 _13.796.91

CUENTAS POR COBRAR USS 42.628,50

En clientes el valor corresponde al saldo de clientes cuya cartera se considera de buena
cobrabilidad, ia politica que mantiene es a 45 dias el cobro de las facturas a los clientes, la
cobranza se mantiene y se aplica de acuerdo a la politica implementada por la empresa, es
decir que no mantiene mora que afecten considerablemente a los estados financicros, por tanto
no mantienen provisién para cuentas incobrables.

Al 31 de Diciembre del 2013, se descompone como sigue:

2013 2012

Uss USS
Clientes 5.804,40 60,00
Funcionarios y empleados 2.187,00 324,92
Otras cuentas por cobrar 0,00 1.286,77
Anticipo a proveedores 32.624.10 8.313.09

Total . 40.61550 228478
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

6.- IMPUESTOS CORRIENTES US$ 7.650,61
Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de las cuentas, fue el siguiente;
2013 2012
USs USS
Retenciones en Ia fuente aflos anteriores 1.716,62 1.658,86
Retenciones en la fuente 2013 1.533,50 1.460,79
Anticipo Impuesta Renta afios anteriores 4.400.49 4.400.49

Total  _7.65061  _..7.520,14

7.- INVENTARIOS US$ 19.150.08
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se constituye como sigue:

2013 2012

US$ USS
Bodega principal 202,50 0,00
Inventarios Insumos 18.947,58 23.94220

Total  _19,15008 —23.942,20

Corresponde bisicamente a inventarios de insumos como fertilizantes, glifosatos y herbicidas que
son de uso para las plantaciones de la palma africana, el custodio estd a cargo de Sefior Danilo
Magias Loor.

8.- PROPIEDADES Y E - NETQ USS 4 797
Al 31 de diciembre del 2013, los saldos de las cuentas, fue el siguiente:
Saldo . . Saldo
Dic. 31,201  -Adiciones Ajuste Dic. 31. 2013
(... USS délares...)
Terrenos 2006 627.435,21 (403.627,06) 161.808,15
Terrenos 2008 284.402,04 (211.058,10) 73.343,94
Obras en proceso 83.249,00 16.531.05 99.780,05
Edificios 35.541,60 35.541,60
Muebles y Enseres 1.760,11 142,77 1.902,88
Maguinarias y Equipos 6.479,54 8.154,05 14.633,59
Equipos de computacién 2.708,59 62,37 2.770,96
Vehiculos 131.820,00 3.500,00 135.320,00
Semovientes 8.000,00 1.300,00 9.300,00
Instalaciones 8.000,00 8.000,00
Otras Activos 1.399.99 1.399.99
SUTOTAL 1.190.796,08 29.690,24 (676.685,16) 543.801,16
( - ) Depreciacidn Acurmnulada (20.238.68) (24.734,.51) (44.973.19)
Saldo a Dic. 31. 2013 ~1170.55740 . 435573 _(676.685.16) . _d498.82797

Ajuste pertenece a que la compaiifa decidié registrar los terrenos segéin valor municipal —
catastral rural en US$ 676.685, con cargo a cuenta patrimonial ‘Revaluacién de activos’.

Los semovientes corresponden a mulas (anirales), las cuales estin a disposicidn de uso para las
diferentes actividades de la compaflia.
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9.- ACTIVOS INTANGIBLES US$ 21.845.96
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de las cuentas, fue el siguiente:

USS US$

2013 2012
Programas contables 2.400,00 2.400,60
Estudios de carreteras _ 14.560,00 14.560,00
Licencias de programas 405,96 405,96
Planos de plantaciones 4.480.00 4.480.00
* Total  —2L845.9 =2L.845,.96

10.- ACTIVOS BIOLOGICOS USS$ 2.898.063
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la clasificacién de la cuenta es como sigue:

2013 2012

USs USS
Activo agricola- PALMA AFRICANA
Plantas en crecimiento:
Palma plantacién 4 1.274.440,11 1.089.505,02
Palma plantacion 3 1.144.150,99 1.098.801,85
Palma plantacion 4 - afio actual 101.238,55 146.941,29
Paima plantacién 5 - afio actual 5750648 16.52595
Subtotal 2.577.336,13 2.351.774,11
Plantas en produccion:
Plantaciones 1 -2 - 3 949.360,59 850.611,58
Plantaciones I - 2 - 3 afio actual 91.511.71 70.534.00
Subtotal 1.040.872,30 921.145,58
Total plantaciones 3.618.208,43 3.272.919,69
Otros activos agricolas:
Balsa 770,00 770,00
Cacao 201,40 201,40
Teca 2.800,00 0.00
Subtotal 3771140 971,40
Deterioro;
Plantacion 1-2-3 { 192.996,12) 0,00
Plantacién 4 ( 263.071,23) 0,00
Plantaci6n 5 { 267.849.08) 0,00
Subtotal ( 723.916.43) 0.00
Total activos biolégicos -2,898.063,40 -5.273,891,09

La compafiia valoré las plantaciones a través de un estudio profesional independiente, seglin
informe del 19 de diciembre de 2013 emitido por el Ing. Civil Marcelo Cisneros, quien
expresa que el sector es altamente agricola, en su mayoria plantaciones de palma afticana, la
propiedad cuenta con una extensién de terreno de 729,47 has, donde 546,47 hectireas de
sembrios pertenece a palma africana de los afios 2002, 2004, 2005, 2008 y 2009. La variedad
de la palma esti dividida en el 68,10% de procedencia costarricense denominada como DELI
X GHANA, v el otro 31,90% pertenece a la variedad colombiana denominada PAPUA, las
cuales se encuentra en plena produccién.
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10.- ACTIVOS BIOLOGICOS USS 2.898.063 (continuacién)

El estudio revelé que la plantacién de palma africana ha tenido deterioro en 100 hectireas
donde no se hicieron las labores agricolas necesarias en el primer afio de vida segln informe
técnico del Ing. Jaime Sudrez con fecha 12 de diciembre de 2013, lo que permite se tenga un
decrecimiento en su valoracidn respecto a afios anteriores. Esto provoca que el valor de la
fruta oscile entre US$ 2.000 y USS 4.000. La entidad reconocié el deterioro por las
plantaciones en US§ 721.116.

La teca posee un tiempo de vida 4 afios y el valor de la hectérea fluctia entre USS 2.000 y
UJS$ 3.000 y ia hectdrea de terreno sin produccion es de USS 700 a US$ 1.000.
11.- SOBREGIRO BANCARIOQ CONTABLF USS 4.188.56

Corresponde a sobregiro contable gue posee la compafiia, Ja cuenta se encuentra debidamente
conciliada entre su valor en libros y estado bancario. Al cierre del ejercicio 31 de diciembre de
2013 y 2012 las cifras son como sigue:

2013 2012

USsS USS
Banco Internacional 4.188.56 0,00
Total ~4.188.56 — 000

12.- PROVEEDORES POR PAGAR US$ 9.443.46
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se conforma como sigue:

2013 2012

USS US$
Proveedores de bienes y servicios 9.443.46 4.802.65
Total —2.443,46 2= bu802,65

13.- CUENTAS POR PAGAR USS$ 273.375,15
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012

USS US$
Arellano Eugenio (a) 139.139,76 0,00
Empresa eléctrica 1.262,10 0,00
Organismo de control - Siiper Compaiiias 3.707,66 0,00
Eriko Bodniza ® 500,00 0,00
Extractora Rio Manzo 0,00 11.400,83
Manjarrez Camacho William 2.800 4.000,00
Mina Corozo Silvino (b) 52.475,83 59.283,15
Escuela Fiscomisional Nuevo Ecuador (b) 73.400,00 18.400,00
Nominas por pagar 37,00 0,00
Intereses por pagar 0,00 1.241,44
Ofras cuentas por pagar 52,80 52.80

Total 273375,15 .378.22
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13.- CUENTAS POR PAGAR USS$ 273.375,15 (continuacién)

Nota “a” Bésicamente corresponde a préstamos por pagar a terceras personas, €sto es por la
actividad, que la empresa mantiene con los proveedores, los que generan intereses legal. El valor
por pagar a Eugenio Arellano corresponde préstamo que ha efectuado a la empresa el 30 de
Agosto del 2013 por $ 150.000 a 3 afios plazo a una tasa de interés del anual del 10%.

Nota “b” Corresponde préstamos a relacionados, estos valores no generan intereses.

14.- INTERESES POR PAGAR USS 366.420.98
Al cierre del ejercicio 31de diciembre del 2013 y 2012 las cifras son como sigue:

USs US§
2013 2012
Fiduciaria Soparfi SA 366.420.98 457.062.98

Total —306.420,98 —457.062,98

Corresponde a intereses generados por préstamos recibidos de afios anteriores. En el 2013 se
generaron intereses por pagar de US$ 89.772 a tasa del 13%. Se capitalizaron intereses por US$

E

E

E

E 180.414.

E_ 15.- GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR USS 15.702,67

E Al cierre del ejercicio 2013 y 2012, las cifras se conforman como sigue:

E

E US$ USS$

E 2013 2012
Décimo Tercer Sueldo 37747 391,40
Décimo Cuarto Sueldo 1.833,7% 1.825,72
Vacaciones 8.872,65 4.294 54
IESS por pagar 3.005,05 2.435,95
Sueldos por pagar 231,45 711,96
15 % Participaci6n Trabajadores 1.382.26 212,36

Total —15.702.67 —2.871,93

Corresponden a provisiones‘ de beneficios sociales establecidos en las leyes laborales
ecuatorianas.

16.- IMPUESTOS POR PAGAR USS 39.463.40

Al cierre del gjercicio 31 de diciembre de 2013 y 2012 las cifras estdn constituidas por las
siguientes provisiones y retenciones:

A T AT Tl e TR R R e e T AT T T e R T R R R T e e e e e

USs LI

2013 2012
Impuesto a la renta (saldo pendiente +
aﬁ;’ actual) (saldo pen 4.183,40 3.849,67
Retenciones en la fuente I. Renta 209,20 62,80
Retenciones en la Fuente de IVA 839,33 34,68
Impuestos municipales 7.383,67 7.383,67
Impuesto a tierras rurales 26.847.80 19.612.26

Total 3 2:463,40 —30.943,08

[
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16.- IMPUESTOS POR PAGAR _USS 39.463.40 (continuacién)
La Compafifa cumple con las leyes y normas tributarias respecto al pago de obligaciones
fiscales, asf como la ley de régimen municipal.
El impuesto a las tierras rurales grava a la propiedad o posesién de tierras de superficie superior

a 25 hectéreas, segim la delimitacion efectuada en el catastro del Gobierno Municipal de
Esmeraldas.

17.- DEUDA A LARGO PLAZO USS$
Al 31 de diciembre de 2013, estd constituido como sigue:

USs US$

2013 2012
Provision jubilacion 3.963.17 3.398,01
Provision desabucio 778,46 493,99
Fiduciaria Soparfi SA 1.647.406.00 1.466.992.00
Total L.652,]47.63 147058400
Provisiones para jubilacién y desahucio; la Compafifa contraté los servicios de Actuaria

Consultores Cia. Ltda., basado en el dispuesto por ¢l Codigo de Trabajo y mantiene provisiones
para sus empleados de jubilacién patronal y desahucio.

La compafifa mantiene préstamos del exterior provenientes de afios anteriores con la entidad
Sopafi SA, de Suiza. En ¢l 2013 se capitalizaron intereses, véase nota 14. Durante el 2013 no se
recibieron obligaciones.

18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social de ia Compaiifa estd constituido por 10.0000
accicnes ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una distribuidas de la siguiente manera:

USS Participacién %
Adcbati Romeo 2.500,00 2.500 25
Adobati Wilma 500,00 500 5
Fundacién Amiga 1.500,00 1.500 15
One-0-One Lid. Inc. 5.000,00 5.000 50
Persico Angelo 500.00 500 5

Totsl  —.]000000 1000000  _100.00

La Compaiiia mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 31 de
enero de 2013 decidié aprobar por unanimidad el aumento de capital de US$ 10.000 a US$
17110.000. Se elevd a Escritura Piblica el 06 de marzo de 2013 ante el notario cuarto de la
ciudad de Esmeraldas abogado Pable Lemos.
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19.- APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION USS$1°100.185,86

Al31 de diciembre de 2013, se descompone como sigue:

USS USs

2013 2012
Abodati Romeo 213.796,47 213.796,47
Abodati Wilma ' 196.759,29 196.759,29
Pérsico Angelo ‘ | 196.759,29 131.759,29
Fundacién Amiga 75.277,88 75.271,88
One-0-One Lida. 417.592.93 417.592.93

Total =L.100.185.36 __1.035.185.86

Fl socio El socio Angelo Persico efectué aportes para la Compafifa el 29 de enero de 2013 por
US$65.000.

20.- RESULTADOS ACUMULADOS USS 11.515,74
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se constituye como sigue:

USS US$

2013 2012
Resultado afio 2012 578,61 0,00
Valuacidn de activos bioldgicos 1.408.738,72 0,00
Superavit PPE adopcién NIIF (Nota A) {1.397.801,59) 1.408.738,72

Total —IL315.74 __1.408.738,72

Nota (A): Corresponde al ajuste de terrenos en US$ 676. 685 (véase nota 8) y deterioro en
activos biolagicos en US$E 721.116 (véase nota 10).

21.- INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS Y OTROS
Durante los afios 2013 y 2012, representan operaciones generadas, estas fueron:

Uss uss

2013 2012
Fruta de palma 153.336,82 146.077,65
Planta vivero 0,00 273,00
Otros ingresos 0.00 3.61629

Total J53.33682 14996694

La Compafifa vendi6 el 100% de sus productos a la empresa ‘Extractora Agricola Rio Manso
S.AC.
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22.-

COSTOS Y GASTOS DE OPERACION

El origen y acumulacién de gastos de administracién y ventas durante los afios 2013 y 2012,
fueron causados como sigue:

USs USs$

2013 2012
Costo de ventas 23.632,36 19.404,75
Gastos administrativos . 114.938,08 121.506,29
Gastos no deducibles . 4.543,23 6.685,07
Gastos financieros 1.008.10 1.579.86
Totat wdd4,121,77 —142.175,97

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Durante los afios 2013 y 2012, los principales saldos con partes relacionadas estan reportados
en la nota 13; y las principales transacciones en el 2013 fueron:

USs

Transacciones: ' 2013
Administracién 537,00
Préstamos a relacionadas 85.875,83
Ventas 10.000.00
Total —26.412,83

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Administracién de EUROPALMA C. LTDA,, considera gue no existen activos ni pasivos
contingentes que requieran provisiones o revelaciones al 31 de diciembre del 2013, Tampoco
existen demandas ni juicios en que la compaitia intervenga como actora o demandada y que
amerite reconccer alguna obligacién.

25.- EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2013 (fecha de cietre de los estados financieros) y Julio del 2014 (fecha
de conclusitn de la auditoria), la Empresa Europalma C. Lida con fecha 10 de Marzo dei 2014
la Superintendencia de Compafiias de Quito resuelve y aprueba el Aumento de Capital y
Reforma de estatutos de la empresa en $ 1.100.000,00 el Capital social serd de $ 1,110.000.00,
la misma que se inscribe ante el notaric pablico del cantén esmeraldas el 25 de marza del 2014
y en el Registro Mercantil el 08 de abril de 2014.




