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C.P.A. JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ
AUDITOR EXTERNO
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Socios y directorio de
EUROPALMA C. LTDA.

1.-Hemos auditado el balance general adjunto de EUROPALMA C. LTDA,, al 31 de diciembre
del 2011 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los
accionistas y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, Estos estados financieros son
de responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre los estados financieros basados en la auditoria realizada.

2.-Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones
significativas. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustente los importes y revelaciones en los estados financieros. También
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentacién de los estados financieros en su
conjunto, consideramos que la auditoria realizada proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

3.-Al 31 de diciembre del 2011, existen gastos que estdn contabilizados en el ejercicio auditado
que deben ser reclasificados como activos diferidos que corresponden al costo de la Inversién
a largo plazo por la implantacién de la Palma Africana

4.-Los Estados Financieros han sido preparados asumiendo que la compafiia contintia
como una empresa en marcha. Ademds estd cumpliendo con sus obligaciones financieras,
tributarias, laborables y se haya posibilitada de obtener fondos adicionales en préstamos a través
del sistema financiero del Ecuador y del Exterior..

5.-En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados, excepto por lo mencionado en
el parrafo 3 presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién
financiera de EUROPALMA C. LTDA,, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus
operaciones y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas

ecuatorianas de contabilidad Nec’s y, normas contablessﬁmMg jm A rﬁadas por la
. : ; FARISEE Y AAnE
superintendencia de gompafiias del Ecuador. Uanleseedflimarea
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Guayaquil, Junio del 2012
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EUROPALMA C.LTDA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Activo y equivalente de efectivo

CUENTAS POR COBRAR
Clientes

Funcionarios y empleados
Anticipos Contratistas

INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FIJO
Propiedades y Equipos-neto

ACTIVO INTANGIBLES
ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Proveedores por pagar

Cuentas por pagar

Intereses por pagar

Gastos acumulados por pagar

Impuestos por pagar

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social

Reservas futura capitalizacion
Perdida Acumulada

Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10

11
12
13
14
15
16

17

1
1
20

0

(expresado en délares)

500.00

3,886.85
961.18
19,475.00

24,323.03

20,483.90

7,501.90

52,808.83

861,625.11

2,628.69

1,683,348.37

2,600,411.00

5,280.27
9,741.29
43,409.46
335,147.98
8,335.36
19,641.78

421,556.14

1,358,669.00

Sierinichceneia s Compafias et Ecuador
UeatanileEarasarialdaFsmeraldas 10,000.00
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975,000.00
(165,458.30)
A 644.16

D

J
820,185.86

2,600,411.00



EUROPALMA C.LTDA
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INFGRESOS POR

Fruta de Palma

Bonificacion Fruta de Palma
Pastajes

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS

Costos de ventas

Gastos Administrativos

Otros Egresos no Operacionales
TOTAL COSTOS Y GASTOS
Utiliidad antes de participacion
15 % Participacion Trabajadores
Base Imponible

Gastos no deducibles

Base Imponible

24 % Impuesto a la renta

Utilidad del Ejercicio

(-) Gastos no deducibles

Utilidad del Ejercicio

Ver notas a los Estados Financieros

Sus";smii%uﬁ%msi%&%maﬁigxﬁa\%%uaﬁur-

Toiathpmestrd s nerdias
11 SEP 01

(expresado en délares)

142,871.00
2,069.96
315.00
10,886.69
156,142.65
58,444.01
87,762.39
8,502.36
154,708.76
1,433.89
215.08
1,218.81
1,175.57
2,394.38
574.65

1,819.73

1,175.57
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EUROPALMA C.LTDA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Saldﬁ al 1 de Enero del 2011
Utilidada del Ejercicio

15 % Participacién Trabjadores
24 % Impuesto a la renta
Transferencia por reclasificacién
Trasf. A cta. Aporte Fut.Capital

de Ia deuda a largo plazo

Saldo al 31 Diciembre de! 2011

Ver notas a los Estados Financieros

5
{ Expresado en Dolares )
Capital Reserva Aporte Futura Perdidas Perdida del Utilidad TOTAL
Social Legal Capitalizacion Acumuladas Ejercicio del ejercicio

10.000,00 464.960,00 (153.530,97) (221.989,18) 99.439,85
1.433,89 1.433,89
(215,08) (215,08)
{292,51) (292,51)

(11.927,33) 221.989,18 210.061,85

510.040,00 510.040,00

10.000,00 - 975.000,00 (165.458,30) - 926,30 820.468,00

71 SEP IO
*@EC%%%@@
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EUROPALMA C.LTDA
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(expresado en délares)

Utilidad del ejercico 926,30
AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

210.061,85
Transferencia a Aporte Futura Capitalizaclon gy inbumaiis ity 510.040,00
Depreclacién de Acivos '!iemanizisE;'ngwasaria‘)ﬁsEsme;'amas —6.399,52)
Sub-total 21 SEP 201 714.628,63

DO A

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS R = @ | Q ﬁ L) Q)
Disminucion en inversiones c.p. . 216,63
Aumento en cuentas por cobrar (11.409,15)
Aumento en Inventarios (20.483,90)
Aumento en pagos anticipados (1.403,03)
Aumento en otros activos (467.242,04)
Aumento en obligaciones financieras 265,90
Disminucién proveedores exterior (24.314,87)
Aumento en cuentas por pagar 48.377,63
Aumento en beneficios sociales 7.119,08
Aumento en impuestos por pagar 17.858,19
Sub-total (451.015,56)
CAMBIOS PROVISTOS POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Aumento en propiedades (44.721,50)
Aumento en Activos Intangibles (2.628,69)
Disminucién en pasivo a largo plazo {216.371,00)
Sub-total (263.721,19)
Aumento en efectivo y equivalenté de efectivo (108,12)
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio 608,12
Efectivo y equivalente de efectivo a fin de afio 500,00

Ver notas a los Estados Financieros
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EUROPALMA C. LTDA. L: @‘ ﬂ (Lj} @

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.- OPERACIONES

EUROPALMA C. LTDA. - La Compafiia EUROPALMA C. LTDA, se constituyo por
Escritura Phblica ante el Notario Piblico Decimo Sexto del Cantén Quito, Doctor Gonzalo
Romén Chacén, el 26 de Abril del 2006, y fue aprobada por la Superintendencia de
Compatiias de Quito, con Resolucién No. 06-Q-1.J. 1972, con fecha 23 de Mayo del 2006 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Mayo del 2006, con Registro No. 773 y Repertorio
No. 20887 bajo la denominacién de COMERCIALIZADORA AGROAMIGOS CIA.
LTDA.. El 8 de Enero del 2010 cambio su denominacién a la de EUROPALMA
CIA.LTDA, mediante escritura piblica celebrada ante el Notario Quinto del Cantén Quito
Dr. Luis Humberto Navas Dévila y fue aprobada por la Intendencia de Compailias de
Portoviejo con Resolucién No. DC.DIC.P.2010.0057, con fecha 10 de Febrero del 2010 e
inscrita en el Registro Mercantil el 23 de Junio del 2010, con Registro Mercantil No. 35 y
Repertorio No. 733, su actividad principal el Cultivo y Produccién de de Palma Africana y de
Productos agricolas de cualquier naturaleza y comercializacién de productos para la
agricultura y ganaderia, cualquier clase de maquinarias y equipos necesarios para este efecto,
de insumos o productos elaborados de origen agropecuario.

BASES DE PRESENTACION.- EUROPALMA C. LTDA., mantiene sus registros
contables en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, y los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con lo establecido de acuerdo con las
disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, las normas ecuatorianas de contabilidad - NEC’S, emitidas por la Federaci6n de
Contadores del Ecuador y de aplicacién obligatoria segiin lo dispuesto por 1la
Superintendencia de Compaiiias.

Segun lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias mediante Resolucién No. 06
—-Q-ICI-004 del 21 de Agosto del 2006, publicada enel Registro oficial No. 348 del
4 de Septiembre del 2006, la Superintendencia de Compafiias resolvié adoptar las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y dispuso que sean de
aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2009.

Sin embargo, La Superintendencia de Compafifas mediante Resoluciéon No. 08-G.DSC.010
del 20 de Noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial 498 del 31 de Diciembre del
2008, establece un cronograma de aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” por parte de las compailias y entes reguladas por la ley de mercado de
valores y auditoras externas se aplicardn a partir del 1 de Enero del 2010. Las compaiiias
cuyos activos superen USD $ 4.000.000.00 al 31 de diciembre del 2007, entidades de
economias mixtas, sector publico, y sucursales de compatiias extranjeras lo haran a partir del
1 de Enero del 2011, las demas aplicardn 1 as NIIF a partir del 1 de enero del 2012, siendo
para estas 1ltimas el afio 2011 el de transicién



EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO - (nota2) $ 500.00

Durante el proceso de revision se efectué el correspondiente arqueo de caja de la oficina
administrativa siendo la funcionaria Flor Bone el custodio de los valores, la misma que no se
encontr6 novedades que afecten a los estados financieros auditados.

BANCO INTERNACIONAL $ $ 5.280.27 Sobregiro bancario ( nota 11 )

Durante la revision de Auditoria se realizo los procedimientos de auditoria, se cotej6 con los
auxiliares y por consiguiente con la correspondiente conciliacién bancaria

CUENTAS POR COBARAR CLIENTES.- ( NOTA 4) Al cierre del ejercicio 2011 la

empresa mantiene el saldo neto de § 3.886.85, la politica que mantiene es a 30 dias, la
cobranza se mantiene y se aplica de acuerdo a la politica implementada por la empresa, es
decir que no mantiene mora que afecten considerablemente a los estados financieros, Durante
nuestra revision de confirmacion de saldos nos fue satisfactoriamente comprobada con los que
arrojan los estados financieros del presente ejercicio auditado.

PROPIEDADES Y EQUIPOS .- Estian contabilizados al costo histérico menos la
depreciacion acumulada, los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las
mejoras que prolongan la vida til se capitalizan.

La tasa de depreciacién anual de los activos es como sigue:

ACTIVO il el Esador TASA
Edificios 5%
Instalaciones y Adecuaciones L1 SEP 2012 10%
Maquinarias y Equipos i DN A 10%
Muebles enseres y equipos A C ﬁ SilJ 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion y Software 33%

Los Muebles, Equipos de Computacién, Muebles y Equipos de Oficina, Vehiculos, estdn
registrados al costo de adquisicion., que indica que los activos se encuentran en excelentes
condiciones de conservacion y funcionamiento, los que son depreciados de acuerdo a los afios
de vida estimada, en base a los porcentajes de ley.
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EUROPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
CAIA Y BANCOS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
us$
Caja Administracion - Esmeraldas 200,00
Caja chica - Plantacion 300,00
TOTAL 500,00
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
us$
Bravo Muiioz Lider 215,00
Extractora Agricola Rio Manzo s. a. 2.084,35
Velez Ramon 187,50
William 1.400,00
TOTAL 3.886,85
FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
uss$
Flor Bone 300,00
Zambrano Paulo Stalino 300,00
Zambrano Z. Wilmer i ’iﬁaéﬁf‘é;ﬂﬁdﬁﬂw 50,00
Castillo Anoraldo GRS 20,00
Cedefio Elio Medardo - 71 SEP 2011 161,18
Mendoza Johnny Gregorio 50,00
Reascos Jose Guillermo I AIESYIR TS 50,00
Suarez Miguel RELISIUY 30,00
TOTAL 961,18
ANTICIPO A CONTRATISTAS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
uss$
Calderén Sacon Manuel 24,59
Wilmer Ordofiez Quifionez 8,72
Reasco C. Guillermo 100,00
Briceiio L. Ramon 7.940,00
Danilo Mera del Pozo 10.960,00
Morales Reyes Walter 405,00
Otros 36,69
TOTAL 19.475,00
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EUROPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue
uss$
Bodega principal 204,17
Herramientas 200,60
Inventarios Insumos 20.079,13
TOTAL 20.483,90
PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue T
Tontapita s pacanie us$
. . Lum{muiu %l»l‘(rbﬂdp.hi
Anticipo IR afios anteriores 4.975,14
Retenciones en la fuente afio en curso 1.403,03
Retenciones en la fuente afios anteriores 1.123,73
TOTAL 7.501,90
PROPIEDADES & EQUIPOS
Durante el 2011 el movimiento de las propiedades fue como sigue :
Ajustes y
Dic. 31,2010 Adiciones Reclasificac. Dic. 31.2011
Terrenos 2006 578.419,42 - - 578.419,42
Terrenos 2008 160.068,01 160.068,01
Edificios 40.893,37 - 2.044,67 38.848,70
Muebles y Enseres 2.303,89 2.142,29 - 4.446,18
Maquinarias y Equipos 9.546,42 1.597,02 11.143,44
Equipos de Computacion 3.100,67 - 294,80 2.805,87
Vehiculos 60.104,41 45.608,86 - 105.713,27
Semovienetes 19.300,00 2.371,00 16.929,00
-Otros Activos 83,80 - 83,80
SUTOTAL 873.736,19 49.431,97 918.457,69
( - ) Depreciacién Acumulada (63.232,10) 6.399,52 (56.832,58)
Saldo 31.12.2011 810.504,09 55.831,49 861.625,11
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EUROPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :

Plantaciones 1-2-3
Plantacién 4

Plantacién 5 hasta 31,12,2009
Plantaci6n 5

Plantacién - 4 - 2009
Plantacién Balsa 1-2-3
Caminos de Plantacién

TOTAL
SOBREGIRO BANCARIO
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
Banco Internacional

TOTAL

PROVEEDORES POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :

BRIONES RAMO ROGELIO e et
BUENO CORTE MIGUEL ANGEL sl s
CNEL S.A.
CORDOVA ORTIZ IMMY 71 SEP 2012
CORRALES PAZMINO ALBERTO RICARDO = AT T

)] I B 4 } K
CUENCA TORRES SONIA ELIZABETH RL@ Lot @

EXTRACTORA AGRICOLA RIO MANSO

GIRALDO GOMEZ JORGE ANDRES

GUASHPA PROANO DELIA

GUASHPA PROANO JOSE

LOWNDES ENDARA ROBERTO GONZALO
PICHUCHO RIVADENEIRA LUIS

SALDARRIAGA GASPAR RODOLFO

STAR MOTORS S.A.

TRANS ESMERALDAS INTERNACIONAL TEISA S.A.
ZAMBRANO MENDOZA PATRICIO

TOTAL

11

us$

457.599,36
472.859,27
547.394,33
120.944,18
78.057,30
200,00
6.293,93

1.683.348,37

us$

16,00
4,47
265,40
4,15
3,00
509,34
11.777,35
16,00
1,00
55,60
27,45
44,00
12,00
(3.000,00)
10,00
(4,47)

9.741,29

o o e e ot v e o0
MERSEE=IEEEEE
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EUROPALMA C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :
Padre Silvino Mina C.

Otras cuentas por pagar

TOTAL

INTERESES POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue :

Sorpafid s. A.

TOTAL

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue:
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuarto Sueldo
Aporte iess personal
Aporte iess patronal

Préstamo iess por pagar 71 SEP 1012
Fondo de Reserva )

=xy = \”‘F \|/
15 % Participacion Trabajadores Rt@ﬁ LL%) LJ @

IMPUESTOS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue:

Impuesto a ala renta - 2011

Retenciones en la fuente I. Renta
Retencion en la Fuente - seguros
Retencione en la Fuwente del iva
Impuesto a ala renta - anticipo por pagar
Impuesto a tierras rurales

TOTAL

DEUDAS A LARGO PLAZO
Al 31 de Diciembre del 2011, se descompone como sigue:

Provision por Jubilaciony Dcesahucio
Soparfid s. A.

TOTAL

12

uss
43,400.00
9.46

43,409.46

uss

335,147.98

st edor

335,147.98

uss
910.40
2,961.23
1,274.24
1,616.78
527.08
830.55
215.08

8,335.36

574.65
2,441.47
0.98
2,527.87
7,608.64
6,488.17

19,641.78

us$

1,677.00
1,356,992.00

1,358,669.00
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EUROPALMA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
18.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011, se descompone como sigue

Valor No. %
US$ Participacion Participacién

Adobati Romeo 2.500.00 2.500 25
Adobati Wlima 500.00 500 5
Fundacion Amiga 1.500.00 1.500 15
One-0O-One Ltda. Inc. 5.000.00 5.000 50
Pérsico Angelo 500.00 500 S
TOTALES 10.0000.00 10.000 100

El Capital Social de la Empresa esté dividido en 10.000 Participaciones de $ 1.00 c/u.

RESERVA LEGAL.- De conformidad con el art. 297 de la Ley de Compatfifas, manifiesta
que la utilidad neta anual debe transferirse una cantidad no menos al 10% para formar la
Reserva Legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital Social. Dicha Reserva
no estard disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizado en su
totalidad y para poder absorber las pérdidas.

19.- APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2011, se descompone como sigue

: USS$
Adobati Romeo 3&’3! oo 255.000.00
Adobati WIlma el i Esangliag 60.000.00
Fundacién Amiga 100.000.00
One-O-One Ltda. Inc. 21 SEP 2012 500.000.00
Pérsico Angelo E C,‘ 'd 3 ,f 0 @ 60.000.00
975.000.00
20.- PERDIDA ACUMULADA
Al 31 de diciembre del 2011, se descompone como sigue : USS
Pérdida affo 2006 23.653.78
Pérdida afio 2009 129.877.19
Pérdida afio 2010 11.927.33
TOTAL 165.458.30
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EUROPALMA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

21.- REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE
COMPANIAS

Saldos v Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de Diciembre del 2011, existe
saldos y Transacciones con partes relacionadas por $ 43.400.00 por pagar al Padre Silvino
Mina C.

Activos v Pasivos Contingentes.- Al 31 de Diciembre del 2011 no existe Activos y Pasivo
Contingentes.

Eventos Posteriores.- Entre el 31 de Diciembre del 2011, (fecha de cierres de los estados
Financieros) y Junio del 2012, (Fecha de culminacién de la Auditoria), el principal evento
que amerita ser mencionado tiene relacion, que la compaiiia se encuentra en planes de
Inversi6n y ampliacién en cuanto cobertura nacional con el fin de captar nuevos clientes
nacionales y poder competir con agresividad el fruto de la Palma Africana.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2011, hemos
dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de control
interno por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestos en la mencionada resolucion estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la compaiiia por tal razén
no estan reveladas.

Sz.rf@prmiemia;}eiadaGﬁmram@saamsmﬁar
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