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Auditor Externo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS_§ENORES
SOCIOS DE COMERCIALIZADORA AGROAMIGOS COMPANIA LIMITADA

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado los balances generales adjuntos d¢ EUROPALMA COMPANIA
LIMITADA, al 31 de diciembre de 2009 y 2010, y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad de expresar una opinion
sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EUROPALMA COMPANIA LIMITADA, al 31 de diciembre de 2009 y 2010, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Atentamgnte,

[B¥W SUPERINTENDENGIA |
Carlos'Espfinosa Alban %, DE CQMPAN IAS
AUDITOR EXTERNO
REGISTRO RNAE N° 367 02 JUN. 201
Quito, 26 de marzo de 2011 OPERADOR 28
_____euIto )




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.- E 'ACION DE LA COMPANIA

EUROPALMA COMPANIA LIMITADA, se constituyé mediante escritura
publica, el 26 de abril del 2006, en la ciudad de Quito, inscrita ante el Dr. Rail
Gaybor Secaira en el Registro Mercantil del cantén Quito el 30 de mayo del
2006.

En julio del 2006 se cambi6 de domicilio principal a la ciudad de Esmeraldas,
provincia de Esmeraldas, de igual manera se reformé los estatutos y se inscribié
en el registro mercantil el 31 de Agosto del 2006

Sus objetivos principales son principalmente al cultivo, produccion,
transformacién, exportacion de palma africana y de productos agricolas de
cualquier naturaleza; importacién, exportacién, compra, venta, desarrollo,
elaboracién y comercializacion de productos para la agricultura y ganaderia,
cualquier clase de maquinarias y equipos necesarios para este efecto; de insumos
o productos elaborados de origen agropecuario, avicola e industrial.

En la actualidad su actividad principal es la produccién de aceites vegetales,
transformacion y explotacion de Palma Africana.

Se fija en cincuenta afios su duraci6n, con un capital social de USD 10.000 (Diez
mil d6lares)

2.- IPIOS Y PO AS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracién
de la Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacién, conforme a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compaifiias, el
Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la Republica del
Ecuador.

Segun la resolucién de la Superintendencia de Compatiias N * 08.G.DSC.010 se
establecié un cronograma para la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y las Normas Internacionales de Contabilidad

(NIC) para las compafiias que se encuentran sujetas a su control.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
2.1. Bases de presentacién

La Compailia prepara sus estados financieros en USD délares norteamericanos
de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compatiias y disposiciones legales establecidas en la Ley
de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia.

Los Registros y presentacion de estos Estados Financieros estan basados en el
costo historico.

2.2. Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en d6lares estadounidenses que es
la moneda legal en el Ecuador desde el afio 2000. Toda la informacién
financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en
ddlares estadounidenses.

2.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes al efectivo partidas como: caja, depésitos en bancos y otras
instituciones financieras, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses).

2.4. Inventarios

Los inventarios se registran al costo promedio de adquisicion y de produccion,
que no excede al costo de reposicién y precio del mercado, el mas bajo. Los
inventarios en trdnsito estan valorados al costo segun factura comercial, mas los
gastos incurridos.

En el proceso normal de la produccién de racimos de palma africana, estos
acumulan los costos propios del ciclo en el costo de ventas, una vez realizada la

venta.

2.5. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
2.6. Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos, de acuerdo con la NEC 17 (modificado por los ajustes del sistema de
correccién monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base
del método de linea recta, considerando la vida 1itil estimada de los respectivos
activos, 20 afios para edificaciones, 8 afios para semovientes, 10 afios para
plantaciones, maquinaria y equipos agricolas, para muebles y enseres, 5 afios
para vehiculos y 3 afios para equipos de computacion.

Se debe tomar en cuenta lo establecido en la NIC 41 (Activos biolégicos), tanto
€n su reconocimiento como en su registro.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del
ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y
los activos reemplazados son dados de baja.

2.7. Reconocimiento del Ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio son vendidos; por lo tanto, constituyen la base de
medicién del principio contable del devengado.

La compafiia se encuentra en proceso pre operativo, considerando que el cultivo
de Palma africana determina un periodo de crecimiento de varios periodos (cinco
afios para punto de equilibrio), y un periodo de produccién (20 afios), debido a
lo indicado se mantiene durante estos cinco primeros afios de su existencia
juridica con pérdidas acumuladas por USD -375.320,15, las cuales determinan un
patrimonio de USD 99.639.85, sobrepasa el 50% del capital mas las reservas,
asi como lo que determina la Superintendencia de Compafifas sobre tres periodos
consecutivos de pérdidas, conllevarian a iniciar un proceso de liquidacién.

La administracién emitird las recomendaciones pertinentes para sustentar que
sigue siendo una compailia en marcha, en cuanto a nuevos aportes frescos de sus
socios, control de sus ingresos y costos, entre otros.

Las Cuentas por cobrar por la venta de racimos de palma se registran dentro del
activo corriente, si se planifica cobrarlos en el ejercicio econémico, o en el largo
plazo en caso contrario. Se calcula y registra una provisién por deterioro, de
acuerdo al criterio de la administracién.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
2.8. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad est4 gravada a
la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros, que hayan cumplido los requerimientos tributarios, no
estdn sujetos a retencion adicional alguna.

29. KEstimaciones contables

La preparacion de los estados financieros estdi de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, incluye el uso de ciertas estimaciones contables
para determinar la valuaciéon de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacién de pasivos y activos contingentes. En opinién de la administracién
tales estimaciones y supuestos basaron en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de los montos
estimados.

2.10. Flujos de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra todos
sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta tres

meses.

Se presenta un movimiento neto de Actividades de Operacion por USD
130.966,14, de Actividades de Inversion por USD -2.026.610,42 y de
Actividades de Financiamiento por USD 1.896.469,03, dando un incremento del
flujo neto para el periodo de USD 824,75

2.11 UTILIDADES RETENIDAS

La compailia no ha registrado Utilidades desde el afio 2006, razon por la cual no
se ha acumulado Utilidades Retenidas a disposicion de los accionistas, pero en
el periodo que la produccion llegue a los niveles estimados, y den resultados
positivos, este podra ser utilizado para capitalizarlo, distribuir dividendos, pago
de re liquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios anteriores.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2.12 RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse
el 10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo
utilizarse para ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva
se registra con la aprobacién de la Junta de Accionistas, que se realiza en el
periodo subsiguiente.

2.13  SITUACION TRIBUTARIA

La Compatfiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas hasta el presente ejercicio econémico.

2.14 ACTIVOSY PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

2.15  CAPITAL SOCIAL

Por su estructura del capital social se constituye en una compaifiia extranjera, y
procederd, y transferird en el caso de existir, las utilidades una vez cumplido los
requerimientos tributarios en el pais, y de acuerdo a lo sefialado por el Acuerdo de

Cartagena.

One to One Ltd. Ind., (compafifa extranjera) 50%
Adobati Romeo (P.N. Ciudadano Italiano) 25%
Fundacién Amiga (P.J. Ecuatoriana) 25%

2.16 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERAS

La Superintendencia de Compaiiias dispone que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” sean de aplicacién obligatoria por parte de las
entidades sujetas a su control y vigilancia para el registro, preparacién y
presentaci6én de los Estados Financieros. Segin resolucién No. 08.G.DSC del
20 de Noviembre del 2008 esta aplicacion fue postergada, hasta el 2010.

Para el caso d¢ EUROPALMA COMPANfA LIMITADA este cronograma
indica que la aplicacion de estas normas seré a partir del 2012, siendo el afio
2011 el periodo de tranmsicion de las actuales Normas Ecuatorianas de
Contabilidad a las NIIF — NIC.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE SOCIOS DE EUROPALMA
COMPANIA LIMITADA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2010

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Segun Resolucién SC.QICI.CPAORFS.11 de 12 de enero de 2011, la
Superintendencia de Compatfiias, determiné cudles compaifiias considera como
PYMES, ante lo cual EUROPALMA COMPANI{A LIMITADA, pero de igual
manera queda a libre disposicién de la direccion de la compailia elegir el de
NIIFs completas.

2.17 OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

2.18 INFORME TRIBUTARIO

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I, la opinién sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, las sociedades obligadas a tener
auditoria externa deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales. Serd responsabilidad de los auditores externos dictaminar la
razonabilidad de la informacion y reportes de esta disposicion.

La Compatiia se encuentra preparando dicha informacion.

2.19 DERECHOS DE AUTOR

EUROPALMA COMPANI{A LIMITAD., cumple cabalmente con lo dispuesto a
los Derechos de autor de patentes, conocimientos y activos que han cumplido los
procesos necesarios para hacer uso de una patente segin lo estableci6 en La
Resolucién 04.Q.J.001, el mismo que fortalece el cumplimiento de las politicas
de buen gobierno corporativo, ya que obliga a los administrativos a pronunciarse
sobre el cumplimiento interno sobre la proteccién y respeto a los Derechos de
Autor “ARTICULO PRIMERO.- ANADIR EL NUMERAL 1.7 AL Art. 1 del
Reglamento para la presentacion de los informes anuales de los administradores
a las juntas generales, con el siguiente texto: 1.7 El estado de cumplimiento de
las normas sobre propiedad intelectual y derechos de autor por parte de la

compailia.




ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos

Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo

Otros Activos

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

NotaN°3

NotaN° 4

NotaN° 5

NotaN° 6

NotaN°7

Afio 2009

16.490

210

19.410

36.110

1.834.182

1.834.182

1.870293

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros

Afo 2010

608

217

19.213

20.038

810.504

1.216.106

2.026.610

2.046.648

EUROPALMA CIA. LTDA
BALANCE GENERAL
AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010
Expresado en USD

PASIVO

VARIACION PASICO CORRIENTE

Pré .

P ¥ Sobregi
(15.382) Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
a9
Pasivos a Largo Plazo

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO
(16.073)
Capital social suscrito y pagado
(1.023.678) Resultados ejercicios anteriores
Resultados presente ejercicio
1.216.106
192428 TOTAL PATRIMONIO
176.356 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NotaN°8
NotaN°9

Nota N° 10

NotaN° 11

Afio 2009

28927

28.927

1.704.898

1.733.825

10.000
280.000
(115.296)
(38.236)

136.468

1.870293

Afio 2010
297.101
74.867
371.968

1.575.040

1.947.008

10.000
464.960

(153.531)

(221.789)

99.640

2.046.648

VARIACION
297.101
45.940
343.041

(129.858)

213.183

184.960
(38.235)
(183.553)

(36.828)

176.355



ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD
CUENTAS Afio 2009 Afto 2010 VARIACION
Ventas netas 71.578 85.905 14.327
<Costo de Ventas> (44.930) (161.231) {116.301)
Utilidad Neta 26.648 (75.326) (101.974)
Administrativos 61.496 (69.153) (130.649)
Provisiones y depreciaciones 2.811 (2.093) (4.904)
TOTAL GASTOS 65.112 (71.246) (136.358)
Iingresos No Operacionales 228 145.662 145.434
Otros Egresos 805 (220.879) (221.684)
Resultado del Ejercicio (38.236) (221.789) (183.553)

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros y han sido corroborados con los respaldos respectivos



EUROPALMA CIA. LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD
Capital social ; Resultados | Resultados
Detalle suscritoy cAponi Ielzaci ejercicios presente A;::::' Total
pagado anteriores | ejercicio

Saldo al 31-12-2009 10.000 280.000 (115.296) (38.236) 136.468
Resultados pre. Ejercicio 184.960 (38.236) 38.236 {184.960) -
Resultados 2010 (221.789) (221.789)
Saldo al 31-12-2010 10.000 464.960 {153.531) (221.789) - 99.640

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros




EUROPALMA CIA, LTDA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2009 2010 Variacién
Resultado neto del afio (38.236) (221.789) (172.359)
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Provisién para cuentas incobrables 1.281 1.281 0
Depreciacién 25951 14.888 (11.063)
Amortizacién 4.454 (4.454)
Ajustes de afios anteriores 190.040 274.143 84.103
Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 157 (197) (354)

Cuentas por pagar 25.420 45.940 20.520

Pasivos Acumulados 1.794 (1.794)
Efectivo neto provisto de las actividades de operacién 210.861 114.266 {96.595)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Movimiento Activo fijo (620.461) {983.814) (363.353)
Adiciones Otros Activos - (1.042.796) (1.042.796)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION - (620.461) (2.026.610) (1.406.149)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Variacidn de deuda a largo plazo 363.684 1.841.367 1.477.683
Varaicién deudas corrientes financieras - 55.102 55.102

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO  363.684 1.896.469 1.532.785

CAJA Y EQUIVALENTES EN CAJA: (190.040)

INCREMENTO (DISMINUCION) NETA DURANTE EL ANO (45.916) (15.875) 30.041
COMIENZO DELANO 36.110 16.700 (19.410)
FIN DEL ANO (9.806) 825 10.631

Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros
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EUROPALMA CIA. LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2009 y del 2010

Expresado en USD
NotaN°3 Afto 2009
Caja y Bancos
Caja
CAJAS Y FONDOS ROTATIVOS 16.490
Caja y Bancos 16.490
NotaN‘*4
Inversiones Temporales Aito 2009
Interfondo 210
inversiones Temporales 210
NotaN°5
Cuentas por Cobrar Afto 2009
Clientes 19.635
Anticipo proveedores (1.281)
Impuestos anticipados 1.056
Cuentas por Cobrar 19410
Nota N° 6
Propledad, Planta y Equipo Aflo 2009
Terrenos 738.487
Casa de campo agricola 39.374
Maquinarias y equipos de operacién 8.167
Muebles y Enseres 1.847
Semovientes 22.480
Equipos de computacién 2.995
Vehiculos 26.604
Depreciacién Acumulada (48.569)
Propiedad, Planta y Equipo 791.385

Aflo 2010

Aflo 2010
217

217

Afo 2010

4.372
8.742
6.099

19.213

Afio 2010

738.487
40.893
9.546
2.304
19.300
3.101
60.104
(63.232)

810.504

Variacién

(15.882)

(15.882)

(15.263)
10.023
5.043

(197)

1.519
1379
457
(3.180)
106
33.500
(14.663)

19.119

12




NotaN°7?7
Otros Activos

Plantaciones
Otros Activos

NotaN* 8
Préstamos y Sobregiros Bancarios

Sobregiros bancarios
OBLIGAC. CON INST. FINANCIERAS

Préstamos y Sobregiros Bancarios

NotaN*9
Cuentas y Documentos por Pagar

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
PTMOS ACCIONIST. Y RELACIONADAS
IMPUESTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES IESS

PROVISION 132 Y 1492 SUELDO

Cuentas y Documentos por Pagar

NotaN° 10
Pasivos a Largo Plazo

PRESTAMOS SOCIOS INVERSIONISTAS
Ptmo. Soparfi Fiduciaria S.A.
Préstamo Adobati Romeo

Préstamo One-One Ltda.

INTERESES POR PAGAR

Pasivos a Largo Plazo

NotaN° 11
Capital social
One to One Ltd. Ind., (compafiia extranjera) 50%
Adobati Romeo {P.N. Ciudadano Italiano) 25%
Fundacién Amiga (P.J. Ecuatoriana) 25%
Capital social

Afo 2009
1.042.796

1.042.796

Ailo 2009

Aito 2009
23.671
2934
2322

28.927

Aito 2009

1.035.000
155.000
320.000
194.898

1.704.898

Afio 2009
5.000
2.500
2.500

10.000

A#fio 2010

1.216.106

1.216.106

Afo 2010

5.014
292.087

297.101

Aflo 2010
34.056
38.093

1.501
1.216

74.867

Aito 2010

1.285.000
90.040
200.000

1.575.040

Aflo 2010
5.000
2.500
2.500

10.000

173.310

173.310

5.014
292.087

297.101

10.385
38.093
(1.433)
1.216
(2.322)

45.940

250.000
(64.960)
(120.000)
(194.898)

(129.858)
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Nota N°12
Eventos Subsecuentes

Durante la recepcién de datos relativos a los balances cortados a 31 de diciembre del 2010, y la entrega del
presente informe a (25 de marzo del 2011), no se han presentado hechos que hayan influido en los
resultados de sus operaciones.
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