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SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS
Presente.

De mis consideraciones:

Yo, Fred Ortega Gutierrez, portador de la cédula de identidad N: 170598526-3, Presidente de
la Compafiia Petrolera San Fernando COMPESANFER S.A. , tengo a bien entregar la nueva
auditoria de la compaiii r el afio 2012, ei cual tuvo que modificarse de acuerdo a los
requerimientos solicitados por ustedes.

En espera de una favorable atencidn a la presente le anticipo mis agradecimientos,

Atentamente

Ec. re Maur%ﬂe a Gutierrez /
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de:
COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado a los Estados Financieros que se adjuntan de COMPARNIA PETROLERA SAN. FERNANDO;
COMPESANFER $.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 5
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de ﬂums de efectivo

por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables 5|gmﬁcatlvas y otras notas
explicativas.

La COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A., fue auditada el afio 2012 por otro
auditor externo, el mismo que emitié un informe de Auditoria Financiera que no se ajaﬁaba agla
normativa requerida por lo Superintendencia en oplicar lo estipulado en el literal b) del articulo 3 de la
Resolucién No. SC.5G.DRS.G.13.001 de 4 de enero de 2013, publicada en el Segundo Sup!ementa de
Registro Oficial 876 de 22 de enero de 2013,

Responsabilidad de la Gerencia por el estado financiero

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razorj;%ﬁble de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fiqgnciera-
NIF, y del control interno determinado por la gerencia como necesario para pei??lit gl
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o erscsr

4

Responsabilidad def auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros gs“ééﬁ

libres de errores materiales.

material en los estados financieros debido al fraude o error. Al efectya
. i .
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevagity

Dir.: Urb. Los Sauces Lt. 52 B Telf.: 2351827 / 0996540560 / 0999720448 / btamayo@btgauditores.com
Quito - Ecuador



BblG

AUDITORES

presentacién razonable de los estados financieros de la Compafila a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propoésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos fé:S;_aspectos
materiales, la posicion financiera de la COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER SA.,
31 de diciembre del 2012, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado’
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales Financiera — NIIF.

Los Estados Financieros de cumplimiento tributario, se presentardn como parte ir}?}egrante de mi
responsabilidad en las fechas correspondientes. E

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en Iadeta 3
los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012 son los
primeros que la Compafiia ha preparado aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos gstados
financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre def 2011 y
saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), los que
han sido ajustados conforme a NIIF, surgen de los estados financieros correspondientes a los
afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010 preparados de acuerdo con las normias :
contables vigentes en aguel momento, balances sobre los cuales hemos sido los auditores;-
externos. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la mformacuon e
financiera de la Compafiia se describen en la Nota 3. ‘
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La COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A, aplicd NIC 8 correccion de
errores, con el propdsito de rectificar sus balances iniciales de los afios 2010, 2011 y 2012 gue
no habian sido expresados bajo Normas Internacionales de Informacidn Financierg NIIE.

Quito, 6 de Mayo del 2014 é/‘) @ ~[ )
PA. Byro mayoG./ .

RNAE No. 693
RNC No. 23522
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COMPARNIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.
Balance General
{Expresado en ddlares)

Diciembre 31, 2012 2011
Activos
Activo corriente:
Efectivo y Equivalentes en Efectivo Nota 4 98,563 59,833
Cuentas por Cobrar Nota 5 2,611,206 1,317,258
Impuestos Anticipados Nota 6 385,903 74,202
Total activo corriente 3,095,672 1,451,293
Activos fijos Nota 7 20,691 5,382
Total Activo Fijo 20,691 5,382
Activos Largo Plaza Nota 8 4,336 4,400
Activos por Impuestos Diferidos Nota 9 1,524 1,524
Total de Activos 3,122,723 1,462,599
Pasivos :
Pasivo comriente:
Cuentas y Documentos por pagar C/P Nota 10 2,677,776 1,344,883
Provisiones Nota 11 98,444
Total pasivo corriente 2,776,221 1,334,883
Pasivo Largo Plazo
Jubilacién Patronal Nota 12 7,072 6,216
Daesahucio Nota 12 6,241 5,310
Total pasivo Largo Plazo 13,313 11,525
Total pasivos 2,789,534 1,356,409
Patrimonio de los accionistas;
Capital asignado Nota 13 800 800
Reserva Legal Notald 30,366 30,366
Utilidades de ejercicios afios Anteriores Notals 357,016 188,180.50
Pérdidas de Ejercicios ahios Anteriores Notal6 {119,693} {119,693.34)
Reserva Adopcion NIIF Notal? {10,002} {10,002)
Resultado del Ejercicio 74,703 16,540
Total patrimonio de los accionistas 333,190 106,191
Total Pasivo y Patrimonio 3,122,723 1,462,599

Ver politicas de contabllidad significativas y
notas a los estados financieros,

NTADOR GENERAL
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COMPARNIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.
Estado de Resultados Integrales
{Expresado en ddlares)
Ao terminado en Diciembre 31, 2012 2011
Ingresos L
Total Ingresos 3,636,539 3,133,016
Costo de Ventas 3,070,459 2,729,484
Utitidad Bruta en ventas 566,081 ws,ﬁaz
Gastos de Operacién 490,657 384,074
Total de Gastos
Utilidad/ Pérdida en operacion 75,424 19,458 ..
g Otros gastos { ingresos)
Gastos Financieros 721 0
Utilidad / Pérdida antes de participacidn trabajadores e impueste a
la renta 74,703 19,458 .
15% Participacion Trabajadores 11,284 2 '2' 110
‘ Utilidad / pérdida del ejercicio 63,419 16,539
‘ GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA 23,813 :
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 39,606 16,539
GANANCIA POR ACCION L

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a ios estados financigres.

o

Ingl. Fausto Calsélero
CONTADOR GENERAL
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COMPARHA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.
ESTADO DE CAMBIOS DEL PATRIMONIO
AL 31 de DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares)
Capital Reserva  Utilidades Pérdidas  Reserv Efectos Resultados ]thg[
Social Legal Afios Anteriores Afigs Anteriores NiIF del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2011 800 30,366 188,181 (119,693) {10,002) - 89,651
Resultado del periodo [1] 16, 540' 16,540
Saldo 8OO 30,366 188,181 (119,693) {10,002} 16540105191
Incremento Cuentas par pagar Accionistas hacia Aportes =
futura capitalizacion 0
Saldo Inicial 1-01-2012 800 30,366 188,181 {119,693) (10,002) 16,540 lﬂm
Variaciones 168,836 S
Resultado del Ejercicio 74,703
Szldo final al 31 de diciembre de 2012 800 30,366 357,016 {119,693} {10,002) 74,703 333,150

Ver politicas de contabilidad slgn;&‘:!c«aiﬁis ¥
notas a los estados figaricleros.

<
/.—Ing Fausto Caballero
CONTADOR GENERAL
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COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.
ESTALQS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en dblares americanos)

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Recibido de Clientes 2,342,592 2,010,262
Pagado a proweedores yempleados (2,318450) (1,980,399)
Costos financieros {721 -
Ofros Ingresos (2,919)
Efectivo neto proveniente de aclividades de
operacion 23421 26,945
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adicienes netas propiedad yequipos 15,309 (2,681)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversidn 15,309 (2,681)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ
Obligaciones Bancarias - -
Efectivo neto utitizado es actividades de financiamiento - -
CAJAY EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 38,730 24 264
Saldo al inicio del afio 59,833 35,568
' aldo.alfinal del afio 98,563 59,833
4
A./M_Aﬁl T
= L~
IngPailSsnehez

/G GERENTE GENERAL
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COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL.
La COMPARIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPENSAFER S.A. Fue constituida en la
ciudad de Quito — Ecuador mediante Escritura Publica otorgada el 11 de abril de 2006

ante el Notario Dr. JUAN VILLACIS MEDINA NOTARIO NOVENO DEL CANTON QUITO
ENCARGADO. :

El objeto social de la Compafiia es.- La realizacion de actividades hidrocarburiferas, asf
como la prestacidn de servicios relacionados con el sector petrolero en general, ph;a el

cumplimiento de su objeto la compafiia podra importar y comercializar todos los bienes
& insumos que le fueren necesarios para el desarrollo y cumplimiento de su objeto - :
social.

Asi mismo constituye objeto de la compaiifa la planificacién, elaboracién y ejecucion de
obras planes y proyectos encaminados al aprovechamiento, transfonéﬁacién,
procesamiento y utilizacion de materiales organicos e inorganicos proveniéﬁtes de
residuos solidos urbanos no peligrosos para la generacion, disposicion y venta de
energias y combustibles renovables.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido prepara;gos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF, al y por el afio terminado el 31 de diciembre

de 2011, asi como el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero de 2012,

han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién d_g;ta
Compaiifa como parte del proceso de conversidn a NIIF al y por el afio terminad;_i-.él 31,:'1_3
de diciembre de 2012. .

Los estados financieros de la COMPARIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPENSAFER S.A. al

31 de diciembre de 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con Princi_ééios de :
Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA} en el Ecuador, los cuales;fifuegpq, S
considerados como los PCGA previos (anteriores), tal como se define en la NIIE No.'1
“Adopcion por primera vez de las Normas internacionales de Informacion Financiera”,

9
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para la preparacion de los estados financieros de situacién financiera de acuerdo a NIiF
al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2011. Los PCGA anteriores, difieren en ciertos
aspectos de las NIiIF. A continuacidon se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como io requiere la NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de d|C|embre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan. E

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de La COMPARIA PETROLERA SAN
| FERNANDO COMPENSAFER S.A., comprenden los estados de situacidn financiera al 1 de
‘ enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del
| 2012, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
| efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
| financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaéién
; Financiera (NIiF).

2.3 Efectivo y bancos - Corresponde a activos financieros altamente liquidos y depésitos de
efectivo en cyentas bancarias.

2.4 Inversiones — Son activos financieros destinados o invertir en otros empre&bs que
1 pueden en un future a mediano o forgo plazo generar rendimientos que apoﬂen en
beneficio de fa compaiiia.

2.5 inventarios - los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto -
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Et valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de termmacnén y los
costos necesarios para la venta.

\ 2.6 Propiedades, planta y equipo

\ 2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento ~ Las partidas de propiedaﬁ:é“:" ‘
| planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo, excepto por ciertas: =
| propiedades que fueron revaluadas y consideradas como costo atribLﬁ?o de -

| acuerdo a lo permitido por ta NIIF 1. "

‘ El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién.mas..
todos los costos directamente relacionades con la ubicacion y la pue&}, e
condiciones de funcionamiento y de ser el caso, [a estimacion inicial de cuaiqwer

‘ 10
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costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las perdida:f. de
deterioro de valor. :

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el psenodo
{Jue se incurren. :

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles — El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el N
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta ¥
equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida dtil {en a?ii:_s_l
Edificios 30-40
Maquinaria y equipo 10-15 =
Muebles y enseres 12
Vehiculos 6-8
Equipo de computacion 5-7
Equipo bajo arrendamiento financiero 5

2.6.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero — Los activos mantenidos
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida: ;‘itit-
estimada igual a los activos poseidos, si esta es menor, por el plaza de -

arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdiri:ia que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es .
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en |

activo y reconocida en resultados.

11
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2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalua los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo auaﬁﬁénta
el valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado a no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriferes. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resdit_ados.

2.8 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. g

2.8.1 Impuesto corriente — E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impoﬁibiiés o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasigfg' de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se caicula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. :

2.8.2 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diféfﬂﬂﬁiﬂﬁf;"
temporarias determinadas entre el valor en [ibros de los activos y;j;@asivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las dif§§encias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaifa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. :

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando '3? tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el a_i};jtivo se
realice o el pasivo se cancele. :

\\\ /‘/
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|

compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencidon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3  Impuestos corriente y diferidos — Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que: se
reconaoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la taéa de

| impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recupera}iilidad
de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar
el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado intégral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios. .

2.9 Provisiones — lLas provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene unaf"
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
|

es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del porte de la obligacion.

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacion del desé@bolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, tenié@t@g@gﬂ'
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se midse ;gmé'f‘
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion pfﬁsente,
su valor en libros representa el valor de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién , se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados.

2.10.1 Beneficios definidos: Jjubilacién patronal y bonificacién por desahugfo - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y honiﬁcacéiﬂ;n;pplr‘
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de :f éff
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada per do.
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

2.10.2 Participacién a trabajadores — La Compafiia reconoce un pasivoe y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de Ia Compaﬁ‘iagjﬁste
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

2.11  Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimﬁdo de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia puede
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de las actividades
ordinarias de la empresa por Completacion de Pozos, se reconocen la
momento que la Compaiiia trasfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes, el importej;t_fe‘ los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir. En relacion con la trarié,accién
pueden ser medido con fiabilidad y es probable que la Compaiifa réﬁiba los
beneficios econdémices asociados con la transaccion. i

2.11.2 Prestacién de servicios — Los ingresos provenientes de contratos de semma SRR
se reconocen en la medida en que se presta el servicio.

2.12 Costos y Gastos — Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los %pstos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cerca en el que se
conocen.

2.13  Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estadt;s.
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastss_""_;‘-
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y ésta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los
ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o @:@9;‘ una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiépgn: la
intencion de liguidar por su importe neto o de realizar el activo proceder al p@sde
pasivo de forma simuiténea, se presentan netos en resultados. o
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2.14  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de ia
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados. '

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medldos en su
totalidad al costo de amortizacién o al valor razonable. '

Actualmente, los activos financieros de la Compafia corresponden L'micamerﬁ:e ala
categoria de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién de los instrumentos financieros depende del propésito con el que se
adquirieron los mismos.

La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Las cuefifas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonabie, se miden él-,coét g
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectlva, menos
cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Estos activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto ios
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de sit?}écién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. *

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado ~ Los activos ‘gue s
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final d
periodo.
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Ef importe de [a pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiiin La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se conwerte
en créditos contra la cuenta de provisién, :

Los cambios en el importe en libros de |a cuenta de provisién se reconot.en el
estado de resultados.

2.14.3 Bajoa de un activo financiero ~ La Compafiia da de baja un activo financiera .

tnicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.15 Pasivos financieros emitidos por la Compafia — Los instrumentos de deuda v
patrimonio son clasificados como pasivos financieros de conformidad. con la

sustancia del acuerdo contractual. ;
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente que la Compam"a enga.
derecho incondicional de diferir el pago de la abligacién por lo menos 12 meses

después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Préstamos — Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente
a su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos, Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar — _Las cuentas por

agar comerciales
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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La Compafiig tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera
ara_asequrar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad
con los términos crediticios pre acordados.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero — La Compaiiia da de baja un pasivo flnanclero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. e

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORN%ACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafifa establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21

de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacidn Finé}aciera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las Compaiias y entidades sujetas a su coix_trol

y vigilancia, a partir del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM
08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimientc de un_.
cronograma de aplicacidon segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08 G.DSC. 010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar sus estados fi nanaerus de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012. .
Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia preparo 5uUs
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptadps en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compéiia son
preparados de acuerdo a NIIF. g
De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién a-las NiiF - -
el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aphcacmn

el 1 de enero del 2012. '

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraba vigente al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al aflo 2011:

e Cambio en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentag‘_}_ de ‘:‘;5
los estados financieros. L

» laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado mtegral i

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los-gstados
financieros. :
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Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han apiicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn retroactiva de las NIIF gue se
establece en la NIIF1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafia
a) Estimaciones — La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas
segun las NIIF, en la fecha de transicidn, sean coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que

exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros segun NIIF.

Lo COMPARIfA PETROLERA SAN FERNANDO COMPENSAFER S.A., no ha modificado.
ninguna estimacion utilizada para el cilculo de saldos previamente reportados bajo
PGCA anteriores ni a {a fecha de transicién {1 de enero deil 2612) ni para el prlmer
periodo comparativo (31 de diciembre del 2011). o

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compa#ia

a} Uso de valor razonable como costo atribuido — La exencion de la NIIF 1 éérmﬁg
optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una part§;§ s:ie

propiedades, planta y equipo por su valor razonable, y utilizar estgf valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece. ique la
Compaitia podra elegir utilizar una revaluacién segun PCGA anteriores de una
partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si esta fue a esa
fecha sustancialmente comprable:

a) Al valor razonable; o
b) Al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

Lo COMPARNIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPENSAFER S.A., Optéé;]?or la
medicién de partidas de propiedades, planta y equipo a su valor al
depreciado, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del- m Re
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas atiles remanentes y se
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asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedad, planta y
equipo, la Compafiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA
anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es
comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF,

b) Arrendamientos — La exencién de la NIIF 1 establece gue la Compaifiia ;gu‘gjde
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién 2 las NHF coritiene
un arrendamiento, a partir de la consideracion de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha.

La COMPARI/A PETROLERA SAN FERNANDO COMPENSAFER $.A, decidid utilizar
esta exencion y por lo tanto ha considerado los hechos y circunstancias
existentes a la fecha de transicién para determinar la existencia de arriendos
implicitos en sus contratos y acuerdos. =

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el .
Ecuador — Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacion
del impacto de la transicién a las NUF sobre 1a situacién financiera, resultado in’_{gzgfé! y
flujos de efectivo previamente informados de La COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO
COMPENSAFER S.A. B

Congiliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

2011 2010
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores :
informado previamente 111,027 18,148

Ajuste por conversion a NIIF

Costo Afribuido de Propiedad, Planta y Equipo
Reconocimiento de Impuesto Diferido
Reconocimiento de Bensficios a Empleados

Correccion de errores de afios anteriores:
Recaonocimiento de Beneficios a Empleados 4,836

Patrimonio de acuerdo a NIIF 106,191 72,982
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Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011

2011
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado previamente. 19,458

Ajuste por conversion a NIIF

Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y equipo

Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos

Ajuste por valor neto de realizacién i
Reconocimiento de beneficios a empleados 4836
Depuracion neta de cuentas de activo y pasivo "

Resultado integral de acuerdo a NilF 14,&22

a) Explicacién resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NtlFﬁﬁe

ha definido que los saldos al 1 de enero del 2011 se registren a su costo depreciado. -

(2} Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estad orientado al citéulo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pa?éivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos

temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos deferidos, una disminucion
de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez dé%las NIF
en los referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por impuestos deferidos
del afic 2011. o

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiergég fa
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inheren;és ala -
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presﬁhtacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la .
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaq? ndela
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos ﬁn es
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admlnlstracmn
de la compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables: S

4.1 Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha ;z'ue se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algu.'mi indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de quer exista
algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independieﬁj:e, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor de uso de las .
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaﬁ;’ai '
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del actlvo se
registra la correspondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia, concargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son rewert%das ',
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor dei activo con abonos a resultados con el limite del valor ‘e};) libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2, Provisiones de beneficios a empleados.- El valor presente de las provisiones de
beneficios a empleados depende de varios factores que son determinados en funcion a un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el
valor neto del costo para los beneficios incluyen, una tasa de descuento. Cualquier camﬁi@; ’
en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de beneficios a emplg)’a&b’sﬁ?;;,;f '

El actuario contratado por la Compafia determina la tasa de descuento, la §asa de
mortalidad y rotacién al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de intef;és que

debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de ¢
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de los
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beneficios. Durante el afio 2012, la Compafiia reconocié la provision de beneficios a
empleados.

4.3 Estimacion de vidas utiles de propiedad, planta y equipo.- La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

NOTA 4 |

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO

Unresumen de la cuenta es como sigue: .

Saldo al 31, 12 de 2012 L2011
Caja - BANCOS 50,563 ' 59,833
inversiones 48,000 -
TOTAL 98,563 56,833

El Saldo de Caja y Bancos Corresponde a fo siguiente:

Caja General 17.500,00
Banco PROMERICA 16.265,50
BANCO DE GUAYAQUIL 8.792,20
BANCO AMAZONAS 8.005,52
TOTAL 50.563.22

£l saldo de Inversiones corresponde a lo siguiente: i
A una Inversién realizada por la COMPANIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESAﬂFER:_

S.A., en el afio 2012 en la CORPORACION ECUATORIANA DE SERVICIOS MINEROS
EMPRESARIALES —CESME S.A., la misma que estd registrada a su costo original y ii:ue ala
fecha de nuestra revisién no ha generado ningln tipo de rendimiento financiero.

En base a confirmacién recibida con fecha 27 de abril del 2012, por parte de la
CORPORACION ECUATORIANA DE SERVICIOS MINEROS EMPRESARIALES -CESME S.A. indica
textualmente ” que a esta fecha la empresa CORPORACION ECUATORIANA DE SERVIC!QS
MINEROS EMPRESARIALES —CESME 5.A., se encuentra en proceso de liquidacion” C

No pudimos determinar los efectos que este asunto pueda tener en fos balances aﬂjuntos
de la COMPARNIA PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A. i
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NOTA 5 1
DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saidoal 31,12 de 2012
Cligntes * 1,730,014 *
Cuentas por Cobrar no relacionadas -
Otros par Cobrar 0 10.000 -
Anticipos Varios o 764,009
Anticipos Proveedoras n 121,140 i
Provison Cuantas Incobrables * {22 958) L {18,311}
TOTAL 2,611,206 1,317,258

io

Cormesponde a cuentas por cobrar de su principal Cliente SINOPEC. :
Comesponde a un préstamo realizado a un funcicnario de 1a empresa el mismo que a la fecha de nuestra rexnson no ha

US $ 50,550, 87 del afia 2011; 143.080,81 correspondiente anl afio 2012.

Este saldo corresponde Retenciones en la Fuente de los afios:

US 3 2,58 de rendimientos financieros
Retenciones del afio 2011 27 511,73
Retenciones en la fuente del IVAdel aho 2012 US $ 94 567,36

Quito - Ecuador

sido cancelado.

Este saldo carrespende a los anticipos entregados al proyecte Chone.

Este saldo corresponde al anticipo entregado para realizar el proyecto de factibilidad del Proyecto Chone.

La provision Cuentas Incobrables por ef afio 2012 corresponde al 1.32%

NOTA & 1

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2012 s- 2011
Crédito Tributario IVA v 70,090 46,591
Credito Tributario RENTA o 193,631 27,612
Retenciones en la Fuente e Impuesios de afios anteriores € 122,182 -
TATAL 355,903

Este saldo corresponde a lmpuestos par VA del afia 2012

Este saldo corresponde a Cradito Tributario IVA desglosado de la sigulente manera:
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NOTA 7 o
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldoal 31,12 de 2012 2011
EQUIPQ DE OFICINA 2,721 -
MUEBLES Y ENSERES 637 - G3T
EQUIPOS DE COMPUTACION Y SOFTWARE 25788 8,070
TOTAL 29,145 8,707
DEPRECIACION ACUMULADA -

2012 2011
DEP. ACUMUL. EQUIPQ DE QFICINA 119
DEP. ACUMUL. MUEBLES Y ENSERES 161 i
DEP. ACUMUL. EQUIPO DE COMPUTACION 8,175 3,:525;
TOTAL 8,455
ACTIVONETO 20,601

El Movimiento de Propiedad, Planta y Equipo es como se describe a continuacién:

ACTIVOS FIIOS ,
SALDOAL |
SALDO INICIAL| COMPRAS | VENTAS BAIAS | 31-12-202| .
EQUIPO DE OFICINA - 2,721.0 - - 2,721.0 |
EQUIPO DE COMPUTACION 8,070.0| 17,717.7 - - 25,787.6
MUEBLES Y ENSERES 636.83 636.8
TOTAL 8,706.8 | 20,438.7 - - 29,145.5
DEPRECIACION ACUMULADA SALDO |
SALDO INICIAL]  GASTO DELANO 31-12-2012 |
EQUIPO DE OFICINA ol 118.87 1194
EQUIPO DE COMPUTACION 3,197.89 4,946.91 8,145
MUEBLES Y ENSERES 127.36 63.70 13
TOTAL 3,325 - 5,129 - 8,455
ACTIVOS TOTALES NETOS 20,691

24

Dir.: Urb. Los Sauces Lt. 52 B Telf.; 2351827 / 0996540560 / 0999720448 / btamayo@btgauditores.com
Quito - Ecuador



bl1G

AUDITORES

NOTA ]

e T NEEE—,
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO
Un resumen de 12 cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de

2012

2011

Garantias Amiendos
Activos por Impestos Diferidos

4,836

4,400

TOTAL

4,836

4,400

& Esre saldo cormesponde a una Garantia entregada a la empresa ASEMPRES por concepto de Garantia de Arriendo de lag Oficinas

de la empresa COMPENSANFER SA

NOTA 9

L

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2012

2011

Activos por Impestos Diferidos

1524

152448

TOTAL

1,524

1,524

* Corresponde a 25% proporcional de calculo Diferencias Temporarias en adopcién NIIF.

NOTA 10

PASIVOS FINANCIEROS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de

2012

2011

Proveedores

2677776

1,306,736

TOTAL

2,677,776

1,308,736

* El Saldo de esta cuenta corresponde a facturas por pagar a su principal praveedor TUBOSCOPE.

El 100% de las facturas son emitidas en el afio 2012,
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13.2 Impuesto a la renta reconocido en las resultados.- Una reconciliacién entre la utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto o lo renta corrientes es como sigue:

Utilidod segun Estados Financieros antes de Impuesto a la renta 74.702,98
15% Puarticipacion Trabajadores 11.284.03
Gasto no Deducible 34.047.44"
Deducciones especiales{remuneraciones empleados con discapacidad) 523.91
Otras deducciones g
Utilidad Gravable 96.942.48
Impuesto a la renta causado (1} 23.813.25

Gasto por impuesto a la renta:
Impuesto a la renta corriente
impuesto q la renta diferido
TOTAL

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012).

{2) A partir del afio 2010 se debe considerar como impuesto a fa renta ef valor de 'ﬁpticipo
calculado, el cual resulte de la suma matematica del 0.4% del Activo, 0.2% del
Patrimonio, 0,4% de Ingresos Gravados y 0,2% de Costos y Gastos Deducibles.

NOTA 11 ]

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta s como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012

Participacion Trabajadores por pagar del ejercicio 2919
Obligaciones emitidas a corto plazo 67,659 G 8377
Provisiones 8,015 . 2,050
Impuestos por pagar 22771

TOTAL 98,444 38,146
NOTA 12 ]

GCUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Saldoal 31,12 de 2012 2011
Jubilacién Patronal 7,072

TOTAL 7,072
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16.1 Jubilacién Patronal: De acuerdo al estudio actuarial entregado por la empresa Arroba,
se contabilizaron los valores correspondientes a la provisién por Jubilacién patronal al afio
2012,

NOTA 12 |

CLENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldo al 31,12 de 2012 © 2001

Desahucio 6.241 - 5310

TOTAL 65,241 5,310

16.2 Bonificacion por Desahucio: de acuerdo con disposiciones del Codigo de trabajo; en los
casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador?p por
el trabajador, la Sociedad entregara el 25% de la Gitima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio. s

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros .- En el curso normat de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sociedad esté expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
puede afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus ﬂujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. :

La Sociedad dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, gestlonadaspgr la
Administracion, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud y pmqmn, :
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente es uso, si fuere el caso.

Riesgo en las tasas de interés- La Sociedad se encuentira expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas y variables. Elfr:asgo Lo
es manejado por la Sociedad manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos—
a tasa fija y tasa variable. : 5

Riesgo de crédito- E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes E;?ngcumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sﬁcz
La Sociedad ha adoptado una politica de involucrarse bdsicamente con partes so!ver;gt
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obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estdn compuestas por un nimero limitado de clientes.

Las cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por las facturas comerciales de los
diferentes proyectos y en diferentes dreas geogréficas. La evaluacidn de crédito continua
se realiza sobre las condiciones financieras de los clientes. La Sociedad no mantiene
exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguno de los distribuidores. La
concentracién de riesgo de crédito con algun cliente especifico no excedié del 9% de la
cartera total en ningliin momento durante el afio.

Riesgo de Liquidez.- La Administracién de la Sociedad tiene la responsabilidad final por la
gestion de liguidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestién de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiei‘@tg a
cotto, mediano y largo plazo. La Sociedad maneja riesgo de liquidez manteniendo reser@s' ‘
y facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliande los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos B
financieros.

Riesgo de Capital.- La Sociedad gestiona su capital para asegurarse que estara en capaadad
de continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacidn de sus pasivos y patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacién para los dlffg: ntes
érganos de direccion, a través del cual se revisa en forma constante la estructura dé?tapitai ‘L
de la sociedad. Como parte de esta revisidon se analiza el costo del capital y |OS§!‘IengS
asociados con cada clase de capital.

Categorias de Instrumentos Financieros.

El detalle de los activos y Pasivos Financieros mantenidos por la Sociedad es como sigue:
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Activas Financieros 2012 2011
a costo amortizado:
Caja Bancos 50,563 59,833
Inversiones 48,000 -
Cuentas por Cobrar 2,611,206 1,317,258
TOTAL 2700769 1,377,091

Pasivos Financieros
a costo amortizado:

Préstamos 2
Cuentas por Pagar comerciales yotras cuentas por pagar 2677776 1,306,736
Oftros Pasivos financieros - - i

TOTAL 2677776 1306736

Valor razonable de fos instrumentos financieros

Lo Administracion de la Sociedad considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan a su. vafor
razonable. :

PATRIMONIO

Capital Social.- £l Capital Social autorizado es de 800 ddlares, cada accion par US S 1 .
Jos

valor nominal unitario, los cugles otorgan un voto por accién y un derecha
dividendos.

NOTA 14

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Un resumen de la cuenta es como sigue: o
Saldoal 31,12 de 2012 2011
CAPITAL SUSCRITO 800

TOTAL 300

Reserva Legal.- La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utliid&d
anual sea apropiada como Reserva Legal hasta que esta como minimo alcance ei%’% ‘
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en gfectivo

pero puede ser capitalizada en su totalidad. :
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NOTA 15

RESERVA LEGAL
Un resumen de la cuenta es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2012 2011

RESERVA LEGAL 30,366 b 30366
TOTAL 30,366 - 30,366

Utilidades & Pérdidas Retenidas.- Un resumen de las Utilidades & Pérdidas Regenidas
€s como sigue:

NOTA 16

UTHIDADES NO DISTRIBUIDAS EIERCICIO ANTERIORES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 - 2011
UTILIDADES EJERCICIOS ANOS ANTERIORES 237,322

TOTAL 237,322

NOTA 17

PERDIDAS DE EIERCICIO ANTERIORES
Un resumen de la cuenta es como sigue:

Saldoal 31,12 de 2012 2011
PERDIDAS EJERCICIOS ANOS ANTERIORES (119,693) : (119,693}
TOTAL {119,693) b {19693

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las Nllt'F'y' -
de los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de ég:tubre

del 2011, podran ser utilizadas de la siguiente forma:

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NHF:
Incluye los valores resultantes de los ajustes originales en la adopcién por primera vez
de las NIIF.

El saldo acreedor podra ser utilizade para compensar pérdidas acumuladas. Est;.é saldo
no es disponible para el pago de dividendos y no podra ser capitaliza@@d. Los
trabajadores no tendrén derecho a una participacién sobre este saldo y po:fc?ra‘ ser
devuelta en el caso de liquidacion de la Compafiia. 3y
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NOTAS 3-18

RESERVA ADOPCION NIIF
Un resumen de lz cuenta es como sigue:
Saldo al 31,12 de 2012 2011

RESERVARNIIF (10,002) o (10,002} P
TOTAL {10,002) T (10,002

Reservas segun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las reservas de 'if:apital
podran ser utilizadas para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si
hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el
caso de la liquidacion de {a Compaiiia. g

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de nuestro Informe de
Auditoria 02 de abril 2014 La Compafiia PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A.
fue inspeccionada por la SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS v en su informe emitido
con oficio SC-IRQ-DRICAI-SIC-14-182 10683 con fecha 14 de abril de 2014, ::{"réalizé
varias observaciones, las mismas que deberdn ser justificadas por la compafiia eri forma

oportuna.

La Compafiia PETROLERA SAN FERNANDO COMPESANFER S.A., 1o ha sido revisada por
el Servicio de Rentas Internas. SR

Hasta la fecha de cierre de nuestro informe de Auditoria no recibimos respuesta a
nuestro proceso de Circularizacién de Bancos, Clientes, Proveedores, Abz@g_ados,
compafiias de Seguros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PR

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 no han sido 7
aprobados por la Administracién de la Compafiia para posteriormente ser presgf?'atados
a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opiniéé‘é de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por k3 Junta
General de Accionistas sin modificaciones.
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