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A los senores accionistas de:

SIGMAPLAST S.A.

Dando cumplimiento a la disposicion legal contemplada en los articulos 279 de la Ley de
Compailias y al estatuto social vigente, asi como al compromiso adquirido al haber
aceptado el nombramiento de Comisario de la Compaiiia SIGMAPLAST S.A. Cumpleme
presentar ante ustedes sefores accionistas el 1nforme correspondiente al ejercicio

economico del 2012, informe que cumple con los requisitos minimos exigidos en la citada
ley y en la Resolucidon 92-1-4-3-0014.

He procedido a la revision de los estados financieros de la Compania SIGMAPLAST S.A.,
sobre la base del estado de situacion y el estado de resultado integral entregado por la
Administracién de la Compaiiia. El analisis se realizd de acuerdo a normas de general
aceptacion, las mismas que exigen que se ¢jecute el examen de tal forma que permitan
obtener una razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de errores
importantes y que reflejen fielmente lo registrado en libros.

El examen incluye la evaluacion de los principios de contabilidad de general aceptacion y
normas internacionales de informacion financiera y el cumplimiento por parte de la

Compaiiia respecto a las disposiciones legales, estatutarias, tributarias y las resoluciones de
la junta de accionistas.

1. GENERALIDADES:

La actividad economica principal de SIGMAPLAST S.A., consiste es la produccion y
comercializacidon de productos plasticos, para el mercado local y del exterior, actividad que
guarda relacion con el objeto social para ¢l cual se constituyo.

El capital social de la Compaiiia en el presente ejercicio se incremento a $§ 11.000.000 y
esta constituido por 11.000.000 acciones ordinarias y nominativas de $ 1,00 cada una.

En cumplimiento con las obligaciones contempladas en los numerales 2, 3 y 4 del articulo
279 de la Ley de Compafiias, sugiere que se examine periddicamente, esto es cada tres
meses, los movimientos que registran el efectivo y equivalentes de efectivo, asi como los
demds rubros que conforman el estado de situacion, por lo que se requirit6 a la



Administracion de la empresa la presentacion de balances mensuales y los correspondientes
estados financieros de situacidn financiera y los resultados integrales del economico 2012.

Se reviso aleatoriamente los registros y demas documentacion contable que soportan las
transacciones.

[gualmente se procedid a revisar el cumplimiento de las obligaciones con el Servicio de
Rentas Internas con respecto a las declaraciones mensuales sobre el impuesto al valor

agregado, las declaraciones de retenciones en la fuente, la elaboracion de los cuadros y
anexos de impuestos referentes al informe anual sobre el cumplimiento tributario.

2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICCIONES LEGALES ESTATUTARIAS Y
LAS EMANADAS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS:

En atencion al requerimiento contemplado en el numeral 1.1 del articulo primero del

Reglamento relativo a los requisitos minimos del contenido del informe de Comisario a
continuacion se describe el analisis efectuado.

Libro de actas.- El libro de actas de juntas generales es llevado de conformidad con las
disposiciones contempladas en el articulo 246 de la Ley de Compafiias y articulo 26 del

Reglamento de juntas generales, esto es las actas en los casos que corresponden estan
suscritas por el Presidente y Secretario de la junta.

Expedientes de Juntas Generales.- De cada junta general se ha conformado un

expediente, en el que se ha incorporado todos los documentos que prevee el articulo 27 del
Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas.

Libro de acciones y accionistas.- Se ha abierto un folio por accionistas y sus saldos
guardan conformidad con el capital social que posee cada uno de ellos en la empresa, segun

la correspondiente escritura, informacion que es similar a la presentada en los registros
contables.

Libro Talonario de Titulos de Acciéon y Titulos de Accion.- La Administracion e la

Compaiiia ha emitido titulos de accion con el capital suscrito incrementado y los titulos han
sido entregados a sus beneficiarios.

Nombramientos de los administradores.- Los nombramientos han sido extendidos
conforme a disposiciones estatutarias se procedid a designar a los administradores y emitir
los correspondientes nombramientos, los que se han inscrito en el Registro Mercantil.

La administracion.- La administracion ha cumplido con todas las disposiciones del
estatuto social asi como aquellas establecidas en la Ley de Companias, en la Ley de
Régimen Tributario Interno y otras leyes que rigen a las sociedades.




3.- CONTROL INTERNO REGISTROS Y POLITICAS CONTABLES:

El sistema de control interno implementado por la compaiiia es adecuado, los activos 11j0s

estan asegurados y anualmente los rubros del balance general son analizados y depurados,
para fines de presentacion de estados financieros.

Los archivos y controles de la correspondencia se llevan adecuadamente, los libros
registros y archivos contables han sido llevados conformes a principios de general

aceptacion, los registros y la presentacidn de los estados financieros se han realizado de
acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.

La documentacion contable, financiera y legal de la Compaiiia cumple con las normas

establecidas por los organismos de control Superintendencia de Compafiias y €l Ministeno
de Economia y Crédito Publico respectivamente.

La revision del control interno, se efectud con la revision a los comprobantes, dianos, libros,
archivos, listados, reportes y estados financieros arrojados por €l computador, los mismos que
fueron examinados con la descripcidn y comprension de los principales ciclos de la Compaiiia,
como son: ventas, compras y nomina y mediante programas, pruebas y analisis a fin de
verificar que se estén cumpliendo y aplicando las normas y politicas establecidas por la
Compania, dicho examen permite conocer el grado de confiabilidad del control interno con el
que cuenta la Empresa y en base a este se determino el porcentaje de alcance a aplicarse al
momento de efectuar la validacién de los diferentes rubros que conforman el estado de

situacion y el de resultados integrales a fin de emitir una opinidn sobre los estados financieros
al final del ejercicio.

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia a partir del ejercicio 2010, afio de
transicion para la implementacidon de las normas internacionales de informacion financiera

(NIIF) que fueron efectuadas en forma retrospectiva para poder comparar los estados
financieros de dos afios, en este caso 2012 y 2011.

A continuacidn se describen algunas de las politicas contables:

Efectivo y equivalentes de efectivo — Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones temporales que se pueden transformar rapidamente en etectivo. Los
sobregiros bancarios se presentan en el pasivo corriente en el estado de situacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las Cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 11j0s
0 determinables que no figuran en un mercado activo.

Inventarios — Los inventarios estan valuados al costo promedio ponderado, el valor neto

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de produccion y
los costos necesarios para la venta.




4.- ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES

Los principales indices financieros se detallan a continuacion.

INDICE DE LIQUIDEZ

Liquidez corriente

Activo corriente / pasivo corriente  50.840.608 / 37.753.459 1,44

INDICE DE SOLVENCIA

Endeudamiento del activo

Pasivo total / activo total 79.745.047 /110.954.669 0,72

Endeudamiento patrimonial

Pasivo total / patrimonio 79.745.097 / 31.209.621 2,55

Endeudamiento del activo fijo

~ Patrimonio / activo fijo 31.209.621 / 56.899.998 0,55

INDICE DE GESTION




Ventas / activo total 65.263.430 / 110.954.669 0,59
Rotacion de activo fijo

Ventas / activo fijo 65.263.430 / 56.899.998 1,15
INDICE DE RENTABILIDAD

Margen bruto en ventas

Ventas — costo de ventas / ventas 25.245.300 / 65.263.430 0,39
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