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RAMIRO ALMEIDA FRANCISCO DE NATES No. 207 Y M. ECHEVERRIA
AUDITOR INDEPENDIENTE almeidapuio.satnet.net Fax 921205 TL0909826632 456228
REG. NACIONAL SC-RNAE-057 Quito -~ Ecuador

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

A los sefiores accionistas
SIGMAPLAST S.A.

He realizado la auditoria del balance general de SIGMAPLAST S.A.. al 31 de diciembre
del 2001 y los correspondientes estados financieros de resultados. de evolucion del
patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. La preparacion de
dichos estados es de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. siendo mi
responsabilidad la de emitir una opinion sobre los mismos con base en los procedimientos
de auditoria que se han realizado.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas generalmente aceptadas. las cuales
requieren que sea disefiada v realizada para lograr un razonable grado de seguridad de
que los estados financieros esten exentos de exposiciones erroneas de caracter
significativo. Una auditoria comprende el examen, en base de pruebas selectivas. de las
evidencias que respaldan las cifras y la informacion revelada en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v de las
estimaciones importantes efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que la auditoria que he
realizado provee una base razonable para expresar esta opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SIGMAPLAST S.A. . al 31 de diciembre
del 2001, el resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de
efectivo por el afio terminado en esta fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de

contabilidad.

Ramiro Almeida M.
Auditor Independiente
Registro N® SC-RNAE-357
Licencia N° 20327

Quito, 10 de abril def 2902
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SIGMAPLAST S.A. }

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20w

(Expresado cn dolares)

ACTIVO

Activo Corriente:
Caja y bancos

Documentos v cuentas Por Cobrar:

Clientes 3,384,693
Compaitias relacionadas  (Nota 3) 348 481
Deudores varios 123,373
Prov. clas. dudoso cobro  (Nota 4) -112,862
Inventarios:

Materia prima 800,920
Suministros y materiales 772,767
Inventarios en transito 67472
Pagos anticipados
Total activo corriente

INVERSIONES (Nota 5)

53,517

3,743,085

1,641,159

oAl

5,599,772

3,079,363

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota 6) 11,001,988

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas forman parte integrante de los cstados financicros

19,681,123

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo Corriente:

Préstamos y sobregiros bancarios 1178974
Porcidn corriente del pasive largo plazo (Nota 7) 9RIR2S
Documentos y cuentas por pagar:

Proveedores 2074674

Compatifas relacionadas (Nota 3} 183,709

Intereses diferidos 111.350

Varios acreedores 48977 2418710
Gastos acumulados (Nota 8) 274014
Total pasive corriente 4,856,123

PASIVO LARGO PLAZO

Préstamos bancarios (Nota 7) 3,109.075
Accionistas (Nota 9) 183,438
Reserva jubilacion patronal - (Nota 14) 19.510)
Total pasivo a largo plazo 3,312,023
PATRIMONIO (Notas 11/13) 11,512,977
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 19,681,123

)
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SIGMAPLAST S.A.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO

DEL 1o. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en dodlares)

INGRESOS:

Ventas nacionalcs

Ventas exterior

TOTAL
COSTOS:
Materia prima v suministros
Mano de obra
Gastos de fabricacion
TOTAL
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:
Gastos de venta
Gastos de administracion
Gastos financieros

TOTAL

OTROS INGRESOS Y EGRESOS
Otros ingresos

Otros egresos

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PROVISIONES:
Participacion trabajadorcs  (Nota 9)

Impucsto a la renta (Nota 9

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros

8.309.,462

2.027.904

10.337,366

3.791.430

396,275

1.724.677

8.112.382

2,224,984

743,199

326.189

903.195

1,974,583

26.924
13.773

13.151

59348

164.571
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SIGMAPLAST S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DSCSEOBRE DEL 2001

(Expresado en dofares)

) Y)Y Yy

PATRINONIO 3T DICHMBRE 2000

Fransterenera a ki reserva legal

Lrasterenent areservade capital (Nota 1)

Faugacion de pérdida
fueremento ded capitad sociad (Nota 12)

Regulucion impuesto renta ejercicio
anterior por efectos del RELT

Increniento por revalorizacion de la
propicdad plantry equipo (Nota 13)

Uinahdad neta ded cjercicio

A TRINIONIO AL 30 DL DCBRE 2001

Las notas adjuntas forman pacte integrante de los estados financieros

SERVA REVALORIZACION REEXPRESION  RESFE,
DEL PATRIMONIO  MONETARIA CAPITAL

VA DE

DEFICTT
ACUMULADG

JTILIDAD DEL
FJERCICIO PATRIMONIO

2618355 4,576,693 0 -158,119 72,128
64,915 -72,128
-2,618,355 -4.576,693 7.195,048
-173.555 173,555
-2,499,600
-18.032
164,571
0 0 4,503,861 80,351 164,571
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SIGMAPLAST S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresado en délares.)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad ncta del ¢jercicio 164,571
Depreciacion 908.911
Provision cuentas de dudoso cobro (Nota 3) 47.300
Provision jubilacion patronal (Nota 14) 19.510
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
Documentos y cuentas por cobrar -468,761
Inventarios - suministros v materiales -282.304
Pagos anticipados -105
Documentos y cuentas por pagar 374.016
Gastos acumulados 84.907
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Cancelaciones préstamos de accionistas -21.757
Activos fijos adiciones y retiros - neto -327,391
Ajuste ejercicio anterior impuesto renta (REI) -18,032
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias -516,019
Préstamos bancarios largo plazo -433.390
146,436

Porcion corriente del pasivo a largo plazo

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO NETO AL PRINCIPIO DEL EJERCICIO

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros

1,140,292

-567,180

-802.953

-522,088

575.603

53.517
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SIGMAPLAST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
(Expresadas délares de los Estados Unidos de América

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

SIGMAPLAST S A. es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito Republica del
Ecuador el 31 de agosto de 1982, como compania limitada y posteriormente se procedid
a transformar a sociedad anénima cuya denominacion es SIGMAPLAST S A y su
objetivo principal es la produccion v comercializacion de productos plasticos, para el

mercado local y del exterior.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de SIGMAPLAST S.A., son las establecidas por las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos técnicos contables
a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion de los estados financieros. Dichas
normas en sus aspectos importantes estan de acuerdo con los principios de contabilidad

generalmente aceptados.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2001, fueron preparados sobre la base de
acumulacidn, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de materias primas, a igual que los suministros y materiales estan
valorados al costo promedio, sin que los mismos excedan al valor de mercado.
Las importaciones en transito se encuentran registrados todos los pagos etectuados que

han sido necesarios para importar la mercaderia.

¢) Propiedad, planta y equipo

Estan registrados al costo de adquisicion o de construccion. El costo de reparacion y
mantenimiento inclusive de reposicion de partidas menores. se cargan directamente a

resultados del periodo.
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d) Depreciacion

Las provisiones para depreciacion de la propiedad y equipo se cargan a resultados del
ano y se calculan bajo el metodo de linea recta de acuerdo a las siguientes tasas: editicios
e instalaciones 5-10%, muebles enseres y equipo de oficina 10%, maquinaria y equipo
auxiliar de fabrica 10% y vehiculos 20%.

¢) Participacion de trabajadores

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

f) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Lev de Régimen Trbutario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia esta gravada con el 25 %.

g) Reserva legal

De conformidad con la lev de Compaiiias, de la utilidad liquida anual debe transferir una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al 50%
del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,

pudiendo ser capitalizada.

h) Situacion tributaria

Las autoridades fiscales conservan el derecho de revisar los estados financieros. a partir
del gjercicio 1999.

3.- COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 20001, se presentan saldos deudores y acreedores con la
Compaiiia relacionada POLIFILM CIA. LTDA., por servicios y pagos efectuados

directamente por la Compaiiia.

DEBITOS CREDITOS

POLIFILM CIA. LTDA. 348 481 183.709

4 .- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

En el presente ejercicio se procedio a provisionar la cartera por posibles valores
incobrables por $ 47 301. por lo que el saldo al 31 de diciembre del 2001, ascendio a $

112.862.
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5.- INVERSIONES

Durante el presente cjercicio, se realizo una inversion por $ 3.079.364, en la Compaiiia relacionada POLIFIEAN CLA TTDA.

mediante la entrega de maquinaria v equipo al valor en libros. sefialado en la nota anterior.
6 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al31 de diciembre del 2001, el resumen de este rubro se detalla como sigue:

ACTIVOS: TOTAL ADICIONES Y REVALORIZAC. TOTAL
31-12-00 TRANSFERENC. RETIROS ACTIVOS FLIOS  DEPRECIACION 31-12-01
Terrenos 25573 58.304 1.520.250 1.604.187
Construcciones en curso 284915 -284.913 0
Liditictos e instalaciones 691.004 491.808 -25.000 L942.090 3.099.902
Maquinana de tabnica 11.176.000 183412 -3.877.216 7.482.197
Equipo auxiliar 913.908 43.006 938913
Muebles v equipos de oficina 174.544 1247 187.015
Vehiculos 74.620 23243 97865
Suman 13,342,564 827,391 -3,902,216 3,462,340 13,430.081
DEPRECIACION
Edificios e instalaciones 169.364 -3.276 212559 38.427 415.074
Maquinana de tabrica 1.697.896 -817.576 742.319 1.622.639
Equipo auxiliar 185,140 93.341 278.481
Muebles v equipos de oficina 50.402 18.330 68.752
Vehiculos 26.672 16.474 43.146
Suman 2.129.474 0 -822.352 212359 908.911 2.428.092
TOTAL - NETO 11,213,090 527,391 -3,079,364 3,249,781 -908.911 11,001.989

En el presente ejercicio se efectuaron adiciones en activos por $327.391. La depreciacion que se cargo a los resultados
del afio fue por $ S0 911

Durante el ejercicio se entregé maquinania v equipo auxihiar de tabrica al valor en libros a la Compatiia relacionada
POLIFILM CIA. LTDA .valor que corresponde a la inversion en dicha compariia. mencionado en la nota anterior.
Igualmente en el ejercicio economico se efectud una revalorizacion a la propiedad, planta v equipo por $ 3.249.781,
valor que se acredito en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion, sefialado en la nota 13 del presente informe.

7 .- PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2001, los préstamos a largo plazo v la poreion corriente de los mismos se detallan a continuacion:

FECHA DE TOTAL MVNTO DEL TOTAL PASIVO PASIVO

VENCINIENTO PRESTAMOS  EJERCICIO PASIVOS  LARGO PLAZO  PORC.CRTE.

PRODUBANK 08-2004 2.080.304 ~437.369 1.642.933 1.1534.316 488419
PRODUBANCO 11-2002 800.000 -400.000 100.000 0 206000
PRODUBANCO 1.499 963 1499 943 1.499.963 [\
2 880304 662.596 3.542.900 2.054.481 888,419

BANCO INTERNACIONAL  10-2004 0 550.000 530.000) 434,394 Y3406
TOTAL 2.880.304 1.212.596 4,092,960 3.109.0°% YR3I.K2X

LLos prestamos con < Produbank v Produbancoe en su micio fueron otorgados 4 cinco v siete aftos plazo. con pagos
semestrales v inmestrales. la tasa actual es al 13%

El prétamo con ¢l hanco Internactonal fue concedido a tres afios plazo. con tna tasa del 14%. sin pertodos de gracia,
Los prestamos esten arantizados con hipotecas sobre la propiedad. planta v cquipo. mdicados en la nota 6 del

presente informe.
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GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2001, las provisiones efectuadas en este rubro se detallan a continuacion:

Beneficios sociales 10.251
Intereses 165.382
Participacion de trabajadores 39.533
Impuesto a la renta 59,448
Total 274,614
El valor establecido de impuesto a la renta segiin politica de la Compaitia se regula con los anticipos
retenciones efectuados a la empresa durante el ejercicio.
9.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2001, ¢l movimiento neto de este rubro se resunie como sigue:
TOTAL MOVINIENTO TOTAL
ACCIONISTAS 31-12-00 DEL EJERCICIO 31-12-01
Total 205195 -21.758 183,437
10 .- IMPUESTO A LA RENTA
Al 31 de diciembre del 2001, el impuesto a la renta se determina como sigue
Resultado del ejercicio antes de impuestos: 263,552 263.552
Participacion de trabajadores 15% -39.533 -39.533
Suman 224.019
(mas) Gastos no deducibles 13.773
Base para el calculo de impuesto a la renta 237.792
Impuesto a la renta 25%0 -39.448 -39.448
164,571

Utilidad neta del ejercicio

11 .- RESERVA DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2001. El saldo de la reserva de capital por $ 4.503.861. esta conformado por la
reserva por revalorizacion del patrimonio ¥ por la reexpresion monetana.

12 .- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia se incrementé en $ 2.449.600. con la Reserva de capital. segin resolucion
otorgada por {a Superintendencia de Compaiiias de diciembre. al final del afio el capital soctal de la Compaiiia
es de S 3.000.000. constituida por 3.000.000. acciones ordinanas y nominativas de S 1.00 cada una.

13 .- RESERVA POR VALUACION:

La Compaiiia durante ¢l presente ejercicio econdmico, revalorizo parte de los terrenos v construcciones
de la propiedad. planta v equipo. conforme se indica en la nota 6 del presente informe por S 3.249.781
razén por la cual ¢l valor de esta cuenta al 31 de diciembre del 2001 ascendio a § 3.754.259.

14.- FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De contormidad con disposiciones legales. vigentes, [a Compariia esta efectuando aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los beneficios
que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo de reserva v plan de pensiones de jubilacion.

Fn adicion. dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a la jubilacion patronal
sin perjuicio a las que les corresponden segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. Por lo tanto. de acueido
con lo que establece el Codigo de Trabajo. los trabajadores que hubieren completado venticineo ailos de
trabajo continuado o que hubiesen sido despedidos. catre los veinte v vemticineo afios de servicio. tendran

derecho a la parte proporcional.

Al 31 de diciembre del 2001, la Compariia establecié un valor de S 19.310. ¢l tondo de reserva para la

jubtlacion patronal.
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15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de elaboracion del presente informe (abril 10
del 2002), no se han producido eventos que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han sido

auditados.




