ETERNITYROSES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaifia fue constituida el 08 de marzo del afio 2006. Mediante resolucién No.
06.Q.1J-1195, 1a Superintendencia de compaiiias aprueba la constitucion de la compaiiia
el 30 de marzo 2006 y es inscrita en el registro mercantil con el nombre de
ETERNITYROSES S.A. Su actividad principal es la producciéon y Exportacion
floricola.

NOTA 2-  UNIDAD MONETARIA

En base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 para La Transformacién Econémica del
Ecuador” promulgada el 13 de marzo del 2000, la compafiia efectia y registra sus
transacciones en ddlares estadounidenses.

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NIIF
PARA PYMES

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF para Pymes de la Compaiiia,
han sido emitidos con la autorizacién de fecha 28 de marzo2013 del Representante Legal
y posteriormente serian puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de la NIIF
para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF para Pymes vigente
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

4.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia constituyen los primeros
estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (International AccountingStandardsBoard) que han sido adoptadas en Ecuador
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el



31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF para Pymes y
las excepciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 5.
Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del
2012.

Los Estados financieros de Eternityroses S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011 y 31 de
diciembre del 2012, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes, requiere el
uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 5 se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

4.2  Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible en caja y bancos.

4.3  Activos y pasivos financieros
4.3.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia solo
mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaifiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que



dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores, otras cuentas por pagar y préstamos de
accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

4.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado. En especifico, la Compaifiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos relacionadas por la venta de flores
frescas de diferentes variedades. Se reconocen a su valor nominal que no
difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 60 dias.

(i1)) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por empleados de la Compaiiia. Inicialmente se reconocen a su
valor nominal. La Compafifa no aplica intereses a estos préstamos,




(b)

(i)

normalmente no realiza préstamos a empleados ademads el valor es poco
relevante.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a proveedores por avances varios que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

Préstamos y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las
tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Intereses financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Préstamos y obligaciones financieras”.

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del
negocio. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.




4.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011 no fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

4.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo en el caso de los Activos Bioldgicos las bajas son sustentadas con
Actas Notariadas. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

4.4 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. Son inventarios que comprenden las materias primas, productos quimicos,
fertilizantes, repuestos y herramientas utilizados en el proceso productivo de la flor.
Esta materia prima forma parte primordial para el desarrollo crecimiento y la calidad de
producto final.

4.5  Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaifiia estima un
valor de realizacién de sus propiedades, maquinaria y equipo al término de su vida util.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes en
anos:

Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de cémputo 3

Muebles y enseres 10



4.6  Activos Biolégicos

La compaiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de la
empresa; para la valoracién se utilizard el modelo del valor.

La vida util estimada de plantas estd considerada en 5 afios

4.7  Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

4.8 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 23% (24% para el 2011) de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.



La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccién 35, parrafo 10, h la entidad en caso que el
célculo y determinaciéon del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique
esfuerzos desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos. Este punto ha
aplicado la entidad; adicionalmente el efecto de su aplicacion es poco significativo.
4.9  Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y

corresponden principalmente a:

(i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.




(b)

(i1)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, y en base a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales y de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracién
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilaciéon patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afo
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4%
anual.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

4.10 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

4.11

Reconocimiento de ingresos



Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
flor de diferentes variedades el curso normal de las operaciones. Los ingresos se
muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafifa efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de flores de diferentes
variedades que son vendidos y comercializados al exterior.

4.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

. Propiedades, maquinaria y equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se
evaldan al cierre de cada afio.



. Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

NOTA 6 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para Pymes -

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaififas en noviembre del 2008, las compafiias como ETERNITYROSES S.A, por
ser una empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superan los 4 millones, no cotizan
en la Bolsa de Valores o no son una firma de auditores externo, deben preparar sus
primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de
la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pymes (NIIF Pymes). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaiiia
emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por
lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011, la Compaiiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccion 35 de la NIIF para Pymes, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

6.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

La siguiente exencion a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compania:

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo sefialado por la Seccién 35 de la NIIF para Pymes, “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera”, la Compaiiia ha
optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para sus terrenos.

Al resto de los activos se les asigné como costo atribuido el costo, neto de depreciacién
vigente al 1 de enero del 2011 segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que
este es comparable con su costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compafiia por no ser
aplicables conforme se describe a continuacion:



. Combinaciones de negocio, debido a que la Compaiiia no ha efectuado este tipo
de operaciones;

. Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compaiiia no mantiene
inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compaiiia;

. Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

. Costos de endeudamiento, debido a que la Compafiia no mantiene activos
calificables;

. Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion;

. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la

Compaififa no cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha
de transicién;

. Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revision de la designaciéon de sus instrumentos financieros no generd
impacto alguno en su medicion;

. Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transiciéon
la Compaiiia no mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

. Contratos de seguros, debido a que la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;

. Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su

reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta condicion;

. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF
12, debido a que la Compafiia no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

6.2  Aplicacion retroactiva para la adopcion por primera vez de las NIIF para
Pymes

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La compania procedié a aplicar lineamientos de la NIC 39, no se establecié una
provisién por deterioro.

6.3  Conciliacion entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de
la transiciéon a las NIIF para Pymes. La conciliacién proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:

* Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

* Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2011.

6.3.1 Conciliacion del patrimonio



Las conciliaciones que se presentan a continuaciéon muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF para Pymes, sobre la situacién financiera, resultado
integral y flujos de efectivo previamente informados de ETERNITYROSES S.A:

31 de diciembre del 1 de enero del

Conceptos Nota 2011 T 2011
Total patrimonio segin NEC 288.490 226.734
Propiedad Planta y Equipo (a) 48.240 -
Ganancias acumuladas (b) (972) -
Perdidas acumuladas (©) (16.033)
Jubilacion Patronal y Desahucio (d) (10.610)
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de
enero del 2011 - -
Efecto de las NIIF en el afio 2011 20.625 -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 - -
Total patrimonio segin NIIF 309.115 226.734

6.3.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Par el aio
termimado el 31 de
Conceptos Naa diciendrxe del 2011
Gamarcia bruta segin NBC 13480
Propiedades, planta y equipo @ 48240
Ganancias acumuladas ® @72
Pérdias acumiladas © (16.033)
Jubilacion patromal y desahucio @ (10.610)
Hfecto ¢k la transicidon a las NIF 20625
Ganarncia bruta segin NIIF .14

A continuacién se presenta una explicacién resumida de cada uno de los ajustes por



implementacion de NIIF:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Propiedades, planta y equipos

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF para Pymes, la Compafiia aplicé la
exencion del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el
valor razonable de sus, terrenos. Se generé un incremento patrimonial de US$
48.240,17

Deterioro cartera

La empresa reducird el importe en libros del activo hasta su importe recuperable si, y
solo si, el importe recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccién es una
pérdida por deterioro del valor, no se provoc una disminucion.

Activos Bioldgicos.

La compaiia mantiene dentro de este grupo plantas de rosas, activo principal de la
empresa; para la valoraciéon se utilizard el modelo de depreciacion, los valores de
depreciaciéon se reconoceran en resultados.

Impuestos anticipados

Se evalu6 la recuperabilidad de los impuestos anticipados de acuerdo a los
lineamientos establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno, lo que no
provocd ajustes por este concepto.

Proveedores

Representa principalmente deudas con proveedores, y otras cuentas por pagar, no
devengadas intereses y estan contabilizadas a su valor nominal, al no cumplir con el
concepto antes mencionado.

Jubilacién patronal y Desahucio

Se cancela y provisiona beneficios sociales de acuerdo a disposiciones laborales vigentes, y
si existen cambios en la normativa ajustan dichas provisiones al cierre de cada ejercicio. Los
asientos de ajustes por provision de beneficios a empleados se realizaron de acuerdo al
informe actuarial.

El registro del estudio actuarial, gener6 un pasivo de $2.318,00 por concepto de
desahucio y $ 10.328,00 por jubilacién Patronal.



(f)  Impuesto Diferido

Constituye una diferencia temporaria en la comparacion de registros contables con la base
tributaria en la aplicacién de la depreciacién de invernaderos, plantas amortizacién de
regalias con un efecto de $ 990,39

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que
ETERNITYROSES S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas,
como consecuencia del proceso productivo, que podrian tener un impacto en los
resultados integrales y el balance de situacién financiera.

7.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a los
productos Colombianos, sin embargo la calidad de la flor Ecuatoriana es bien marcada y
de gran demanda en los mercados extranjeros.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes, permite que esta no se deteriore y tenga adecuados niveles de recuperacion de
cuentas por cobrar comerciales.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, como es la Corporacién Financiera Nacional consignados para crecimiento
de sus instalaciones y sus cultivos; y con préstamos otorgados directamente de
accionistas.

A continuacion la composicion de los pasivos financieros:



Al 31 de diciembre de 2011

Proveedores y otras cuentas
por pagar
Cuentas por pagar a accionistas

Al 31 de diciembre de 2012

Proveedores y otras cuentas
por pagar

Menos de 1

ano

109.582

44.425

Menos de 1

afio

126.784

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Entre 1y 2
anos

86.005

Entre 1y 2
anos

135.626

Véase la pdgina siguiente:

Entre 2y 5
anos

20.924

Entre 2y 5
anos

98.570



Al 31 de diciembre del 2012

Al 31 de diciembre del 2011

Al 1 de enero del 2011

Corriente  No corriente Corriente  No corriente Corriente No corriente
Costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 4.102 - 755 - 2.690 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 70.804 - 44.175 - 74.644 -
Otras cuentas por cobrar 3.548 - 2.970 - 2.864 -
Total activos financieros 78.454 - 47.900 - 80.198 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 12.206 42.407
Proveedores y otras cuentas por pagar 113.748 84.934 90.058 93.598 55.421 66.606
Cuentas por pagar a accionistas - - 44.425 144311
Antiicpo clientes - - - - - -
Prestaciones y Beneficios sociales 150.448 12.646 106.672 10.610 90.800 -
Total pasivos financieros 264.196 97.580 241.154 104.208 302.738 109.013

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.

NOTA 9 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su

naturaleza son los siguientes:



Costo Gastos Gastos de

Afo 2011 de ventas administrativos ventas Total
Depreciacién 126.386 - - 126.386
Gastos legales - - -
Honorarios 8.967 - 8.967
Bajas de activos - - -
Impuestos y contribuciones 485 - 485
Insumos 181.182 - - 181.182
Jubilacién patronal y desahucio - - -
Mantenimientos y reparaciones 38.127 119 188 38.433
Materiales y repuestos 1.106 610 - 1.717
Publicidad - - - -
Remuneraciones y beneficios sociales 178.340 57.890 15.088 251.318
Seguros - - -
Transporte 3.360 593 10.236 14.188
Servicios Basicos 9.616 3.536 857 14.008
Guardiania y seguridad - - -
Otros costos indirectos 33.097 7.287 1.200
Otros Servicios 23.510 70 6.083 29.664
594.723 79.555 33.652 666.347
Costo Gastos Gastos de
Ao 2012 de ventas administrativos ventas Total
Depreciacién 100.598 1.349 - 101.947
Gastos legales - 2.852 - 2.852
Honorarios - 10.267 - 10.267
Impuestos y contribuciones - 518 - 518
Insumos 222.930 - - 222.930
Jubilacién patronal y desahucio - 2.036 - 2.036
Mantenimientos y reparaciones 73.640 140 6 73.786
Materiales y repuestos - 624 - 624
Publicidad - - - -
Transporte 5.386 487 9.782 15.655
Remuneraciones y beneficios sociales 231.667 59.112 15.604 306.384
Seguros - - - -
Guardiania y Seguridad - - - -
Servicios basicos 2.488 13.347 - 15.835
Otros costos indirectos 42.093 7.287
Otros Servicios - - 1.285 1.285
678.802 98.019 26.678 754.119

NOTA 10 - OTROS INGRESOS, NETO

Otros ingresos, neto de egresos se compone de:
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Otros Ingresos

Otros Ingresos - 168
- 168

Otros egresos

Gastos Financieros - 2.741
- 2.909

NOTA 11 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
200 200 200
3.902 555 2.490
4.102 755 2.690

NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cuentas por cobrar comerciales corresponde a créditos en la venta de productos (flores

frescas de diversas variedades), los cuales comprenden:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Clientes del exterior 66.344 44.486 74.053
Clientes nacionales 6.401 1.630 1.333

72.745 46.116 75.385

NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar se compone de:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Cuentas por cobrar a empleados 887 310 324
Anticipo proveedores 5.494 21.216 26.238
Garantias - - -
Otros deudores 2.660 2.660 2.540

9.041 24.186 29.102




NOTA 14 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2012 2011 del 2011
Impuestos anticipados:
Retenciones de impuesto a la renta 29 29
Retenciones IVA 340 340
Anticipo impuesto a la renta 2.400 9.083 11.019
Iva en compras 8.912 19.561
2.769 18.365 30.580
Impuestos por pagar:
Anticipo impuesto a la renta 2.833 5.445
Retenciones de impuesto a la renta 5.799 3.132 6.300
Retenciones de Iva 7.613 4.574 8.030
13.412 10.539 19.775

NOTA 15- INVENTARIOS

Inventarios se compone de los siguientes rubros:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 2011
Inventario Quimicos y fertilizantes 1.510 6.561 5.454
Inventario Material de empaque 5.788 14.415 44.976
Otros materiales 2.592 4.566 1.168
Productos Terminados - - -
9.889 25.542 51.598

NOTA 16 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, Maquinaria y equipo se presentan a
continuacion:

Véase pdgina siguiente



Hdificios ()

Mhquinaria  Hquiposde Mueblesy Instalaciones Activosen

Descripcién Terrenos (1) Sy equipos cémputo enseres (@) vehiculo  transito Total
Al 1de enero del 2011
Costohistdrico 69.900 96.301 46.932 6.062 3.883 169.403 2.700 12.084 407.265
Depreciaciénacumulada - - - - - - -
Malor al 1de enerodel 2011 69.900 96.301 46.932 6.062 3.883 169.403 2.700 12.084 407.265
Movimento 2011
Adiciones -
Bajas, neto (48.240) - 4.650 1869 - - (41721
Depreciacion (11.730) (14.709) (5.515) (1316) (94.13D) (127.401)
Valor al 31de diciembre del 2011 (48.240) (11.730) (10.059) (3.646) (1316) (94.13D) (169.122)
Al 31 de diciembre del 2011
Costohistérico 118.140 96.301 51.582 7.931 3.883 169.403 - 31493 478.733
Depreciaciénacumulada - (1L730) (14.709) (5.515) (1316) (94.131) - - (127.401)
Valor enlibros 118.140 84.572 36.872 2.417 2.567 75.272 - 31493 351332
Movimiento 2012
Adiciones -
Bajas, neto 43.426 - (200) (5.272) - 17.762 - - 55.716
Depreciacion - (9.630) (9.85D) 3.886 777) (17.717) - - (34.089)
\aloral 31de diciembre del 2012 161566 74942 26821 1030 T 1790 " 75317 - 31493 372.959
Al 31 de diciembre del 2012
Costohistdrico 161.566 96.301 51382 2.659 3.883 187.165 - - 502.956
Depreciaciénacumulada - (21.360) (24.560) (1.629) (2.093) (111.848) - - (161.490)
\alorenlibros 161.566 74.942 26.821 1.030 1790 75.317 - - 341467

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin NEC
anteriores se muestran a continuacion:

01 de Enero del 2011

Saldo seglin Ajuste al
NEC valor Costo
anteriores razonable atribuido
Terrenos 69.900 48.240 118.140

Total 69.900 48.240 118.140




NOTA 17 - ACTIVOS BIOLOGICOS

El movimiento de los Activos Bioldgicos se presenta a continuacion:

Saldos 31 de Saldos 31 de
Saldos 1 enero  Adiciones y  diciembre del Adiciones y  diciembre del
de 2011 bajas Neto, 2011 bajas Neto, 2012
Plantas Vegetativas - 50.984 50.984 - 50.984 -
Plantas Productivas 450.174 - 102.778 347.396 - 134.070 213.326
450.174 - 51.794 398.380 - 185.054 213.326

NOTA 18 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores

locales que se liquidan en menos de 360 dias. Un resumen de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al31 de diciembre de 2012  Al31 de diciembre de 2011  A101 de enero de 2011

No No
Corriente No corriente Corriente corriente Corriente corriente
Cuentas por pagar
comerciales:
Proveedores locales 98.550 84.934 78.376 93.598 34.928 66.606
Otros menores 796 - 152 - 157 -
Subtotal 99.346 84.934 78.528 93.598 35.085 66.606
NOTA 19 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
La composicién del impuesto a la renta es el siguiente:
2012 2011
Impuesto a la renta corriente: (1) 13.068 5.666
13.068 5.666

(1) Impuesto causado del 2012 e impuesto minimo en el 2011 por ser mayor al
impuesto causado de $ 3.198,14

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2012:



Maés gastos no deducibles 2.874

Base tributaria 56.817
Tasa impositiva 23%
Impuesto a la renta calculado 13.068
Menos Anticipo de impuesto a la renta ( 6.413)
Mas saldo del anticipo pend. De pago 29
Menos crédito tributario afios anteriores ( 9.112)
Saldo a favor (2.429)

NOTA 20 - PROVISIONES

Provisiones al 31 de diciembre del 2012, se compone de:

Saldo al Pagos, Saldo al
inicio Incrementos utilizaciones final

Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 20.336 14.763 (21.687) 13.412
Beneficios sociales 90.129 92.080 (41.280) 140.929

110.465 106.843 (62.967) 154.341
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y
desahucio 12.646 12.646

NOTA 21- CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 82.800 acciones ordinarias y nominativas, de valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 22 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal



De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podrd ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del udltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacién de la Compaiia a sus
accionistas.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




