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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

)

4.1

4.2

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaifiia ha utilizado en la aplicacion de criterios
contables:

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo. o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2015, la Compaiiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de mobiliario y equipos.

Vida atil de mobiliario y equipos
Como se describe en la politica contable mobiliario y equipos y. la Compaiiia
revisa la vida util estimada de sus activos al final de cada periodo anual.

Durante el periodo financiero, la administracion determind que la vida atil es
adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.

[Espacio en blanco]
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(5)  Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Caja USS  71.011,32 USS 500,00
Bancos 249.504.41 183.185.16
USS  320.515,73 USS 183.685.16

(6)  Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:
2015 2014
Clientes nacionales USS  547.010,30 USS 474.340.13
Provision cuentas por cobrar (460.120,28) (381.680.46)
USS  86.890,02 USS 92.659.67

El movimiento de provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio del afio USS  381.68046 USS 666.553,09
Gasto del periodo 78.439,82 -
Reversiones del periodo - (284.872.63)
Saldo al final del afo USS  460.120,28 USS 381.680.46

(7)  Otras cuentas por cobrar
Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es

como sigue:

2015 2014
Cheques protestados en gestion de
cobro USS 4.782,12 US$ 4.782.12
Cheques posfechados a depositar 190.793,99 461.477.78
Provision cheques posfechados (88.254,12) (88.254.12)

USS  107.321,99 USS 378.005.78
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(8)

9)

(10)

Impuesto corriente

Un detalle de impuesto corriente al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
IVA Crédito tributario IVA USS - US$ 1.967.70
IVA Crédito tributario impuesto a
la renta 12.859,78 9.297.36
USS  12.859,78 USS 11.265.06
Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Productos originales terminados ~ USS  785.988,15 USS 931.759.14
Mercaderias en transito productos 30.720,00 -
Gastos de importacion a liquidar 736,40 -
Provision proteccién inventarios (13.336,85) (6.997.85)
Provision obsolescencia corto
vencimiento (170.492,31) (11.691,94)

USS  633.61539 USS$ 913.069.35

Mobiliario v equipos

Un detalle de mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como
sigue:

2015 2014
Muebles y enseres USS 15.481,42 USS 15.481.42
Equipo de informatica 4.042,61 4.042,61
19.524,03 19.524.,03
Depreciacion acumulada (8.104,65) (5.647.02)
USS 11.419.38 US$ 13.877.01

El movimiento del costo del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

Muebles Equipo de
y enseres informatica  Total

Saldo al 31-dic-2013 USs 15.481.42 2.068.11 17.549.53
Adquisiciones - 1.97450  1.974.50
Ventas y/o Bajas - - -

Saldo al 31-dic-2014 USS 15.481.42 4.042,61 19.524.03

Adquisiciones - -
Ventas y/o Bajas - - '
Saldo al 31-dic-2015 USs 15.481.42 4.042,61 19.524,03

17
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(10) Mobiliario v equipos (Continuacion)

El movimiento de la depreciacion del mobiliario. vehiculos y equipos al 31 de

diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

Muebles Equipo de

y enseres informatica  Total
Saldo al 31-dic-2013 Uss 1.506,26 301,78 1.808,04
Gasto depreciacion 1.548,00 229098  3.838.98
Saldo al 31-dic-2014 US$ 3.054.26 259276  5.647,02
Gasto depreciacion 1.548,00 909.63  2.457.63
Saldo al 31-dic-2015 USS 4.602,26 3.502.39  8.104.65

(11) Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Proveedores nacionales USS 234,42 USS 14.259.45
Proveedores extranjeros 1.475.520,89 1.391.747.73
Proveedores servicios de
importacion 217,10 28.60
Maria Fernanda Rodriguez caja
chica - 846.39

USS 1.475.972,41 USS 1.406.882.17

(12) Beneficios sociales por pagar

Un detalle de los beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre de 2015 y

2014, es como sigue:

2015 2014

Nomina por pagar USS 1.726,36 USS 8.14
Décimo tercero 869,41 534.39
Décimo cuarto 1.519,76 1.014.10
Fondos de reserva - 188,93
Vacaciones 4.681,14 3.223.00
Aporte IESS 2.324,70 557.50
Préstamos 1ESS 750,39 213,79

USS 11.871,76 USS 5.739.85

18
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(13)

(14)

Impuestos por pagar

Un detalle de impuestos y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
€S como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta por pagar del
ejercicio USS 11.353,65 USS -
Impuesto salida de divisas 143.162,39 153.112.39
Impuesto retencion en la fuente 3.474,31 591.52
Impuesto retenciéon IVA 3.57047 053,75

USS  161.560,82 USS 154.657.66

Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014, incluye:

2015 2014
Gasto por impuesto corriente USS 11.353,65 US$ 8.305.47
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuestos
diferidos - -
Impuesto a la renta del periodo USS 11.353,65 USS 8.305.47

Un detalle de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2015 y
2014, es como sigue:

2015 2014
Pérdida antes de impuestos a la
renta USS (491.876,69) USS (257.759.59)
(+) Gastos no deducibles 259.339,22 199.755.00
(-) Deduccién por incremento neto )
de empleados =
(=) Pérdida tributarias USS (232.537,47) USS (58.004.59)
Impuesto a la renta causado USS - USS -
Anticipo determinado al ejercicio
fiscal corriente 11.353,65 8.305.47
Impuesto a la renta corriente USS 11.353,65 USS 8.305.47

19
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(14)

(15)

(16)

Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad vy la utilidad
contable, es como sigue:

2015 2014
Pérdida contable para
impuesto a la renta USS  (491.876,69) USS (257.759.539)
Anticipo minimo de Impuesto a la
renta 11.353,65 8.305.47
(Ingresos no gravables) Gastos no
deducibles para determinar la
utilidad gravada - -
Gasto por impuesto corriente USS  11.353,65 USS$ 8.305.47

Capital social

El capital de la compaiiia es de USS 1.200,00 dividido en 1.200 acciones de un
valor nominal de un délar cada una.

Ventas

Un detalle de ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014

Ventas de productos terminados USS  705.890,50 USS 929.186.35
Descuento de productos

terminados (208.972,44) (293.708.81)
Devoluciones de producto

terminado (15.100,00) (22.324.60)
Bonificacion por ventas (3.160,00) (27.030.00)

USS  478.658,06 USS 586.122.94

[Espacio en blanco]
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(17)

Gasto de administracion y ventas

Un detalle de gasto administracion y ventas al 31 de diciembre de 2015 y 2014,
€s como sigue:

2015 2014
Gastos administracion USS  192.568,29 USS 211,579.14
Gastos venta 359.896,69 135.310.00

USS  552.464,98 USS 346.889.14

(18) Instrumentos financieros
Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:
2015 2014
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo (Nota 5) USS  320.515,73 USS 183.685,16
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar (Nota 6y 7) 194.212,01 470.665.45
USS  514.727,74 USS 654.350.61
2015 2014
Pasivas financieros medidos al
costo amortizado
Proveedores (Nota 11) USS 1.475.97241 USS 1.406.882,17
Otras cuentas por pagar 1.741,19 680.42
USS 1.477.713.60 USS 1.407.562.59
(19)  Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante el afio 2015 y 2014, es como
sigue:

2015

Ventas Compras

Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav - Chile - 283.773,16
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

(19)

(20)

2014
Ventas Compras
Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav - Brasil 53.310,00 -
Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav - Chile - 1.391.748.,00

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la obligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
afios contados desde la fecha de la declaracion vy en seis afios contados desde la
feha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
tributos, cuando no hubieren declarado en todo o en parte.

Principales reformas tributarias

Madiante suplomonta de rogistro oficial N 652 del 16 de diciembdre de 2015, se
publica la Ley de Orgénica de Incentivos para asociaciones Piblico — Privadas y
la Inversion Extranjera, un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afo 2016, es como sigue:

Ley Organica de Régimen Tributario Interno.
Impuesto a la renta

Ingresos exentos

Se consideran ingresos exentos a los rendimientos financieros que obtengan
las sociedades en inversiones mayores de un aio.

Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias
calendario o més emitidos para el financiamiento de proyectos piblicos
desarrollados en asociacion piblico — privada y en las transacciones que se
practiquen respecto de los referidos titulos. Este beneficio no se aplica en
operaciones entre partes relacionadas.

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en ¢l Ecuador
y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pais provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares. de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas, hasta por un monto anual de
una fraccion bésica gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la renta.
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Aspectos tributarios (Continuacion)

(20)

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de proyectos publicos en
asociacion publico — privado por el plazo de diez aios a partir del primer
afio de aprobacion, asi mismo los dividendos y utilidades.

Pagos al exterior

No sujetos a retencion:

* Los pagos originados en financiamiento externo a instituciones financieras

del exterior, legalmente establecidas como tales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en el
Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos. los
intereses no podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales
fijadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion: y si de hecho las excedieren,
para que dicha porcion sea deducible, se debera efectuar una retencion en
la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso
anterior, se debera realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa
generafl de impuesto a fa renta de sociedades, cualquiera sea la residencia
del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo.
conforme a las disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, determinara que no se puedan deducir los costos
financieros del crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Ecuador el
impuesto contemplado sera retenido en la fuente de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento.

Dicha sociedad no sera sustituto del contribuyente cuando la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador.

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no
residente en el Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Ecuador: se
entendera producida la enajenacion indirecta siempre que hubiere ocurrido
de manera concurrente lo siguiente:

I. Que en cualquier momento dentro del ejercicio fiscal en que se
produzca la enajenacion, el valor real de los derechos representativos de
capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor
real de todos los derechos representativos de la sociedad no residente en
el Ecuador.
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(20)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Ingresos de no residentes (Continuacion)

2. Que dentro del mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses
anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones de derechos
representativos de capital de la sociedad no residente. cuyo enajenante
sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas.
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones bésicas desgravadas de impuesto a la renta de
personas naturales. Este monto se ampliard a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha
transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.

Lo referido en los numerales | y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario
efectivo que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena
sea residente o establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién, en los términos establecidos en el Reglamento.”

Impuesto a la salida de divisas

“Exenciones en la Ejecucién de Proyectos Piblicos en Asociacion Piiblico-
Privada.

Estin exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior que
efectien las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo y ejecucion
de proyectos publicos en asociacion piblico-privada, que cumplan con los
requisitos fijados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos de las APP.
cualquiera sea el domicilio del receptor del pago:

I. En la importacién de bienes para la ejecucion del proyecto publico.
cualquiera sea el régimen de importacion empleado.

2. En la adquisicion de servicios para la ejecucion del proyecto piblico.

3. Los pagos efectuados por la sociedad a los financistas del proyecto publico,
incluido el capital, interés y comisiones, siempre que la tasa de interés
pactada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del crédito. El
beneficio se extiende a los créditos subordinados, siempre que la sociedad
prestataria no se encuentre en situacion de subcapitalizacién de acuerdo con
el régimen general.

4. Los pagos efectuados por la sociedad por distribucién de dividendos o
utilidades a sus beneficiarios, sin perjuicio de donde tengan su domicilio
fiscal.

5. Los pagos efectuados por cualquier persona o sociedad en razon de la
adquisicion de acciones. derechos o participaciones de la sociedad
estructurada para la ejecucion de un proyecto plblico en la modalidad de
asociacién publico-privada o por transacciones que recaigan sobre titulos
representativos de obligaciones emitidos para el financiamiento del proyecto
publico.
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(20)

(21)

(22)

Aspectos tributarios (Continuacion)

Impuesto a la salida de divisas (Continuacion)

Para la aplicacion de las exenciones previstas en este articulo Gnicamente se
debera presentar la correspondiente declaracién, segin el régimen general.
acerca de que la operacién se encuentra exenta.”

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de este informe no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la Compaiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto por: a
la fecha de este informe se encuentra la Compaiiia como inactiva de acuerdo a
resolucion de la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav
Ecuador S. A., por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015 seran aprobados
de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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