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Informe de los Auditores Independientes

Quito-Ecuador, Junio 13 de 2019

A la Junta de Accionistas
Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.:

Opinién con salvedad

contables significativas.

Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinién con salvedad

emision de este informe no se han presentado pagos.

acuerdo con dichos requerimientos.

o R R

Auditores
Externos

Independientes

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav Ecuador S.A., que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31
de diciembre de 2018, y los estados de resultados del periodo y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos indicados en la Base
para la opiniébn con salvedad de nuestro informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A., al 31 de diciembre de
2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaifiia mantiene cuentas por pagar a Fav Chile
compaiiia relacionada por un valor de US$ 1.888.462.24, el cual incluye un saldo que
proviene de afios anteriores por US$ 1.336.391,22 que no se ha cancelado y no existe
contrato entre Fav Ecuador y Fav Chile que permitan evidenciar las condiciones de
pago, tasas de interés y plazos, que permitan la determinacion de su costo amortizado.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene un saldo por pagar de impuesto
salida de divisas por un valor de US$ 94.423,11 que fue provisionado con las
importaciones y que se ha venido acumulando hasta la fecha. La administracion de la
Compaiiia considera que este saldo sera cancelado en el siguiente periodo. A la fecha de

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccidon Responsabilidades del Auditor sobre la
Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compania de
acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con dos
salvedades.

Negocio en marcha

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia mantiene un patrimonio en negativo de US$
646.165,13. La Administracion de la Compaiiia debe evaluar la capacidad de fortalecer
el patrimonio de la Compafia debido que se encuentra en causal de disolucion de
acuerdo a lo establecido en el articulo 198 de la Ley de Compaiiias que establece que si
las pérdidas superan el 50% o mas del capital mas todas las reservas las compaiias
entran en causal de disolucion, la compafiia mantiene pendiente el proceso de aumento
de capital por un valor de US$ 1.397.169.25.

L.a Compaiiia mantiene estatus por inactividad en la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros por falta de presentacion de la informacion. Y debido a que la
resolucién N° SCVS-IRQ-DRASD-SD-2016-1703 del 18 de julio de 2016 no ha sido
saneada, el ente de control con fecha 10 de mayo del 2018 emite la resolucion N°
SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00004111 con la cual la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros dicta la disolucién y dispone su liquidacion. A la fecha
de este informe se encuentra pendiente solventar esta situacion.

Otras cuestiones

La Compaiiia mantiene un riesgo importante al mantener concentracion de clientes y de
ingresos en un determinado cliente, por lo que, la situacion financiera, sus resultados y
la condicion de negocio en marcha podrian verse afectados significativamente.

Otra informacion

La administracion de Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A. es
responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe contable y financiero de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni
el informe de auditoria sobre los mismos), la cual no fue obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta
informaci6n contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

_ ‘lditricont Independientes
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A la fecha de este informe de auditoria no hemos obtenido el mencionado Informe de
gerencia. por lo cual no conocemos la existencia de inconsistencias materiales
contenidas en este informe que nosotros debamos reportar.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y de
su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha: revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

- Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude
es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion
del control interno.

dltI'lCOHt Independientes
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- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la
auditoria, con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de
auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que
existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados
financieros: o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra
opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad
como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una
presentacion razonable.

Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C. No. 568

= Dr. ﬁﬁb}q’él
Sacio”




Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos
Activos corrientes
Efectivo (nota 7) USS 1.130.099,71 US$ 62.437.54
Cuentas por cobrar - clientes (nota 8) 174.572,59 638.664.10
Otras cuentas por cobrar (nota 9) - 1.449.22
Impuesto corriente (nofa 10) 12.983.27 14.165.81
Inventarios (nota 11) 42.961,71 172.930.79
Pagos anticipados 900,00 3.565.22
Total activos corrientes 1.361.517,28 893.212.68
Activos no corrientes
Mobiliario (nota 12) 6.226,62 7.778.84
Cuentas por cobrar a largo plazo - 3.350.00
Total activos no corrientes 6.226,62 11.128.84
Total activos LSS 1.367.743.90 LIS$ 904.341 .52
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores (nota 13) USS 1.888.462,24 USS 2.231.364.47
Beneficios sociales por pagar (nota 14) 1.065.68 7.927.06
Otras obligaciones por pagar 760,53 1.707.73
Impuestos por pagar (nota 15) 94.498.,58 97.342.80
Otras cuentas por pagar 27.507,00 232331
Total pasivos corrientes 2.012.294.03 2.340.665.37
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar largo plazo 1.615,00 1.615.00
Bonificacion por desahucio (nera 16) - 13.608.21
Total pasivos no corrientes 1.615,00 15.223.21
Total pasivos USs 2.013.909,03 USS 2.355.888.58
Patrimonio de los accionistas
Capital social (nora 18) USS 1.200,00 USS 1.200.00
Resultados acumulados:
Aportes para absorcion de pérdidas 1.397.169.25 297.169.25
Pérdidas acumuladas (1.749.916,31) (1.326.094.51)
Pérdida del ejercicio 3 (294.618,07) (423.821.80)
Total patrimonio. neto USS (646.165,13) USS (1.451.547.06)
Total pasivos y patrimonio USS 1.367.743,90 USS 904.341.52

Féanse las notas erphcam'yue acompainan a los estados financieros.
]

/ f,-"Geremc’ General

[cllan S.A.

Contabilidad
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Ventas netas (nota 19)
Costo de produccion y ventas
(Pérdida) bruta

Giastos de administracion y ventas (nota 20)

Pérdida en operacion

CGiastos financieros neto

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 17)
Pérdida del ejercicio

Otros resultados integrales

T'otal resultados integrales

Véanse las notas explicativas g

ompgian a r'o; estados financieros.

A [faws A

fredo (ontreras !
serente Ge

USS

USS

USs

Por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 2017

628.179.47 USS 1.222.530.86

(741.540,34) (1.263.416.00)
(113.360,87) (40.885.14)
(175.358,85) (377.925.78)
(288.719,72) (418.810.92)
(4,25) (922.88)
(288.723.97) (419.733.80)
(5.894,10) (4.088.00)

(294.618,07) US$S (423.821.80)

(294.618,07) US$ (423.821.80)

=i

Lellan S.A.
Contabilidad
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fay Ecuador S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y personal
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto (usado en) las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Proveedores
Aporte futuras capitalizaciones
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo
Efectivo al inicio del aiio
Efectivo al final del afo

[Gerente General

LSS

US$

USS

US§

USS

Al 31 de diciembre de

2018 2017
1.083.457,74 1IS% 870.766.80
(1.108.239,79) (1.608.838.21)
(7.555,78) (60.531.58)
(32.337,83) LiS% (798.602.99)

- US$

- US$ 515.577.59
1.100.000,00 -
1.100.000,00 USS$ 515.577.39
1.067.662,17 LIS% (283.025.40)
62.437,54 345.462.94
1.130.099,71 USS 62.437.54

Lellah S.A.
Contabilidad
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S. A.
Estados financieros
31 de diciembre de 2018
Notas explicativas a los estados financieros

Informacion general
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Aspectos tributarios
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Aprobacion de los estados financieros
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(1)

1.1

2)
2.1

Informacién general
Descripcion del negocio

La Compafiia fue constituida como “Karakoram Ecuador S. A.”, mediante
escritura  publica celebrada ante el Notario Tercero del Distrito Metropolitano
de Quito, Doctor Roberto Salgado Salgado, el diecisiete de abril de dos mil seis
y fue inscrita en el Registro Mercantil del Canton Quito, el diecisiete de mayo
del mismo afio b) Con fecha once de febrero de dos mil once, la Junta General
de Accionistas de la compafiia “Karakoram Ecuador S. A. * resolvio de forma
unanime aprobar el cambio de razéon social de la compafiia de “Karakoram
Ecuador S. A. a “Farmacologia en Aquacultura “Veterinaria Fav Ecuador S. A.”.
autorizando al Gerente General para la suscripcion de la escritura publica de
cambio de razon social.

Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S. A., es una subsidiaria
del Grupo CFR Internacional SPA (sociedad constituida en Chile en septiembre
de 2010). La Compaiiia esta constituida en el Ecuador y su actividad principal
es la importacion y comercializacion de productos camaroneros, alimenticios y
balanceados.

Durante el afio 2014, el Grupo CFR Internacional SPA fue adquirido por Abbott
Laboratorios, el cual tom6 control de las operaciones a partir del mes de
septiembre del 2014.

Con fecha 2 de octubre del 2017, con reduccion de escritura publica repertorio
No 16.059.-2017.-0.T:494.694.- se declara la disolucion de la sociedad CFR
internacional SpA, que producto de la disolucion automatica y de pleno derecho
de CFR internacional SpA, Abott Laboratorios (Chile) HoldCo SpA adquiere
todos sus bienes, derechos y obligaciones y asume la calidad de continuadora
legal para todos los efectos.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia posee 1 empleado.
Politicas contables significativas

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion financiera. que comprenden:

. Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF),
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e
. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas

Internacionales de Informacion financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee -
SIC).

(B8]




—
——
o
—
——
—
—
—

o o o

Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)
2.1

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracion de cumplimiento (Continuacion)

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional de
Informacion financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finalcs.
El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota
4,

Base de presentacion

Los estados financieros de *“Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav
Ecuador S. A., han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto
por ciertos instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable, tal
como se aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion.

El valor razonable para propésitos de medicion y/o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con
pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la NIIF 2. las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
modificaciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pero no es un
valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

fad
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Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(2)

2.2

24

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Base de presentacion (Continuacion)
Valor razonable (Continuacion)

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la
siguiente manera:

- Nivel 1. Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos:

. Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de
cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

) Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.
Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en dolares de
los Estados Unidos de Ameérica (US$), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compaiiia y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos.
Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la

Compaiiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros, segin sea apropiado. en el reconocimiento
inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican. al momento del reconocimiento inicial.
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; el valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y, valor razonable con cambios
en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de cada activo
financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI”
v se realiza a nivel de cada instrumento.

Reconocimiento y medicién inicial

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

n




2)

2.6

L | |

\

ot

—
p—
—
e
B—
——
=
_=

Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Medicion posterior

Para efecto de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (Instrumentos de deuda).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado

Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el
método de interés efectivo y estdn sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja, es modificado o
deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen cuentas por
cobrar por clientes.

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (Instrumentos de
deuda)

[La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos: y,
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI (Continuacion)

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI, los ingresos
financieros, valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado
de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se
reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORL

Activos financieros a valor razonable con cambios en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumento: Presentacion™ y no se mantienen
para su comercializacién. La clasificacion se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago. excepto cuando la
Compaiiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI.

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaiiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
ORL
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en
el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se adquieren con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
negociar a menos que se designen como instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son unicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales. independientemente del modelo de negocio. No
obstante, los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al wvalor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce, un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de resultados.

La Compariia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir, se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o a asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo; y,

- La Compafifa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o la Compafila no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo, evalda si, y en qué medida, ha retenido
los riesgos y beneficios de este activo financiero.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de activos financieros (Continuacion)

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia
contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor mas bajo de su costo original en
libros y le monto méaximo que la Compaiiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a través
de los resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las perdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere
una provision de deterioro por fas peérdidas crediticias esperadas durante ef
tiempo de duracion restante del activo financiero.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia
aplica un enfoque simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias
esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza un seguimiento de los cambios
en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaiiia no ha evaluado la aplicacion de las perdidas crediticias
esperadas.

La Compaiia considera que un activo financiero estd vencido cuando se¢
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible
indica que es poco probable que la Compaiiia reciba los valores contractuales
pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Aumento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informaciéon proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

A la fecha de los estados financieros no existen cuentas por cobrar que pudieran
incrementar el riesgo de crédito, su recuperacion se considera altamente
probable.

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el

reconocimiento inicial:

s Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero:

10
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieres (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo.
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracién o el alcance al
cual el valor razonable de un activo financiero has sido menor que su
costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdémicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus
obligaciones financieras;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econémico o tecnoldgico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia
de acuerdo a la norma presume que el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas
de 90 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y
sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene
un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) el instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento:

(i1) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo:
Y

v
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Aumento significativo en el riesgo de crédito (Continuacion)

(iii) los cambios adversos en las condiciones econdémicas y de
negocios en el largo plazo podrian, pero no necesariamente,
reduciran la capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo. La Compaiiia considera que
un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de
riesgo crediticio.

Definicion de incumplimiento

La Compaiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propésitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia. en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compaifiia en funcion de la norma
considera que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta
en mora por mas de 90 dias, a menos que la Compaiiia tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas
aislado es mas apropiado.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero ‘cuando existe informacion que indica
que la contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de 2 afios, lo primero que ocurra primero.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Politica de castigo. (Continuacion)

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial.
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable vy,
en caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los
costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen proveedores del exterior.

Esta categoria mas relevante para la Compaifiia. Después del reconocimiento
inicial. se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en
el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Instrumentos financieros (Continuacion)

Baja de pasivos financieros (Continuacion)

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente modifican de manera sustancial. tal
intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultédnea.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método de costo promedio ponderado.
excepto por los inventarios en transito que se llevan al costo especifico.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinar en funcién de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta.

Mobiliario

El mobiliario es registrado al costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la activacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la administraciéon. Los
gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compafiia como procedimiento efectiia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario, equipos en forma anual.
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Mobiliario (Continuacion)
Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

La depreciacion se carga para distribuir el costo del mobiliario menos sus
valores residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método de
linea recta de acuerdo con las siguientes vidas ttiles:

Afos
Muebles y enseres 10

Retiro o venta del mobiliario

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera reconocida en los
resultados del ejercicio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable.
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2018 la tasa
es de 25% y 2017 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de

. sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos

permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes. beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
asimismo, aplicard la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales a toda la base imponible, la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes.
constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas: sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas
empresas, asi como aquellas que tengan condicién de exportadores habituales,
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia no tiene
saldos por activos o pasivos por impuestos diferidos.

Beneficios a empleados

Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene un empleado en relacion de
dependencia cuyo tiempo de servicios no supera los cinco afios, razon por lo
cual. la Compaiiia no ha registrado una provisién por beneficios definidos por

jubilacion patronal.
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2.10

2.10.2

2.10.3

2.11

Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Continuacion)

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
(Continuacion)

La provision de desahucio es la bonificacién que recibira un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la Gltima remuneracion por cada afio de servicio
cuando termina la relacion laboral.

La compaifiia no mantiene una provision por estos conceptos, considerando que
tiene un solo empleado.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compania en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.

Reconocimiento de ingresos

La Compariia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
economicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,

Determinar ¢l precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

B

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con

fiabilidad.
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2.12

2.13

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de resultados
del periodo y otro resultado integral se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios economicos
futuros, o cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros. no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el
estado de resultados del periodo y otro resultado integral en aquellos casos en
que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas, pero ain no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

Titulo Fecha de
vigencia
'Normas
NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019
Marco conceptual (revisado) Enero 1. 2020 :
INIIF 17 | Contratos de Seguros Enero 1.2021 |
Enmiendas I
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa | Enero 1, 2019 |
NIC 19 | Modificacion, reduccion o liquidacion del plan Enero 1, 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios Enero 1. 2019
NIIF 11 | Acuerdos conjuntos Enero 1, 2019
NIC 12 | Impuesto sobre la renta Enero 1. 2019
NIC 23 | Costos por préstamos Enero 1, 2019
NIC 28 Part.lcapacmnes de largo plazo asociados y negocios Enero 1. 2019
COIIJUI'I[O
NIIF 10 |Estados financieros consolidados Por determinar |
Interpretaciones
CINIIF | Incertidumbre frente a los tratamientos del
s : ; Enero 1, 2019
23 impuesto a las ganancias
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2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Normas nuevas, pero ain no efectivas (Continuacion)

La administracion de la Compaiiia estd en proceso de analisis de estas normas
para determinar si tendrd o no impacto significativos en los estados financieros.
en particular se menciona la norma siguiente:

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. La adopcion anticipada esta permitida para las Compaiiias que
aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La
Compaiiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

La NIIF 16 define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al
cliente (arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Una empresa evalia si un contrato
contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16
reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera
similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17. Los
arrendamientos son capitalizados en funcion del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones practicas para la transicién, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la
norma.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial de la futura aplicacion de
NIIF 16 en sus estados financieros. El efecto cuantitativo dependera. entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, de en qué medida la Compaiiia
utilice las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento, y de
cualquier arrendamiento adicional que la Compaiiia celebre en el futuro. La
Compaiia considera que su impacto no sera significativo.

Administracién del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

B Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez

- Riesgo de mercado
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(3) Administracion del riesgo financiero (Continuacion)
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha suscrito la
Compaiiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compaiiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizaciones
de pasivos, debido a la nominacién o indexacioén de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compaiiia, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés.

. Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. Las obligaciones que mantiene la Compaiiia son
principalmente con sus accionistas.

(4) Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la
revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a
periodo subyacente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafiia ha utilizado en la aplicacion de criterios
contables:
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4.1

4.2

(6

Estimaciones v juicios contables criticos (Continuacion)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2018, la Compafifa mantiene un rubro de mobiliario que no es
representativo.

Vida util de mobiliario

Como se describe en la politica contable mobiliario, la Compariia revisa la vida
atil estimada de sus activos al final de cada periodo anual. Durante el periodo
financiero, la administracion determino que la vida atil es adecuada en relacion a

los beneficios futuros esperados.

Clasificacién y medicién de activos v pasivos financieros

El siguiente es un detalle de las categorias de medicion originales bajo la Norma
NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo la Norma NIIF 9 para cada
clase de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de
enero de 2018.

Nueva Importe Nuevo importe
Clasificacion clasificacién en libros en libros bajo
original bajola  bajo la Norma  original bajola  la Norma NIIF

Norma NIC 39 NIIF 9 Norma NIC 39 9
US$S USS
. Préstamos y Corto
Efectivo cuentas por ST
cobrar 62.437.54 62.437.54
Cuentas por Préstamos y Costo
cobrar — cuentas por s
clientes (a) cobrar 1.127.331,60 1.127.331,60
Otras cuentas et Costo
or cobrar by ' amortizado
P cobrar 1.449.22 1.449.22
1.191.218.36 1.191.218.36
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(5) Clasificacion v medicion de activos vy pasivos financieros (Continuacion)

a) El deterioro acumulado de las cuentas por cobrar — clientes por
incobrabilidad al 01 de enero de 2018, desde US$ 488.667.50.

La conciliacién entre los importes en libros de los activos financieros bajo la
Norma NIC 39 y los importes en libros bajo la Norma NIIF 9 en la transicion a
la Norma NIIF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue:

Importe en
Importe en libros bajo
libros bajo Norma
Norma NIC NIIF9
39 al 31 de al 01 de
diciembre de Reclasifica- enero de
2017 cion Ajustes 2018

Activos financieros:

Costo amortizado

Efectivo

Saldo anterior: préstamos y

cuentas por cobrar 62.437.54

Reclasificacion (62.437.54) -

Saldo inicial: costo amortizado 62.437.54

Cuentas por cobrar - clientes

Saldo anterior: préstamos y

cuentas por cobrar 1.127.331,60

Reclasificacion (1.127.331.60) -

Saldo inicial: costo amortizado 1.127.331.60

Otras cuentas por cobrar

Saldo anterior: préstamos y

cuentas por cobrar 1.449.22

Reclasificacion (1.449.22) -

Saldo inicial: costo amortizado 1.449.22

Total costo amortizado 1.191.218,36 (1.191.218,36) 1.191.218.36

(6) _ Efectos de cambio en las politicas contables significativas

La Compatiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 9 y la Norma NIIF 15 a
contar del 1 de enero de 2018.

La informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los
métodos de transicion escogidos por la Compaiiia al aplicar estas normas.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacién, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables.
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

|
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Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 entré en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaidia llevé a cabo una evaluacion detallada de los dos
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros, el cual se
resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion

Con base en la evaluacién realizada, la Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacién no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar se
mantienen para obtener los flujos de efectivo contractuales que
representan Unicamente pago de principal e intereses; por lo tanto,
cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado bajo NIIF 9.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo
sobre las politicas contables de la Compaiiia relacionadas con los pasivos
financieros.

(ii))  Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por
cobrar comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por
arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre en
referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo. La
Compaiiia eligié aplicar esta politica para los activos financieros
sefialados, sin embargo la Compaiiia no ha evaluado que la aplicacion de
los requerimientos de deterioro de la Norma NIIF 9 al 01 de enero de
2018 resulte en una provision adicional para deterioro.

|Espacio en blanco]
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Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

La Compaiiia llevo a cabo un proyecto de implementacioén, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucré la identificacién de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de
contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de registro de estos
ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrollo con especial
atencion en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de la Compailia, tales como: identificacion
de las obligaciones contractuales; contratos con multiples obligaciones y
oportunidad del reconocimiento; contratos con contraprestacion variable:
componente de financiacion significativo, analisis de principal versus agente:
existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de los costos de obtener
y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios
ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en la transicion, sobre las utilidades
acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impactos sobre el estado de
situacion financiera, el resultado del periodo y otro resultado integral. estado de
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo

Un detalle de efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Caja USS 500,00 US$ 500,00
Bancos 1.129.599,71 61.937.54

USS  1.130.099,71 USS 62.437,54

Cuentas por cobrar — clientes

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Clientes nacionales USS 690.637,21 US$ 1.127.331.60
Provisidn cuentas por cobrar (516.064,62) (488.667.50)

USS 174.572,59 USS 638.664.10
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Cuentas por cobrar — clientes (Continuacion)

El movimiento de provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 488.667,50 USS 555.799.50
Gasto del periodo 27.397,12 -
Reversiones del periodo - (67.132.00)
Saldo al final del afio USS 516.064,62 USS$ 488.667.50

Otras cuentas por cobrar

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Cheques protestados en gestion de
cobro USS 38.907,00 US$ 39.489.12
Cuentas por cobrar otras sociedades - 1.449.22
Provision cheques posfechados (38.907,00) (39.489.12)
USS - US$ 1.449.22

Impuesto corriente

Un detalle de impuesto corriente al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
IVA Crédito tributario impuesto a

la renta USS 12.983,27 US$ 14.165.81
USS 12.983,27 US$ 14.165.81

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Productos originales terminados USS °  232.757,18 US$ 361.438.79
Provision proteccion inventarios (13.336,85) (13.336.85)
Provision obsolescencia corto
vencimiento (176.458,62) (175.171.15)

USS 42.961,71 USS 172.930.79
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Mobiliario

Un detalle de mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Muebles y enseres USS 15.481,42 USS$ 15.481.42
15.481,42 15.481.42
Depreciacién acumulada (9.254,80) (7.702.58)
US$ 6.226,62 USS$ 7.778.84

El movimiento del costo del mobiliario y equipos al 31 de diciembre de 2018 vy
2017, es como sigue:

Muebles Equipo de
y enseres informatica  Total

Saldo al 31-dic-2016 US$ 15.481,42 4.042,61 19.524.03
Ventas y/o Bajas - (4.042.61) (4.042.61)
Saldo al 31-dic-2017 US$ 15.481.42 - 15.481.42
Adquisiciones = , k
Ventas y/o Bajas - - £
Saldo al 31-dic-2018 USS 15.481,42 - 15.481,42

El movimiento de la depreciacion del mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

Muebles Equipo de
y enseres informatica Total

Saldo al 31-dic-2016 USS 6.154.58 4.016,40 10.170.98
Gasto depreciacion 1.548.00 26.20 1.574.20
Bajas - (4.042.60) (4.042.60)
Saldo al 31-dic-2017 US$ 7.702,58 - 7.702.58
Gasto depreciacion 1.552.22 - 1.552.22
Saldo al 31-dic-2018 USS 9.254,80 - 9.254,80
Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Proveedores nacionales USS - US$ 653.02
Proveedores relacionados Fav
Chile 1.888.462,24 2.230.471.08
Proveedores servicios de
importacion - 240,37

USS  1.888.462,24 USS 2.231.364.47
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Beneficios sociales por pagar

Un detalle de los beneficios sociales por pagar al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Nomina por pagar US$ (0,06) USS -
Décimo tercero 82,83 224.52
Décimo cuarto 321,65 906.99
Vacaciones 661,26 6.795.55
USS 1.065,68 US$ 7.927.06

Impuestos por pagar

Un detalle de impuestos y aportes por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
€s como sigue:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar del
gjercicio USS - US$ 4.088.00
Impuesto salida de divisas 94.423,11 93.058.21
Impuesto retencion en la fuente 68,85 196,59
Impuesto retencion IVA 6,62 -

USS 94.498,58 US§ 97.342.80

Bonificacion por desahucio

Un detalle de la bonificacién por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
es como sigue:

2018 2017
Bonificacion por desahucio - 13.608.21
USS - US$ 13.608.21

La Compaiiia no realiz6 el calculo actuarial al 31 de diciembre de 2018 y 2017
por lo cual no se dispone de esta informacion, debido a que tiene un solo
empleado.

El movimiento de la bonificaciéon por desahucio al 31 de diciembre de 2018 es
como sigue: i

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 13.608,21 USS$ 2.758.19
Beneficios pagados (13.608,21) (2.758.19)
Provision por desahucio - 13.608.21
Saldo al inicio del afio US$ - US$ 13.608.21




B AR B

|

Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav Ecuador S.A.

Notas explicativas a los estados financieros

(16)

(17)

Bonificacion por desahucio (Continuacion)
Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017

por un actuario independiente.

Determinacion del impuesto a la renta

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de
2018 y 2017, incluye:

2018 2017
Gasto por impuesto corriente USS 5.894,10 USS 4.088.00
Gasto (Ingreso):
Por activos y pasivos por impuestos
diferidos - -
Impuesto a la renta del periodo USS 5.894,10 US$ 4.088.00

Un detalle de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018
2017, es como sigue:

2018 2017
Pérdida antes de impuestos a la
renta USS (288.723,97) USS  (419.733.80)
(+) Gastos no deducibles 59.028,23 177.463.32
(=) Pérdidas tributarias USS  (229.695,74) USS  (242.270.48)
Impuesto a la renta causado USS - US$ -
Anticipo determinado al ejercicio
fiscal corriente 5.894,10 4.088.00
Impuesto a la renta corriente USS 5.894,10 USS$ 4.088.00
Retenciones del periodo 18.877,37 -
Crédito tributario impuesto a la
renta 12.983,27 -

Determinacion del anticipo minimo de impuesto a la renta:

2018 2017
Anticipo minimo determinado USS$ - US$ 6.372,22
Exoneracion del 40% - (2.284.22)
Anticipo del ejercicio USS - USS$ 4.088.00
28
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2018 2017
:::f;da contable paraimpuestoala o6 (279 695,74) USS (419.733.80)
Anticipo minimo de Impuesto a la
renta 5.894,10 4.088.00
(Ingresos no gravables) Gastos no
deducibles para determinar la utilidad - -

gravada

Gasto por impuesto corriente USS 5.894,10 USS 4.088.00

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento tGnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

» Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensaré cuando se venda o en el auto consumo.

- Pérdidas esperadas de contratos de construccién se reconocera como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procedera a
reconocer el impuesto diferido y se compensard cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

. Depreciacién por desmantelamiento se reconocerda como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferidlo y se compensard cuando se produzca el
desmantelamiento.

» Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice
la vida util.

. Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento y créditos incobrables.

. Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta

. Los cambios en el valor razonable en activos bioldgicos constituiran
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacién del activo biolégico serin considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectardn a la participacion trabajadores.
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(17) Determinacién del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos

° Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

» Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

. Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio seran no

deducibles y generardn el impuesto diferido y se recupera cuando pague
0 se reverse.

Pérdidas tributarias

La Compaiiia presenta pérdidas tributarias que, de acuerdo a las disposiciones
tributarias, estas pérdidas se pueden amortizar durante los cinco afios siguientes
hasta un maximo de la tasa vigente del impuesto a la renta para cada afio.

Debido a que la Compaifiia durante el ejercicio no ha obtenido resultados
positivos y de igual forma para los afios siguientes, no ha procedido reconocer
activos por impuestos diferidos por este concepto, la pérdida tributaria es como

sigue:
Deducibilidad
Pérdida en afios
tributaria posteriores
Aiio 2018 USS 229.695,74 USS 57.423,94
Afio 2017 242.270,48 60.567.62
Afio 2016 144.734.54 36.183.64
US$ 616.700,76 USS$ 154.175,20

(18) Capital social

El capital de la compafiia es de US$ 1.200,00 dividido en 1.200 acciones de un
valor nominal de un délar cada una.

Aportes futuras capitalizaciones

Durante el afio 2018, el accionista de la Compaiiia realizé aportes para futuras
capitalizaciones por US$ 1.100.000,00, tiene un saldo inicial de USS$
297.169.25 estos valores se incrementaran en el transcurso del afio 2019 al
capital.
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Ventas

Un detalle de ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Ventas de productos terminados USS 1.284.477,00 US$ 2.034.625.00
Descuento de productos

terminados (649.797,53) (730.411.14)
Devoluciones de producto

terminado (6.500,00) (78.348.00)
Bonificacion por ventas - (3.335.00)

USS 628.179,47 US$ 1.222.530.86

Gastos de administracién y ventas

Un detalle de gasto administracién y ventas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
€s como sigue:

2018 2017
Gastos administracion USS 175.358,85 USS 168.502 .47
Gastos venta 209.423.31

USS 175.358,85 USS 377.925.78

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compatiia es como sigue:

2018 2017
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Efectivo (Nota 7) USS 1.130.099,71 US$ 62.437.54
Cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar (Nota 8y 9) 174.572,59 640.113.32
USS 1.304.627,30 US$S 702.550.86
2018 2017
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado ;
Proveedores (Nota [3) USS 1.888.462,24 US$ 2.231.364 .47
Otras cuentas por pagar 27.507,00 2.323.31
USS 1.915.969,24 US$ 2.233.687.78
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Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas durante el afio 2018 y 2017, es como
sigue:

2018
Ventas Compras
Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav — Chile - 552.071.,02
2017
Ventas Compras
Farmacologia en Aquacultura
Veterinaria Fav — Chile - 1.194.936,12

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracion tributaria, caduca en tres aiios desde
la fecha de la declaracion y. cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la
declaracion.

Principales reformas tributarias

En el Registro Oficial N° 309 (21 de agosto de 2018) se public6 la Ley Orgénica
para el Fomento Productivo, atraccién de inversiones, generacion de empleo y
estabilidad y equilibrio fiscal. que establece ciertas reformas tributarias
aplicables para el afio 2019 y otras a partir de la vigencia de la Ley relacionadas
a las sociedades, las siguientes:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)

o Sociedades nuevas, asi como para aquellas ya existentes, esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

o Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 afios, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios, en sectores
en las areas urbanas de Quito y Guayaquil.

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afios. en sectores

priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera.

e
k2
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)
(Continuacion)

. Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 15 afios, en nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

» Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

. Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto a la renta. a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas
o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato
de inversion.

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos

. Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al
exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

B Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en el inciso
anterior, se considerardn como ingreso exento del impuesto a la renta.

. No aplica para:

- Las instituciones que formen parte del sistema financiero privado.
Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de la
Republica y la ley.

Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en el
sector de industrias basicas (a partir del 22 de agosto de 2018)

. Sectores econdémicos determinados como industrias basicas tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta por 15 afios.
. Exoneracién se ampliaran por 5 afios mas en el caso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

{78
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Reformas de la ley orgdnica de régimen tributario interno
Ingresos exentos
. Dividendos los que reciban:

Las personas naturales no residentes en Ecuador.
Sociedades nacionales.

- Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una
persona natural residente en Ecuador.

- Dividendos aplicacién de la reinversion de utilidades (LRTI 37)

- Sociedades proyectos publicos en APP, paguen a sus socios o
beneficiarios, no paraiso fiscal (10 afios).

- Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya
actividad econémica exclusiva sea la inversion en activos
inmuebles.

. Dividendos gravados para:

. Personas naturales residentes en Ecuador.

- Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador.

- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos, no se aplicara
la exencién tnicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre
los cuales se ha omitido esta obligacion.

La utilidad proveniente de enajenacion o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotahabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacion que hubieren
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacion y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de
desarrollo econémico.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econoémico, estardn por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Deducciones conciliacién tributaria micro, pequeias y medianas empresas

Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnologica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salarios del afo en
que se aplique el beneficio.
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Deducciones conciliacién tributaria micro, pequeiias y medianas empresas
(Continuacion)

Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnolégica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacion e
implementacién de procesos, de disefio de empaques, de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que seran especificados
en el reglamento de esta ley, y que el beneficiario no superen el 5% de las
ventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio
sera hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo
ejecutado por la entidad rectora competente, se deduciran de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.

Tarifa impuesto a la renta

Aplicaran la tarifa del 25% para:

B Sociedades constituidas en el Ecuador.
e Sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais.
« Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no

domiciliadas en el pais.
Aplicaran la tarifa del 28% para

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su debér de informar de acuerdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Aplicarin la tarifa del 28% para (Continuacion)

Aplicara en los porcentajes de participacion que correspondan a los accionistas.
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

Impuesto unico a la utilidad en la enajenacion de acciones

A partir de la vigencia de la ley estaran sujetas a un impuesto a la renta unico la
utilidad en funcion de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% como méximo.

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en programas o
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes, cultura
y educacién superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccion de diez puntos
porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, tendran una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econémico tendran una reduccion de diez puntos porcentuales.

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el articulo 19 de esta ley, no realicen
actividades empresariales, aplicaran la determinacion del anticipo como para una
persona natural no obligada a llevar contabilidad.

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de este informe no se han producido
eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la Compaiiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros, excepto por: a
la fecha de este informe se encuentra la Compafiia como en disolucion de
acuerdo a que la resolucion N° SCVS-IRQ-DRASD-SD-2016-1703 del 18 de
julio de 2016 no ha sido saneada, el ente de control con fecha 10 de mayo del
2018 emite la resolucion N° SCVS-IRQ-DRASD-SD-2018-00004111 con la
cual la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros dicta la disolucion y
dispone su liquidacion. Hasta la fecha de nuestra revision esta disolucion no se
ha solventado.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Farmacologia en Aquacultura Veterinaria Fav
Ecuador S. A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 serén aprobados
de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.

Se encuentra pendiente la presentacién de los informes de cumplimiento de
obligaciones tributarias a la administracion tributaria por los ejercicios

terminados 201 542016 y 2017
i .J I/' IllI
#.
LYY
//A ; /Lellan S.A.
Gerente General Contabilidad



