REALSELC 5.A.
NOTAS A LOS ESTADODS AINANCIEROS
CORRESFPONDIENTE AL FERIODD TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2072

fEn dalares Americanos)

T

INFORMACION GENERAL
REALSEC 5 A {En adolamte “La empresa™ Es una Empress fegalmants conslirvida an &f
Ecugior, segun eacilurs def 19 de abnl 2008, mmscnta e @l Repistro Mercanti, Motarda

vipesima quinta del cantdn Quwits con fecha 10 de mayo 2006

QBJETD SOCIAL: Servicios er segurdsd de [a infarmacidn, par asegurar Sesfermas
infarrnalicos, Jos dalos que 58 mantieren e ins Avsmos v los medios uiiizados

FLAZO DE QURAGCION: 8% aios confados & partir de fa fecha de maddpcidn ol congralo
COnEiLive 20 e Regisiro Memanil! det 10 de mayo 2006,

DML IO FRINCIEAL DE LA ERMPRESA - Ay Crstbal Solon N335 y Av. & de Dicierrin s,
Quro - Ecuador

DOMICH IO FISCAL; En f2 cludad de Quube con UG, 179203303007,

EASES DE PRESENTACION D L AS CUENTAS ANUALES

A ronfinvacion se cescriben las princinalies hases comablos odopladas en la preparEcin ds
estos estados finanoienns FYMES.

2.7, Basps oe Presentacion

Los Estados Fnareclers de fa empress se han preparede G¢ 2cverdo con fas flormas
intemacionates de informasivn Fnancierd pargd peqgUenas v medwnas entfades (NWIF para 1a
PYMES), sdopladas por fa Suvarinfendencia oe Compakias. Los Estades Frmanoieros se fan
elahoradn de acuerdo con 2f ermfogue del Coste frstdneo.

La preparacion de estes Cstades Finarcioros conforme con las NYF. gogen of vso de oieras
gEimariones contahles. Tambier exige 8 18 Gemnca qud Merza su u'nc en £ rotesn de
apbcar polificas contables.

! ns prescnles estados financkres han sile preparados & parbr 02 08 registros de
contabiicad mantenidas porla empresa v forraos.

» Porlg Sergnotg para conodoivento ¥ apmbanon de o sofiores Socips en Jurta Senerai

s Por paimem wer de oscuerdo con lo esfablecidn por Jas Nermas Intemacionates de
informacidn Financer  (MIF pam PYMES) adopiadas por Ja  Supenniendencs oo
Companias, de mamers ebbpaioss card &f erdicades bajo su conlrot

» Tanendo en consderacion la totalidad de Jos printpios v normas contables de valoracion
ke |35 Ackivas de aplicacn cigatons
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« Frl i3 Nota W° & Prncipios, potilicas conlables y caferps de valoracion, se msummen
prncipas contalles v crleros de valormoidn de fos acfivos mds significatives aplicados an fa
preparacide de oz Estadas Rinancieros del efercicio 2012

= D e gue mresine fa magen fel oef pafnrnonms y de g Siteadian Snancera al 37 oe
diccembre del 22 v de los esuffados de sus operaciones. de los cambios en ef pafinntonio
nefo ¥ de Ins fujos da afactivo, Qus 59 hat producids on 8 srpnass Gt al Spficin: emENadn
€ esafecha.

Lo aslados financiems Jde /& empresa, comespondientes al eyertreio 204 1 fueron apirobados
porla Jynfa Ganaral da Socios oeiebrada & 31 de marze del 2012, Estos gstados francems
Frugias faren confeccionadas de acugrle 8 DAIRtgas contatiles ganaratmants acapladns e
Ecugdor. Mormas "NWEC "y nor fe farko, ng comcidan con fos saidfos del epreio 2012 gua inan
S0 fcloedos en fos presentes estadas finanomarnds, ot cualss fan oo preparackos oe
acucrdo o fas Mormas infermacionales de informacion Financierz “WIF pars PYMES™

Adopcian de las Normas Internacienales de Informacion Finenciera "NIF"

Franunciamientes coriables p regolatarios en Eeuador

Las Estadn: Firanaerns correspondiontes al cjercicio torminado ef 371 ge diciembne def 2012
nan sede los pamaras elaborados ds acooido 2 Gs Normas o interprefaciones, emitidas por ef
(A58, las cuales incluwert B Mormas ntermaconaies de nfdrmacisn Finaackena (WHE). 1as
MNormas nfcmacionales de Contabifidad (M), Las "Wormas Intermacionales de infermacdn
Finangiara NIF" adoptadas an 8l Ecwador sogor Rescfucidn Mo, 080007004 d=f 21 de
agosto del 2006, puilicada en Reglstm Ohcad Mo, M8 de 4 e saptembre dal mesma ano,
Resciucign Mo, O8.C. 050010 def 20 re noviembre dal 2008, pudlicado on of Rogisio 0o
Mo, 498 ged 31 de diciembre del 2008, @0 iz coal e eslaifece el cranograms de aplicacian
ohfigatorna de fas Normas Infemacionelss de Informacidn Financiera NHE y (3 Resoiedicn Mo
SCHCPAIFRS G 11,0710 gt 11 de actfubne dal 2011 pubthcada on of Registro Ofcial No.
h66, en ef cual e esfatdece ef Raglamenta pard e aplicacian de fas Mormas intermaconales
de Informecitn Franciers NITF pars PYMES.

La emiprasa calilica como PYME. de acuemda &l eglamenta;

a Manfo de aclivas inferiores g & millones T
b Venlas brutas da hasta 5 mifones

C. Tengan menos de 200 Irebajadares

Seceion 35 Adopcion por primers ver de las NIFF™: los primeros estados financiems que
i3 emprets presente cartdonme a asta MM, son los printeros esfedos MBNCIErs anudles en
los cuales la empresa hace undg oeclaradon explola ¥ Bin nesensas comfenda en esog
E5lad0s financierns, del cumpfirmiemo con 3 Mt '

n Goroncia de fz emofesa considera que (2 adopcion de agualas mormes 8 Interpretadgnas,
quc le pudicran ser aplicabies en periodos fuluros, o lendrd un efecls matenal en 103
estadus financieros da fla emaresa o of Mamento, de su apficacion incial.

I 3 empresa adoglo fas Mormas MF para fYMES, of pafado de transicion es e afio 2217, p
oz prraraes Estados Financieros con Normas NiTF son los terrmados 2t 371 ge diciembre del
2012,



tsfe nueva nomaliva supone cambvas con respatio & tgs Normes NEC vigees hasto of 3
de Choientng dai 2017, para [as ereresas CYMES dal iecer grpo:

v Lambios en polibcas contabies, orleros de vweloracion de achvos. pasivos, ingresos.
COSMOs | gasias v forma de prerenfacidn de fos astados financheros.

o L@ eryporacon de des nuevos esfades francerns. el estado do cambios on ef patimenio
nedn v ef exlado de flujos de efective, y

« Laz nolas a los Estcdas Flnancieros v ef informe de actividades por pare ge i@
Acirinesiracidn,

= L3 conciacion exgida par fa Seccicn 3% en relacidn con la fransicion desda los pancipins
canfabies Ecwaforianos MEC & fas NIIF 58 presenian e ja Nota N 5.

2 3 Monaoa

g Moneds funcional y de presantacion
Las pardas mowdas en 138 cuenlas anuales se presentan o dolares amefcanos, o
ser la moneda del enfarmo ECORNQTICO principal 8 QUE 1@ empEss operd

k. Transaccrones ¥ saidos (Esta rota incluye cuands la empresa lemnga operaciones
con distimtd moneda & 1a funcional con fa gue opera)
LI5 fransgcoiones en maneds exiramera € convieren & I3 moneda funcional, uliizands
o5 fipas Jde cambas wgentes en ias fechas de lag Irensacciomes a de fas valoracfonss, an
of coso oo paridas gue =8 han vello 8 valdrar 1 as péndidas p QananciErs en rrnerla
gxtranierd qus asuifan e la fuidacion de 8138 FANSICIRnes p oe 1R comvarsiin 3 Ins
toos de cambio do cicme Jdo los actives ¥ pasivas monglaios defaminadas el moreda
Extranjerd S€ ECcORoCen en A cusnly de mswiadas c¥copfe B 2o difignsn st &f Gino
roeuftadn integral como fas cobarduras de flujos de efechve v fas cobeduras oe 58
IMWEFSIoNes Netas cualimlcadss.

Las pandidas y ganancas por direncias o2 camivd mefalivas & prastames p efeclivo v
oquivalcnfos o ofoclive 5o rosentaren en fa cuenls de pérdidas p gaaancias en fa finea

dg “ingresas o gastos insnciems” EF st oo pddfidazs  gansncas por diferancias de
sgrmbio g8 presantan come "Ofmos ganencias {nerdfidas) nefas”

2.4. Responsabilidad de e informacion

La informacion confeniida en eslos Eslados Fnancaids a8 responsaicad ol Gerente,
aAfifcadas postenammanie porla Junia da Socios

En la prepamcidn de log Esfados Financkerns 2 fian ofiizedo deferminacas esfimacionas
Axea croanfifizcar los aohvas, pasives, Ingresas, gasias y commnmizos qoe Jgummn eoisiredas
an elles. Bénicamente. esfas estimaciones se refensit a

T La valtvacder o achives oars delermirar 13 existencs da pdrficas por delanore  og
oefermirador schves (ver Nota 4.6).



£ Se ha eptado por imantenar & crteng d2f Costo para 103 achivos de Prooeedad. plarka v
QU0

2 Las hipotess ermpleadas en of calowo actuaral de ios pasnms V¥ obigaciones con Jos
emeacios. [ver Maota £ 14)

2.5 Informacidn referidla af efercicio 20711

Coffonme @ o axipico por fa Sacoion 35 fa infommacion contanida en e giercicin 2017 se
prosgnta, & efecitos comparalivos, con 13 wformacion reiativa af ejercicic 2012 ¢ o conskituye
por s rNSMAa o8 Estados Sirancierms comespondiontes al ejercicic 2017, por cuamio cste
efere fscal 58 preserta bapo Narras NEC.

2 & Pariodo Contablic
Estado de Sifudcion Financierd = 31 de dicfembre del 2012 v of EXado de Resuftadas. Catado
do Cambios en of Fainmoenio v fas Flujes de Efectiva, gor ef perodo cormprandicdo desdo of 01
de emern al 31 de diciembre,

4. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

(A Morma Intemacional de infammocion fnanciers Beccion 3512 exige gue los primteros
Eafades Finanoierns efabaradas confanme 2 esta MU incluyan.

a LUna descripoidn de la rafursleze de cada cambio en 13 politice contabis
b, Concilaciones ok su palnmeonio, defemimado de acucmlo cor 84 mMarco o2 infofmacian
franciers anfener aon Sy palinmome delerminado oo acuverds oon esta NIFF, pare cads
una de las siguientes fochas:
v [ 3 fecha de fansicdr 3 ewa NIE v
s £ final ced diteto pofiods presentado en los Esfadas Financierns anuales mas roeoenlias
o {3 ampness determurado con fas nomas NEC

Consacuagermania o periodo de Iensicion 85 desde af 1ro de enero al 371 de dicerntre def
2071, v 0§ proweros ESladss Fancieros con base & NIWE son fos terminados & 3V de
diciembne cel 2012

A conbinuacion, S& presena fa concdiacian dal patrironio nalo &f inicio y a8l inal dev penodo de
trnsicniet £2071).

1.1. Concilfacion del Patrimonio
La corciliacion del patrimonio nefo ol e v &l ingl del parods de fransicion (2071 se

presenta en los documenios adiuntos, sin embargo mdidd gue no b cambros an
somparacids a los saldas NEC, pues 3 juicio de gerancia, no fueron necesanos aiuses.

o,



L os principales ajustes revisados coma cansecoencia de fa aplicacion de fa NHF son:

1.

Deteriora oel valor do las instrumenios Financhercs medidos al costo. (Scooidn 11
p.21], cuanda sxiste evidencis de defenonn de las cuenias por cohrar, &f smpore Je oslas
clefas & reduoird medante wna proviaiin para efectos de su presenlacitin an ios
Estados Financiers, Se ragisirang & prosisidn por Iy ofgrencia entng &1 valor @ ibins o
8 cwertla por cobrar wenos el impore recuperalie de las nusmas. Apustc realzado on o
perodo de fransiciin, con efeclo efraspectivo an ef Palrirnomnio, & pedodos poslerones &
Fiugte por deterdomn s mgisimrd an resoitacos.

Fropiedad, Planta y Equipo (Secclan 2) - Medviin de actives, dos bases de medicion
habifuales son ef costo Risfdrco e alor razonatle. Wediznle Resobwsicn Ao
SCCI CPAIFRS 3 71 (15 de f2 Supermlandencia de Compafiias del 30 de diclembre del
2017, esuslVe NoMmMAr R 18 sdopcion por prmera ez e &5 NI para PYMES, fa
yhiraciart gel valor razenable o evaluacion comc costo alfibuico, &0 &l cazo de o5 anes
SIS S

mwventarios (Seccidn 27), Deterora del valar de log invenianios, precya oe venla mdnos
COstE e ferrunacion Youwenls, 18 emprass evalud s fabido vn deleromn del walor de Jas
Inveranos. comparands e ymparda en s de cada partida del imvweiana, con s3 arecio
de venta mencs fos cosfos da terminadnen  vonta, ajuste con efecto eirmspeciive em el
Patimomio. por cambin de poificd confatlz

Activos intangibfes (Seccion 18).- Gastos pre-operativos - econocinyents de aciiis:
ECOnacHTIiemo 5 & pracess de ncorparar en o Eetados Financerns oe una pertida Que
coripla con la definion de acinen. pasivo. ngresos ¢ QoS cuands: a) es prodabls gue
cuquisr bensficio ecandmico fdyro, ilegue o salga de fa enfidad; B) {a partids fengs wn
costo que puada sar medids con Rabiidad. La empress consdlera jue 08 gastes pra —
opergciifaks Son gastos mocumdos contabillzados en el achwo ¥ Que nNo Gengmran
beneficios futuros, ajustando los gasios pre-opeaoonai2g con efecio elmspectiva &n ef
Fairironio.

Benaficfos a emplaados {Seccion 28 — NIC 19), Exfz norma perme dafing planas de
apanaciones defivdas y planes de bereficios definidos. U plan de apontaciones definkias
&% ur @lan e persiones bap of cual s erpresa paga apotaciones fiias 3 un fonds v N
Nene ninguna obfigacion of tegal ni implicifa, de reafizar aportacianes adicionakes af fonds.
L'n plart de presfacremes defindas 68 un plan de pensianes guwe At =5 un plhan oz
gpo@eaongs defrdas.

Loas planes e benelicios defiinidos establecen ef impore de fa prestacon gue recbrd an
empleadno en ef momenio de su ubdacicn. narnaithante en funcidn de LUno o mas facfores
coma 12 edad, afos de SENACIOs ¥ EMLrEraCianNes.

Bl pamve recononids an al halance (Resena Jubdacgn Fatronal) respects de los planss de
prestaciones definidas, es ef valor aciug! oa [m obhgacrn por prestaciones oalldas en 18
feche def balance menos & valor razonalies de 155 goinegs afecios al plan. L obligacion por
prestaciones ceflnidas e calowly arualmerte poF acluarros mdepandienies te aCwe o can
2 rmétada de fa nhidad de credito proveciaco. .

L& proasin faaistraca an ol porodo de transicion con efecta reiraspeciive. so qiisla an el
Peirfmonio en fa coenta “FResuitados aciimuiadas por adopeion de NI



4.

4.1,

4.2

4.2,

PRINCIFIOS. POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En ta elaboracion de las cuentas anuales de fa ermpresa comespondentes al ejercicio 2012, se
han aphcado g Sareas poncin s p polificas confables y cAfenps oe valnracion

Efectivo y Equivalentes 4l Efechivo

El gfeotive y aquneaietes al efectivo inclupen & efeclive on ©aig, o8 deposiaos a ls wista en
erdidzoies del sisterma fnanciero, olas vworsioncs do gron fguidsz con un o vencimicnto
orgunal e Ines rhesas & ends s Bobogiros bancanos, en ef Ealance ss presentan en ef
pasive comiente, para ja presentandn ded Calada de Fuge de efective oS sobrogiros bancados
Lo ncinan en af efectivo ¥ cquiveiemias oer sfaciivi,

Actives Financiernoas

1. Clasificacién

La empresy clasfica sus aclivos fnancisrns ern las siguicnies categarizs: a) Acheos
firancieros 8 valor razorable  con cambio en resultados, L) Actives Ananciems dispanibles
pang ta venta). c) Maniendos Hasia ef venconenta. o) Documenios y cuemas por colmr el
clhemes relemionados, d) Ofras cuenias por cobrar eiatenadas, ) QFEs cuemtas pof cobrar,
1 Provisidn cugiias imcobrables. La clashcacn gepence o propasts con el gue se
adguinerott los aoifvas Anancieros. La Gerenoa deferrmng la clasificacion de sus activoy
financieros en gl Momenio de ecanocmlEnio,

&) Activos Firansierns @ vafor razonable con cambiios en resuffados

Er esto rybrg Joban ncivirse 105 achivos que son maniendos parg Nenociar. o Gue desdo 2f
feconocirvenio ol han Sido designadoes por la anfidad pare ser contabifizades af walor
raranable o Jjusto con cambwos en esultados  [Deberdn ncorparorse on esta dem fog
mstrumeantns financisros gue vo forman parie de fz comlabidad de coberluras,

b) Activos Financieros dispomnibles para s vema

Son acthms firtare2r0s que 8n i amanic postenor 8 sU adguisiion w ongen. fueron
designados pars fa wenle Las difenencias en valor razonable, se llsvan a! pafamanio ¥ 52 delbe
FECONEF Sare: Lot Companants sepamdo (ORI-Suparavit de Activos binancrerss drsparbiog

parz la venta.

¢} Activos Financiercs mantenidos hasta f vencimieta
Son acliwes francigros no demyados con pagos fjos o vencimiento deferminada. €5 decir qiss

fa ertidad tonga fa infencion efectiva v 3 capacdad de consarvarios Masta Su warloTrliamo.

Documentos y Cuentas por Cabrar comerciales _

Cuentas comarciales g ccbrar 3on impores debido por los clientes por ventas oe henss
realizadas en ef cursa nonmal do Ja operacidn. S5 a8 espers cobrer f3 denda on v & o
MENoS (0 er & CIcla forthal de \a speracion, i este fuera mas Jargo} se clRasifcs o ackvos
comenfes. £n case conirand e tvesentan oo _F.I:Cn'l.-rt:-s fity CORTefies.

L35 cuanlds SorRSITiaies 58 FECOnDCen miedlrkenhe par suU Vaior reronste v posledormente
por 50 costo aroizado do acuerds con ef metedoe del hpo de ilerés efectivo, menas fa
provigien por perdicas por deloncro del valor, S aswme que Ao BxiSio uhn comporente ge



fnarciacion cuancdo fas ventas se hacer con un pencda medio de cobro de 60 Jigs. 1o que
esfa en lineg coR & praciica de mencado.

L35 ransscciones con pares relecionadas se presentaran por 5eparaco.

Frowvision por cuentas incobrables

Cuando exisle evidenciy de dederom de BE cuemias por colirar, & rmporte db asta cusnfa se
Bduclad mrediarde una provision. pard efecios oe Sy presenlackdn an D8 esados fnancienns,
58 remytiara @ prowsdn por fa diferencid enlre of valor aén fibros d9 fas cousntas poar cofear
FREFOG & irTITE ECUSErARE ofa JAs IIEmRs,

422 FReconocimiesto y  Vaforacion [(esta nolz apficard cuando l@ ompresz regisire

4.3

4.4,

favarsiones seqidn SU olijativo).
Las adguisiciones v fas enafenacioncs noamaics de inversiones se moonocen en fa fecha de
compra, es doolr, iz fecha &n lo gue 17 eMormsd 5& oMommete 3 curnanas @ vendsr e @0,
lag imvorsionos S0 roconRocen inicisimente por 8f velor mzronatle mas os cosfor o s
anerscidn para fodos fos activas fnanoiones que No B0 valoran a vator rzaonabie con cambios
en iz,

Log aeivas fimancieros valorgodos & valor rezonabls can cambios en resultade se reconocen
cNCIAimeIte por sS4 valor rEzonabie. ¥ los cosios de 1a fransacoion 52 cangan en la cuenta oo
resulados. Las activos fnancisros se dan de baja en ef balance cuando los derechos @ recibur
Mufos oe efectivo de (a5 mversiones fd vEMoido o se han trensferds v s empresa ha
frespasado todos (o5 Resgos ) ventaias defvados de su awtondad 2 Jes achvos fRansems
Sispomi¥es para fa verita v los activos inancieros & valor razonatle con cambio 3 resuitados
S COMBEINZAN DOSISAoIane (0r S0 walor razonabia,

Las ganancias o pardhds: procedentes oo cambes on 2f walor @zorabie de aclivos
franciaro: a yalor razonable con camivos en resolfodd S groscnian en (o cuerta de
resoiacdos denfr de alds ganancds f (péalitas] nefas en ol peaadt qUe e BB OFRORIN.
Los Jngresos por cdividendes s actves finahciehss 2 valor mzonabie oon comiios en
respllados e reconboer@n en la cuenta de resulitades como pade de olos ingresos cutando
se esfablece &l derecho de la emprasza a /ecibirlas pagos.

imseniarios

Log imventarics scn los ienes pera ser vendicos en 2f cursn noTrad da un negacis, e vaiorgn
a 3 COSt0 0 54 vElor melo ealizeble. ef menor de o3 dog. Ef costo se delarmng por ) mstodn
de “promedio pohderade” el cosfo de los productos lerminados v de lof producios an procesa
ncluve ol cosiog de materas pimas, fa mang de ofrg dinecla, otios cosfos diredclos ¥ gasios
e fabhrcacion El valar nefo realizable g5 of precio de venfa esiimada en &l curse nsrmal dat
ABGOCID, Menes J08 COslos vanabes ge venla.

Fropiedad Flania y EQuips

Las Dienes comprendidos en progredad, p.'ama‘].-r Supd e Js0 progio, S8 encueniEn
registrados a8 su costo g SaQLsicion.



4.5

Mo abstanie fz NIF 7 permite opdar por valorar elementas individliaies por 50 vaior rezonabis
e @ pAmers anlicacio.

Los castes de ampligtion. moderzacdn o majoras que repfesentan o aumonto de b
produciividad. capecidad o eficiencia, o un alagarmiento de fz vida Gl de los bienas. se
capializan eome mayol Costo da las comespdndenies bienes.

Las rmepgreciones guwe N0 meofmsantan png ampliecen de f3 o wida ot p log gastos ofe
redriteneventta se cargan d la cuenta de resulades del efercicio en que S iNcumey

La deprecmcon e calculad aplicando & riatods fmedl sobre ef C0ste do adquiisiidn e fos
achivos menos su valor esdual

Los cargas anuales &) Conceplo da depreciacion de los achivas minlengles se mealizen con
confrapariety &0 @ cuenta de perdidas ¥ opanancigs o hasicamente, equikaien @ pE
porcantaws de depreciacion siguientes (dotenninados en fncido de los afies de fa wida S
aslimads de los dierenies alemenios]:

Concepto ' vida ol
Edficios — " ZDades
_Fns?aifﬂ_gfﬂnes " it afics
wuabies v Enseres | trafas |
_~ Mdgquines y Equipos T T T T 10 anos
Eepuips te Computacion 3 affos
Vefiiclilds v Cquipos de Trapspories | 5aftas

Con ocanan de caga clerm contabia, fa empresa ansliza sl ewste indicios, fanfe ndemos
ceme oxtemos, de quo o valer nelo de fos elementos de su chvo malendl asgede s
copespondienie mporfe recuporable; en cuyt caso, raducer ef vafor en ibros dal active de
que %2 frfe haslz su iMool mouporahle v desian fos cagos fufuros en condenla e
Seprasacnt en propoiCion @ su valor en fbros ajestaos v a sy nueva alil remanenda, en caso
Go SEF MEcESaNA UNa reeshimacicn ok 3 misma.

Activas infangibles

fa) PFrogramas informaticos

Les rostos ascmadns con of mantenimiente de prograerias infomiklicos 58 reconocon commo
Qasic 8 medids guwe 58 Ncure & 0% msmos. Los gasfos Je desamadfio directarnenis
atribuibles al diseio ¥ realizaddn de pruebes de programmas nformdticds gue  sean
wWlentincables v unicos ¥ SUscapfibles de ser controlagns por iz SMPIESS S0 Moaniear corrn
Fohivos inlangibles, cuandd 52 curigpilert 2% siguientes condicionos’

“  Tocnicamante. 88 posie compiefar fa produceidn def active mtangihfe de forma
que puenly estardisponble para su whliZacion o si venla;

< {3 imimsiraciin Hene infencidn oo completar of artaed iangibie en cuestiin, par
USFAD O verkiserdo;

¥ Lo orpresa tene capacielad parg rditizar o vender el aclivo intamgibie;



4. 6.

¥ Bo pusds demastrar fa forma an que &f aolivo infamniblie vaya a generar probalies
benaficfs acandmicas en el Ao

" Carsfe dispormbiadad e tos adecaadas recursos denicos, inancierns o de ol lipo,
pana comdetar al desarelo vy para uhilizar o vender &l aciva intangibie; v

v Fl tesembolzo alfbwibie 8l scfive imangitle duranie su desamolio puede valoErse
de farma flable.

Log costos dimectarmefe atpferbies que So capializan cama gartfe e [0s prograrhas
frARoeS oy s gastos daf personal Qo desarola ofrod orodramas v un pomeriEe
adacuadD do gasios ganaralas.

Los gasios que mo Cumplan estos crilenDs e reconoceran Como U gasio en el mormento e
&! qua sg ircuman. Los desembalzas sabre un activa infzngible econocidos inicalments corno
gasias dod efercicio no 8 FeCONOCErEN posiefomments como aoihvos intang/bies

Los cosios de desarraiio 0e programas informaticos reconocidos como activos 58 amortizan
duranic sus vidas alils esiimodas guc Mo SUperan 1os cincs afos.

Péraidlas por deterioro da valor e los activos o financioros

en cada facha sobre la qua 5o informa. so mevisadt las propliedadss, planta v equipo, aclives
langibies e inversiones en & o5 oe Raber, pae defermmnar 5 existen nQicis de (e S5fas
activas hayan sufiidc una perdida por deleroro del valar, 5i existen «dicios de un posihle
detemoro def valor, 8g estima y compara af importe mouperabls de cualguer activo afectado
(o gn..'ﬁh:l e aciivos nelacionados) con su9 impofte en Vhros. 51 el importe recuperable estimadao
af wferdor sa reduce el sriparte an libvos al rnporte recupsrable estimaco, 59 resonoce LA
pardnia por dateram 3 Valor an mesuilados.

Oa forfma sinylar, e cada fecha s0brme 1a gue se informa, se evalla s 8xisie doternara del valor
de los imentanos, compaande o fmporte &t Hms de cade patioa Sel inventano (o griupo oe
paridas srruiaras] con sy prac oo vanla rRenos 1of cosfos g ferRimacion v veniEs S ura
parida oal Wvantanio ge ha defeforado, 58 reduce fu fmpote an ibvos af precio oe venla
renes D8 costes y gasios o farrnmacian o werias y Fe rRCoroce mrmedialaments una
pérdida por deferom dal valor er esuitadey cor a2 prowsion de Jmvertanos por 8f valor neto
de rnoalizacion.

Da tgual maners, en cade facha sobre fa gue se informe, en base 2 uni nventano fsice. e
evalud foy articulins dadadoes o obsolelos en este vaso se reduce & mperle en fbos. ron 8
provisign de inveniades por delerom fisico. £5 une cuenia de vaivecicn def aclivo. cor ef
gasto respectivo.

En ef caso oo fos aoiivas que lenen ongan comercial, cuenlas por cohrar, la empresa iene
defirida una politica para el registro de provisiomes por deleriore en funcicn de Iz anfigiedad
dal saido vencido, gue &6 aintst coft CarActaer QaneralT Bxeanlo en aquelics Casos 2n qgue
axista alguina pamiculandad gue hooo acnnsejabfé‘m analisis cspeciicn de cobrabiidad.



4.7 Cuenias comercisles 8 pRgar

4.8

4.9

Las cusnids cormertiaitn & Dagar 590 QUifaomores oy pago por eney o senicios gue se han
adgquinds e foF provesdorss en &f Curso ommano dal negocn Los cuerfas & pRpEr e
CIasHCEN COMG 23530 SIS 56105 Danos Dorsan VEJLITNEND & LI 2P O ITIN0S [0 Varean
&n &l ciclo romnal del regocia. Br @ste wora Superiad) Cn cesu cunbrere, se presenlan como
Sasivns no Sorrarias

Lay CWEFMHS COImerugies § oags YN8 ecanocEn Imiciaimente 3 walor mronablic v
BUETR TR S VORGS0 Costo grarkzedo usande & mefodo de tipo do inlorcs
plectivie, Coanen gf lade gs o mayor & 90 Oiay. Se  asurme Qo o exsien companenies Jde
TG CIGH COEndo (58 COMmpas a8 pmvesdores 58 hoosn con 4N Somodc medio oo pago oo
S0 gy, Tu e Bsla e ineg Ccon 14 praciics de mercado,

QObligaciones con Instilacionas Financieras

l.as deudss Inancieras 58 reconsoe NCEmants por sy valor razanable menns [os coskos oe
ia IrAnsaAcoren en iy Que 52 haya moumdo, Fesferomenie. las deadas inancizras se valomn
FOF s Gdsin grnorraan; cuigqoer digrencid enie Ins lomdos obifenidss (netns del coslo
ASCeFomD DA 50 chtencignt v gl vaior Q8 repmMbGIsE 58 reranoce S0 18 CUERa de mswiaccy
guvathe la wida de fa deuds de acusids con & ondfodo dal fipo de s s efsctngd.

LEE cothsiodes abonadss porla obfencion de lineas de credito 5& eoonocen conls Costos de
g fransacciot Jde g oeuds sienhre Jue 524 probable gue 5 vaya a dizsngoner de wha cafle ©
e 13 rotahdad de e fineg. En 85l £aso. 135 cotesronas 38 oderen Nasis gue e oroduce 13
chspascian. En g medida & gue Na sea probable guc 38 vy O disponer Jde fodo 0 oarte de
2 linoa do crddilo g coresisn 58 Sapddlisard oormnd ol pago antronads S0 Senwcios O
udes ¥ 5 Grnoviidd et &) penodo & que s refene (2 disponiahoad el creo,

Impuesto a lay Sanancias

EV pasiu por rnusssie 8 f9e gatienoes del g cormorerele Bosuens del irpussto Sommerie o
papae y del impussio difenca.

Ef impuosto corriemie por pagar @sia bassuo en g gananca fscdl del afo.

Ef impuesto diferido se recanoce & oarly o las diferercias enire foy ynuorles gn oy e
s Folives ¥ poshvos en 'as Eslados Fingnooms v sus bases fiscalss comespondenies
feonaciddas corno dierenods fempardnas). Los pasves por mMouesias diendas 52 econoten
pora Iodas (33 aferonods lomporangs omponbios QuUo 56 250erETT QuUe norermeriten Ja
gananciy fscal on of fulom Log gctives por impucsios diondos so necoracon gaa (odas 158
ciferancias temporarias Seauciblcs Quo S0 ospera Quc redugcan fa garancia hecal on of
fufang, W cudiquign pordiod o crédits fizca! ro otifzade [ og actives por impuosios offondos. se
muden af MMpcre Maximo guc. sabre i@ basc de fa ganancia fiscal actuan o cefimada fuluro, o8

Frrafa e T S8 TR MR



El impore en libros nefo de fas activas por impuwestos difendos se mevisars en cada fecha
s0bre Ja que e Informa ¥ 5o ayusta para reflejar fa evaluscidn aclual de las ganapeas iscakes
fuluras, cualquier afusfe se recanocs et e resulfacia del perodo.

El impuestc difendn s¢ cakwld Sequn las {8535 imposifives Ggue 38 esperg apicar & &
Qrarnancia [pardicta) fiscal de oy penados en los gue se espers realizar @l achve (07 inpuesins
difenckes o cancelar ef pasive por impuesto diferddo. sobre jg base o 185 1asas Impositivas gue
hayan Sido aprobadas por el SRY

A parlir del efgmicio fscal 2070 et @t Woor 2 Aorma que exge & pago de Lt anticipo
miimo de ampuesto 8 lg rents " cuys valar s calowlado en funcidn de fas cfras reporiadas o
afia anteror sobre el 2% del patrimonia, 0.2% de los eostos y gastes dedunbles. 0.4% de
05 NQresos gravapies y 045 de los achvos. :

Le referds nomma esfablecic gue en caso de gue & inguesio 2 fa enfa causado sea menor
Qua & morto dal anicips minimg, oste gifrng S8 Copverrd en impdesic 2 fa renta dsfintive. 3
Menos gue af cornbuvenie solicte al Servicic de RHentas Infermas sU devolucion, o cual
podria ser apicatio. do acusrds Son 1 novma que nge (3 gevollcion de esle anhoipo.

Durante el efemicia 2012 la empnesa fegraind corto arpuests & 1 renla cormante Gausado ef
vaIoF deterroado sohe ia Dase del 23% sobre fas wiilidades gravables pueslo quo asle valor
fire mayor al ankicipo mimmo el mpuosto 3 s /eitfa cormaspondionia.

£r adicion 83 rportate sefalar gue oo acuerdo can ef Cddigo Omanico de fa Producaidn,
Comercio e fnversiones. 1a tasa dal Impuesto a fa Ranta se meducs pragresiamenie. cianda
en ef 207 con o 245 hasfa lagar ol 22% en e 2013, por fa gue & gipuasico difendo esid
calcw/ade considerando & decnemanto progresivo de fa tasa impasifiva

4.10. BHenoficlos & fos ampleadns

Esfa nomme permite asiivur planes de aportacionas defmidas y planss de beneficios defiridos.
Un plan oe aporamicrnes definidas a5 un plan Jo pansdnes e af cudl @ empresd paga
aporaciones fias g un fondo y no e pinguna chifgacion, ni lege! m implicila, de realizar
EpoaacionNas adicrorlales 2 fondo.

Los planes oe bermeficios definidey astabiecen ef impone de la presfacidn gque rooibird wn
empicado en o Mmoo de So jubifaciin, normaimaenfe @n funcion de wne o mas facloes
comd i edad, afos (o SeTUIRS Y FeImUMS rEciones.

E! pasivy reconocidp en e balance (Resene Jubllacion Pzimnsl) respecto de fos plenes de
prestaciones definfdas, ex € valor actuad! de /a obligacionr por presfaciones dofinlas en o
fecha del balance mencs ef valor zorable de los actives sfeclos al pfan. La ahligacidn por
Prestaciongs definidas se calcula anualmente par actuanos indepormdionios do acusrdo cor el
metogo de 6 unidad de credito proyectado.

417, Prowvisionac

Lag provigiones henent ona aifigacids presente, va 568 lega! o episld, como rasuitadn o
SUCER0E DESIdAs as profbalhe que vays 8 ser necesana una zalida de recursas pare quidar
& obligacion; v el impors sa haya astimach de manara fatks,



Las prowsiones se valorad por o walor gclusl de los desemiMMEas Gue 52 Bspem Que Sogn
necesanos para fiquidar & obligacion usando on fipo aptes oe impuesios gue refigle fa
vaigracien en ef menado actudd del valar tempore! oal divere v fos mesgos especificos de fa
obigacdn. Elincremento & 14 provesidn cor motive def pase fef hemps 58 reconooce como e
qasie por ilerpses

4,12, Reconocimienfo de ingresos

Los ingresoy ordinaros S0 ooonocen codnds: se produce 18 enfrads brifa oe Benefoos
SCUNGITGOS angingdos BR & cursED db s aolividades ominanas de A empresa durante ef
SIS, Sierre gue oicha enlrada de benalicios provoque un incremento en & patimanc
et que no esté relamonadn con fas aportztiones de los prophefanos oe ase patnmoenio v
esfos beneficios puecan Sar valdrados can Rablidad. Los ingresos ordinanos se valeran porel
valor rezonahie go fa eontrapartdda recibida o par recibir, defvads o 105 owsmos. Bl inoresc
S€ expovee Retl, e o 30, destusnlos o deoluciones.

£ 13  Recaonocimienin de Costas v QasIos

Lors costos y gastas son eqsirados fasandose et of poncme del devengado, o8 decr, todos
Ing gasins son meeonocidos & mamento en e 2o fonoce & LED O Metencidn ae un hien o
EETIH

.74, Arrendarmientos

Las arendamienfos an (08 gue &f arrendacor consend ula pane significaiive de oS mesgos ¥
vantaas dervadas de fa hilvlsrdad se sfasifican come amendamienios opersfivos. Los panos
£ concendo da armenadriento aperative (nelns oe cualguier incenivie mcitnan del arrendador)
28 camgan o la cuanta o resultados. medianfe fa facfera raspeciva, 13 emoresa na egisin
Argriamienios fnancisros.

4.15. Partielpacidn a frabafadores

La emprosd reconose con Lamo 8 Ios resullados dof aigriniy &n g 58 devenga, 8 15% de
pelicipacin ok fow Frapaladoes en las whilidades de conformintad con lo esisblecido en of
Cdaigo de Trabajo de la Fepuliica del Fouadar -

4,16, Princigic de Negocio on Marcha

| o5 eslados fnancierns 58 prepdman foffmaimante sobre fa Dase o8 Jue '8 empresa asia an
funcionarmiento, ¥ comintard Sus Scfiwdanes de aneracydn gentm del fufuro previsible porio
fanio I3 empresa ro Hepe INfencian i necazsidad de fiquidar ¢ de corfar de forma imporiants
SUE OOSARCIoNeSs

4. 17, Esxlado de Hujos de efetivo

En & exlato oe Tiujos de &Balvh, (fBLIYR00 Sequn & método Jimcio, s uiiizan ias siguienies
BXOFESI0NES! "

s« Actividades Operaiivas achwdades Hpcas de 'z emprdsa, segqun of obplo socml. a8
comc ofras ackwdadgs que no puedan sar califcadas coma e NVErsion o oo MNanciacdn.



Actividades de Invarsion: fas de adguisicitn, anajenacidn ¢ disgosicion por airos medios
do activas a fargt: plazo. especialmantes pmpiedad, planfa v equips € af caso que apfigue

Actividades de fnerciacidn; goinvdades que producest ambws en e tamafo y
composician del patrmame nela v de los pashs gue o forman pate de ias ackvidadas
da operaciin

Flujos de efactive, anfraoay ¥ =alidas de dincro on efoctivd v d8 505 equivakemies;
entendiendn por asfos, Caia. Bancos v 1as inversionss a conto pla2e de gran iquidez v sin
resgo sigmficalivi de alteracianes en su valor

E! Estado de Flujos de Elaclive err ig fecha de fransicidn no sufre modificacion afquena delids 3
gue gf gieste efectvado parg la aplicacion de fa NICANF, o afectd & efecliva. 5ol &2 un
ajuste con efecto refrospectivo 8l Fatimonio (Resulfados scurmmiacios provenientes por ia
adopaion de fIE),

4.18,

Situgendn Frscal

Al clgire da Jos Cslades Frnancieras 1a empresa ro o sédo siyels 08 réwsidn por parte de fas
anfondzdes fiscales. 15 Gerencia considera que no hay confingencias {dbuiadas que podian
afectar ia si:uacion financiara de fa atnpresa.

5. GESTIN DF RIESGO FINANCIERD

L3 empresa esta expuesia & deferminados fAesgas gque gestiona mediante fa aplicacion oe
sisternas de derdificactor. redicon, Widacion de concentraion y supeteiidn,

Enfre fos principios de buend adiresiracion destecan los siguientas.

Curnplir extnolgimenie con todas las rormas apmbanas v divgigadas por el Presidente y
Gerente

Se cafinen pofiticas de conaciMiome fecrmcn y sapacrdades suficienies para asagurar unag
feshdn efcaz 4 fevar del clienfe, minimizando o pesgo de conimd intermo, financieros v
ante lBg entidades de confrof.

S desgraian y aphcan contml O calidad necesans parg aaeg:rrarﬁue 35 oparaciones se
maslizan senun Jas poibeas. nomas i procediriontos asfaiioois,

Las pancipakes: nesges O fa empresa 52 denvan oel degarrols de su progia achvidad y dentro de
es5fa_log prncipales aspecios a destacar SO

Folitics de calided: FPara garantizar la cahdad de nueshms sermvicios 12 erpresd cuenls
can wn sislermna de coniral intemo mediante ef comde de calidad, cumpiendo con fos
ettangiares de afica, Nnommas oe gemars! acapiacdn

Politica Juyreiica: En relgticen con fos conflicios que pgudiaran Suripr &t elagn con s
achwvdad de fa empress, con los diversos agenfes del mersade. laborzl (nbufano, &=
grachcs habifuaf mantenar ga fieg de Solucidr a fos conflictos por meodic de o
mediacion. Mo abstamie, ¥ pang prevensr HeSO0s Dor G505 MNTees, fa empmesd cuenla con
ASESNES UAOICOS PrOmes, Gue rEiienen una achivd prevaniika.



v  Poliies de segorps; L3 emprasd mMantcne uhd pollics ok segums de responsabifidac
Gren ¥ oD nacge, 2 MEme liefmpD s encuentran aseguietes oz oficinas, Neeas e
prodicoign, nrentamos ¥ weficlics

«  Palitics de ARNH,; L3 empess cumpie cok & cddngo rabarad y dispasciones del Minishardo
e Trabaio, moffrands pamanenienuente & valoso slemento de Recurses Huniahos. fa
pUESs 8 disposicidn de s ermpieackos &) reglamento de trabais ¥ 06 sequadacd irdusinal

5 HECH CURRIDOS DESFUES DEL FERIGIND SOBRE El QUE SE INFORMA

Mo se ene conoormernto de otros hechas ocuridos oot postenondad 3 clere de eslos estados
fnancierns, gqua pudiergn dietiator sigRficativamentc d Su Brosetlfiacitn

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financigros, fan Sid0 aprobades porla Gerencia General ¥ PoOsanor aprolasian por
8 Jumta Genera ge Sopos Lichas cuentas anuales estan extendidas en 14 ho@s, (nchodos
Ezlagdo de Sifuacion Mpanmera, Estado oe Heswlisdos megrales. Estado do Cambios an &
Pafrimonig, Esfagn oo Fiuo de Sfeclive v Nolas a los Esfados Fanceros, frmadas por &f
Garente v Cr:rm:adt-'r.r;:
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