ESPINOVERDE CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros.

NOTA 1. , B
INDENTIFICACION DE LA COMPARIA.

La empresa Espinoverde Cia. Ltda., fue constituida el 12 de diciembre de 2005,
se encuentra ubicada en la calle Rodrigo de Mifio y Av. Fray Vacas Galindo,
sector Parque Industrial, de la Ciudad de lIbarra, Provincia de Imbabura,
dedicada segun escritura publica a la comercializacién, importacion vy
exportacion de ropa y accesorios deportivos y ropa casual; confeccion de ropa y
accesorios deportivos casuales; en general las actividades realizadas por la
industria textil y de calzado.

NOTA 2.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico 2012 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera (NIIF) para PYMES.

Los estados de situacion financiera de acuerdo a la NIIF para PYMES al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para PYMES para el afo terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de ESPINOVERDE CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2011, los cuales fueron emitidos por la Compania con fecha 20 de marzo del
2012, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la
NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado consolidado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2010. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera de
ESPINOVERDE CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,



tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacioén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales. EIl detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan posteriormente.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registra en efectivo o
equivalentes al efectivo partidas como: caja, depositos en bancos y otras
instituciones financieras, e inversiones de alta liquidez con un vencimiento
menores a 90 dias.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Las ventas que se realizan con condiciones de crédito normales, no tienen
intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, estas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi,
se liquidara la cuenta del deudor con cargo a la reserva para incobrables, de no
cubrir ese valor dicha reserva se afectara directamente a resultados del ejercicio.

RESERVA PARA INCOBRABLES:

Cuando existe evidencia de no recuperacion de la cuenta clientes y otras
cuentas por cobrar, el importese reducira mediante una reserva, para efectos de
presentacion en los estados financieros. Se registrara la reserva por la
diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe
recuperable de las mismas.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Se registraran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de
pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al cierre del
ejercicio econdmico; asi como la porcion corriente de los beneficios a empleados
diferidos.

INVENTARIOS
Los Inventarios se miden por el importe menor entre el costo y el precio de venta

menos los costos estimados de terminacién y venta. El método aplicado es el de
promedio ponderado.



Los costos se establecen sobre una base de operaciones continuas y estan
comprendidos por la materia prima, mano de obra otros costos directos y gastos
generales de fabricaciébn para dar al inventario su ubicacién y condiciones
actuales.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:

Se incluiran los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se
esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con
fiabilidad, se lo utilice en la prestacién del servicio, o se utilice para propdsitos
administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento financiero.

Estas se mediran al costomenos la depreciacionacumulada y cualquier pérdida
por deterioro del valor acumulado. Aplicando el método de linea recta,la
depreciacion se registra siempre y cuando los bienes se encuentren generando
beneficios econdmicos a la entidad.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
dedepreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion
de ese activode forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Todos los costos directamente relacionados con activos en proceso de
construccion soncapitalizados y presentados como parte de obras en curso.Una
vez terminado, loscostos de construccion son transferidos a la categoria
apropiada de Propiedad, Planta y Equipo. Las obras en curso no son
depreciadas.La depreciacién distribuye el costo de los activos menos los valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal.

ARRENDAMIENTOS.

La determinacion de si un contrato es o contiene un arrendamiento financiero
esta basado sobre la sustancia del contrato a la fecha de su celebracion de si el
cumplimiento del contrato es dependiente del uso de un activo especifico o el
contrato otorga un derecho para usar el activo.

Los arrendamientos financieros, que efectiva y sustancialmente transfieren a
laCompania todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los
bienes arrendados, son capitalizados al valor presente de los pagos minimos de
arrendamiento al inicio del periodo de arrendamiento y son presentados como
Propiedad, Planta y Equipo. Los pagos de arrendamiento son distribuidos entre
cargos financieros y reduccién del pasivo por arrendamiento, de tal manera que
una tasa de interés constante pueda ser obtenida para el saldo remanente del
pasivo. Los costos financieros son registrados directamente en los resultados de
las operaciones.Los activos arrendados capitalizados son depreciados de la
forma que se explica en la politica anterior.



Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados
son clasificados como arrendamientos operativos. Los pagos de arrendamiento
operativo son reconocidos como gastos en el estado de resultados en base al
método de linea recta a lo largo de la duracién del contrato.

PROPIEDADES DE INVERSION:

Las propiedades de inversion son propiedades (terrenos, edificios o parte de
ellos o0 ambos) que mantiene el duefio o arrendatario bajo un arrendamiento
financiero para obtener rentas, plusvalia o0 ambas.

Las propiedades de inversion de medird por su costo en el reconocimiento
inicial. El costo de una propiedad de inversiébn comprada comprende su precio
de compra y cualquier gasto atribuible, tal como honorarios legales y de
intermediacién, impuestos por la transferencia de propiedad y otros costos de la
transaccion.Posteriormente, la propiedad para inversibn se mide al Valor
Razonable con cambios reconocidos en resultados.

Si el Valor Razonable no se puede medir continuamente, sin incurrir en un
esfuerzo significativo, la propiedad se contabiliza como Propiedad, Planta y
Equipo.

DETERIORO DE ACTIVOS:

La Compania evalua en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un
activo podria estar deteriorado. La Compania prepara un estimado del importe
recuperable del activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se
requiere efectuar la prueba anual de deterioro para un activo. El importe
recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable de la unidad
generadora de efectivomenos los costos de vender y su valor de uso, y es
determinado para un activoindividual, a menos que el activo no genere flujos de
efectivo de manera independiente. Cuando el importe en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es
reducido a su valor recuperable. Al determinar el valor de uso, los flujos de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los riesgos
especificos del activo. Las pérdidaspor deterioro son reconocidas a resultados.

La Compania efectua una evaluacion en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si hay un indicio de que las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas ya no existen mas o podrian haber disminuido. Si
existe tal indicio, el importe recuperable es estimado. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas son reversadas solo si se ha producido un cambio en
los estimados usados para determinar el importe recuperable del activo desde la



fecha en que se reconoci6 por ultima vez la pérdida por deterioro. Si este es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado a su importe recuperable. Dicho
importe aumentado no puede exceder el valor en libros que se habria
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida
por deterioro para el activo en anos anteriores. Dicha reversidén es reconocida en
resultados del ejercicio a menos que el activo se lleve a su valor revaluado, en
cuyo caso la reversion es tratada como un aumento de la revaluacién. Luego de
efectuada la reversién, el cargo por depreciacion es ajustado en periodos futuros
distribuyendo el valor en libros del activo a lo largo de su vidautil remanente.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Las cuentas por pagar comerciales son reconocidas a su valor nominal, el cual
es similar a su valor razonable.

PRESTAMOS:

Los préstamos son reconocidos a su valor razonable, neto de los costos de
emision de deuda incurridos. Cualquier diferencia entre el valor razonable (neto
de los costos de transaccion) y el valor reembolsable, es reconocido en los
resultados del periodo.

Los préstamos son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligacionespor mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

COSTOS POR PRESTAMOS:

Los costos por los préstamos como intereses son registrados con cargo a
resultados en el periodo en el cual se incurren.

IMPUESTO A LA RENTA:

El Impuesto a la Renta corriente es determinado sobre la base de la renta
obtenida en el ejercicio econdémico o la determinacién del Impuesto Minimo de
acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

El Impuesto a la Renta diferido se determina sobre la bases delas diferencias
temporales que surgen entre la base tributaria de los activos ypasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislaciény la tasa
del impuesto vigente y que se espera sea aplicable cuando el impuesto
seliquide.

El activo y pasivo diferidos se reconocen como activos y pasivos no corrientes,
correspondientemente. Los Impuestos diferidos activos s6lo sereconocen en la



medida que sea probable que la Entidad disponga de beneficios
tributariosfuturos, para que el activo pueda utilizarse.
BENEFICIOS A EMPLEADOS:

La compania reconoce un gasto por beneficios sociales del personal mediante el
método del devengo.Este beneficio es registrado a su valor nominal vy
establecido de conformidad con el cddigo de trabajo y otras normas aplicables.

Los beneficios a empleados incluye valores por post-empleo, generados por
contratos individuales, contratos colectivos o elCédigo Laboral.

PROVISIONES:

Las provisiones para restauracién medioambiental, costos de reestructuracién y
litigios se reconocen cuando:

a. La compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién;y

c. Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera
que seannecesarios para liquidar la obligacion usando la mejor estimacién de la
entidad. La tasa dedescuento utilizada para determinar el valor actual refleja las
evaluaciones actuales delmercado, en la fecha del balance, del valor temporal
del dinero, asi como el riesgoespecifico relacionado con el pasivo en particular.

CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO:

Registra el monto total del capital representado por acciones y corresponde al
que consta en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.

RECONOCIMIENTOS DE INGRESOS:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y prestacion de servicios en el curso
ordinario de las actividades delaEntidad.

Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

En las ventas de bienes se reconocen cuando se ha transferido sustancialmente
al comprador los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del bien y la
entidad no esta involucrada en elmanejo de los productos asociado usualmente
a la propiedad.Las ventas se reconocen en funcién del precio fijado en el



contrato de venta, neto de losdescuentos por volumen y las devoluciones
estimadas a la fecha de la venta.

Se asume que no existe un componente de financiacion, dado que las ventas se
realizan con un periodomedio de cobro, lo que esta en linea con la practica del
mercado.

En la prestacion de servicios los ingresos son reconocidos como tales cuando
efectivamente se presta el servicio.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo.

Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

RECONOCIMIENTO DE COSTOS Y GASTOS:

El costo de ventas, que corresponde al costo de los articulos vendidos y que
comercializa la entidad, se registra de manera simultanea al reconocimiento del
ingreso.

Los otros costos y gastos se reconocen a resultados a medida en que se
devengan, independientemente del momento en que se cancela y se registran
en los periodos en los que se relacionan.

NOTA3
ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LA NORMA INTERNACIONAL DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF PARA PYMES.

La Superintendencia de Companias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada el 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto
en la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compania esta obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con
NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiias, hasta el 31
de diciembre del 2011, la Compania preparé sus estados financieros de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compania son preparados de
acuerdo a NIIF para PYMES.



De acuerdo a lo antes indicado, la Compania defini6 como su periodo de
transicién a las NIIF para PYMES el afio 2011, estableciendo como fecha para la
medicidn de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero del 2011.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma
de presentacién de los estados financieros.

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de
resultado integral.

Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF que se establece en la Seccion 35 de la NIIF para

PYMES.

Las conciliaciones se presentan adjuntos en el documento.

NOTA 4
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Efectivo y Equivalentes de efectivo 1,76 10.639,58

NOTA 4
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Se presentan los valores netos una vez deducida la provision por cuentas de dudoso

recaudo.

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Cuentas y documentos por Cobrar 160.672,17| 230.854,30




NOTA5

INVENTARIOS
Los saldos son de la Materia Prima existente al cierre del ejercicio econdémico.

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Inventarios 8.135,14 2.312,76
NOTA 6

ACTIVOS FIJOS

Se presentan el valor neto, deducido el importa de las depreciaciones acumuladas.

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Propiedad y Equipo (Neto) 121.361,91| 135.404,77
NOTA 7
PASIVOS COMERCIALES

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Obligaciones comerciales 211.321,53| 292.500,62
NOTA 8
OTROS PASIVOS A CORTO PLAZO

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Otras cuentas por pagar 27.702,80| 47.687,47
NOTA 9
PATRIMONIO NETO

Saldo a Saldo a
Detalle 2012 2011
Patrimonio Neto 55.725,36 39.023,32




NOTA 10

EVENTOS SUBSECUENTES.

A la presente fecha no se registran eventos subsecuentes significativos que puedan afectar e incidir en la
razonabilidad de los Estados Financieros de la empresa.

Atentamente,
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SRA. KARLA ROSALES

CONTADORA ESPINOVERDE CIA. LTDA.
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