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DENDRITOL S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2017
{En dilares americanos)

INFORMACION GENERAL

La Compania DENDRITOL S.A.: En adelante “La compaiiia™ Esta legalmente constifuida
en ¢l Ecuador, mediante eseritura plblica otorgada ante el Notario Trigesimo Noveno de
Cuito, Dr. Fernando Arvepi Aguirre, el trece de marzo del dos mil seis, debidamente inscrita
ante el Registrador Mercantil de Quito el siete de abril del mismo afio. bajo el niamero ocho
veinte y seis

OBIETO SOCIAL: La compafiia tiene como objeto social; la prestacién de servicios de
asesoramiento técnico en los campos tributarios, sconomico. empresarial, contable, de auditoria
investigaciones de mercado v de comercializacion inferna v externa, sera objeto de la compaiiia
la prestacion de servicios de anditorfa contable v financicra tanto a personas naturales como a
personas juridicas, sean estas nacionales o extranjeras de caricter piblico o privado, entre otras
aetividades gue se encuentran dentro delos estattos sociales de la compaiiia

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPARIA: En la provincia de Pichincha, Parroquia EL BATAN, Vicente
Cardenas E4-148 y Av. Amazanas

DOMICILIO FISCAL: Quito- Ecuador
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2.1.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion, se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos Estados Financieros,

Bases de Presentacion

Declaracion de eumplimiento

Los Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias v medianas entidades (NIIF para la
PYMES), cmitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas en Ecuador, La Administracion declara gue las NIIF han sido aplicadas
integralmente v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan, ¢n la preparacion de los presentes Estados
Financieros que se han preparado bajo el criterio del costo histérico.



)

2.3,

2.4.

La preparacion de esios Estados Financieros conforme con las NITF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso
de aplicar politicas contables de la Compaiiia.

Los presentes Estados Finaneieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
mantenidos por la compaiila y formuladoes por la Administracién para conocimiento y
aprabacion de los sefores Accionistas en Junia General,

s De forma gue muestre la imagen fiel del patrimonio v de la sitvacidn Ananciera al 31 de
diciembre del 2017 v de los resullados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo. que se han producido en la compafiia en el ejercicio
terminado en esa fecha.

e Enla Nota N 3: “Prineipios, politicas contables v eriterios de valoracion®, se revelan los
principios contables v criterios de valoracion de los activos mas significativos aplicados en
la preparacion de los Estados Financicros del cjercicio 2017,

Moneda funcional ¥ de presentacion

Las partidas incluidas en ¢stos Estados Financieros v en sus Notas se valoran utilizando la
moneda del emtormng econdmico principal en que la compaiiia opera (moneda funcional). Log
Estados Financieros se expresan en unidades monetarias (Dolares Americanos), que cs la
maneda funcional v de presentacion.

Responsabilidad de la informacidn

La informacion contenida cn éstos Estados Financieros es responsabilidad de la Administracion
ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas,

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para
cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gasios v compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente. estas estimaciones se refieren a:

|, Reconocimiento vy medicion de activos, pasivos. ingresos v gastos

2. La vida il de las propiedades, plania v equipo

3. La wvaloracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
determinados activo

4. Reconocimiento de Jubilacion Patronal v Desahucio

Clasificaciin de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de sitwacion financiers, los saldos se clasifican en funcidon de sus vencimientos,

como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de ciemre
de los Estados Financieros ¥ como no corriente. los mayores a ese periodo.
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3.

3.1.

3.2

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de estos Estados Financieros de la compaiia correspondientes al ejercicio
2016, se han aplicado los siguientes principios y pollticas contables v criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Se registran los recursos de alta liquider de los cusles dispone la compafiia para sus
operaciones regulares ¥ que no esta restringido su vso, se registran en efectivo o equivalentes
de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liguidez que son
tacilmente convertibles, con un vencimiento onginal de 3 meses o menos, los sobregiros son
clasificados en el pasivo, cuando apligue,

Activos v Pasivos Financieros

Clasificaciin

Los activos financieros dentro del alcance de las Sececiones 11 v 12 “Instrumentos
Financieros™ Presentacion, Reconocimiento v Medicion, son clasificados como activos
financieros para préstamos ¥ cuentas por cobrar, Los pasivos financicros se clasifican en la
categoria de “Otros Pasivos Financieros™. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los sctivos o contrataron los pasivos la compaiia ha definido v valoriza sus activos
financieros de la siguicnie forma:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016. la Compafila mantuve activos financieros en la categoria
de “préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compailia mantuvo pasivos financieros

en la caiegorfa de “Oiros Pasivos Financieros™, cuyas caracteristicas se explican a
continuacion:

Préstamos y cuantas por cobrar. - representados én el estado de situacion financicra por fas
cuentas por cobrar clientes v olras cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados gue
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo corriente, porgue sus vencimientos son menores a 12 meses.

Otros pasivos financieros, - representados en el estado de situacion financiera por cuentas
documentos por pagar, oiras cuentas por pagar ¥ préstamos de Instituciones Financieras. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayor a 12 meses contados a
partir de la techa del estado de sitvacion financlera

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
lecha de la negociacion v se reconocen cuando Se compromete a comprar o vender el active o
pagar el pasivo,



Medicaciin Inicial

Los activos y Pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccion. que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre gue el active o pasivo financiere no sea designado como de valor razonable @
través de ganancias o pérdidas. Con posteriondad al reconocimiento inicial la compafia
valoriza los mismos como se detalla a continuacion:

Medicion posterior

Prestamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amartizado aplicando el método de imterds efectivo, En especifico, la compafida presenta las
siguientes cuentas dentro de esia categoria;

Clientes; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta v
servicios, en el curso normal de su operacion. Si s espera cobrar €n un 460 o MENos se
clasifican como activos cormienies. de lo contrario se présentardn como activos no corrientes.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan inlereses ¥ ¢ recuperan a corto plazo,

Las ventas se realizan cn condiciones normales de cobro, v los importes de las cuentas por
cobrar comerciales, no tiengn infereses, se asume gue ne tienen componente de financiacitn
cuando las ventas se hacen en un periode corto de cobro, lo que estd en linea con la practica de
mercado v las politicas de cobro de la compafia; por lo tanto, las cuentas por cobrar sg
registran al precio de factura.

Otras cuentas por cobrar: Eslas cuentas corresponden principalmente a los préstamos a
empleados que se¢ liquidan a corto plazo v no generan intereses por lo cual sé regisiran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financicros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la compafiia presents Ias siguientes
cuenias dentro de esta categoria:

Cuentas v documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso norma de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal gque es equivalente a su costo amorlizado pues no generan infercses ¥ son
cancelados hasta 60 dias.

Préstamos banearios: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurrides al momento de su
contratacion. Posteriormente se miden al costo amonizado utilizando Ias tasas de interés
pactadas con la institucian bancarin,
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Deterioro de activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por
cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se révisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se jdentifica dicha evidencia se
reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la provision
de cuentas incobrables.

Provision por cuentas incobrables

Cuande existe evidencia de deteriore de las cuentas por cobrar, el importe de esta cucnta se
reducird mediante una provision, pam efectos de su presentacién en los Estados Financieros, se
registrard la provision por la diferencia entre €l valor en libros de las cuentas por cobrar menos
el importe recuperable de las mismas, las péndidas por deterioro relacionadas a las cuentas
incobrables, se registrarin como gastos en el Estado de Resultados Integrales,

Inventarios

En este grupo contable se regisira los activos poseidos para ser vendidos producidos v/o
consumidos en el curso normal de la operacion,

Medicion Inicial. - Los inventarios se miden por su costa; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacion v otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las
autoridades fiscales). el transporie, la manipulacion ¥ otros costos direclamente atributbles a la
adquisicion de las mercaderias. materiales. Loz descuentos comerciales. las rebajas v otrps
partidas similares se deducivin para determinar el costo de adquisicion.

Medicidn posterior: Deterioro del valor de los inventarios, Ia compafia evaloa al final de cada
periodo sobre el gue se informa si los inventarios estdn deteriorados, es decir, si el importe en
libros no es wtalmente recuperable por dafios, obsolescencia o precios de venta decrecientes, en
eslos casos la compafiin mide ¢l invemario a su precio de venta menos los costos de
terminacion ¥ venta v que reconozea una Pérdida por deterioro del valor.

Método de costo: La Compaiiia valora sus inventarios por el método del costo promedio
ponderado

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a erédito tributario: 14% de IVA en compras e IVA retenido,
Retenciones de Impuesto a la Renta del afio cormiente ¥ de gjercicios antericres. Anticipo de
Impuesto 8 la Renta. las cuales se encugniran valorizadas a su valor nominal v no ¢uentan con
derivados implicilos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados,



3.6,

Propiedad, Planta y Equipo

#  Medicion en el momento de reconocimiento:

Las partidas de activos. fijos se miden inicialmente al costo, ¢l costo de los activos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v retiro del
elemento o rehabilitacion de la-ubicacién del activo, en caso de ser necesario.

o Moedicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial. los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada v el importe scumulado de las perdidas por deterioro de su valor si
existicra,

Los gastos de reparaciones v mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en ¢l que
&g producen.

s Meétodo de Depreciacion y vidas utiles

L.a depreciacion se carga para distribuir el costo de los agtivos a lo largo de su vida il
estimada, aplicando ¢l mélodo lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion. vida atil o valoer residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva, A continuacidn, se presentan las
principales partidas de activos fijos v las tasas de depreciacion anuales en el calculo de la
depreciacion:

Concepto Vida atil | %

Instalaciones 10 afios: | 10%
Muebles v Enseres 10 afos | 10%:
Maguinarias v Equipos 10 afios | 10%
Equipo de Computacion 3 afios 33%
Vehiculos — 5 afios 20%

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financicros v financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planla v eguipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro del
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima v se compara el importe
recuperable de cualguier activo afectado (o grupo de activos relacionades) con su importe en
libros. 8i el importe recuperable estimado es inferior. se reduce ] importe en libros al importe
rccuperable estimado. v se reconocera una pérdida por deteriora del valor en resultados, si
existicre.
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De forma similar, en cada focha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro del
valor de los mventarios, comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o
grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion ¥ ventas.
51 una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta
menos los costos ¥ gastos de tenminacidn y ventas, ¥ se reconocerd inmediatamente una pérdida
por deterioro del valor en resultades con la provision de inventarios por el valor neto de
realizacidn si existiere,

En el caso de los activos gue tienen origen comercial. cuentas por cobrar, la compaiia tiene
definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcion de fa antigiledad
del saldo vencido, que se aplica con cardcter gencral. excepto en aquellos casos en que exista
alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de cobrabilidad.

Cuentas comerciales a pagar v otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios gue se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del nepocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo cormiente si los pagos ticnen vencimiento a un 2o 0 menoes (o vencen en
el ciclo normal del negocio). En caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales v ofras cuentas a pagar corfientes se reconocen inicialmente a valor
nominal, va que su plazo medio de pago es reducido v no exisie diferencia material con su
valor razonahle.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, lales como: oblipaciones patronales v tributarias son reconocidos inicial vy
posteriormente a su valor nominal.

Obligaciones con Instituciones Financieras

Los préstamos v pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente por su
valor razonable, neto de los costos en que se hava incurrido en la transaccion,

Posteriormente, se valorizan @ su costo amortizade v coalquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) vy el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda, de acuerdo con
el método de la tasa de inleréds efectiva.

Provisiones

Se registrard ¢l importe estimado. para cubrir obligaciones presentes como resullado de sucesos
pasados, ante la posibilidad de que la compafiia, a [uturo; tenga que desprenderze de recursos,
Las provisiones serdn evaluadas periddicamente v se coantificardn teniendo cn consideracion la
mejor informacion disponible & la fecha de cada cicrre de los Estados Financieros. (En caso de
aplicar)



310, Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por Impuesto a la Renta représenta la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
v ¢l impuesto diferide. El intpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales

» Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante
el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
sastos imponibles o deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la compania por conceplo del impucsto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales
aprohadas al final de cada periodo. (Para el 20135, 22% y para el 2016, 22%), la conl se
reducen al 12% si las uiilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro ¢n vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimao de impucsto a la renta”. cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio.0.2% de los costos ¥ gastos deducibles; 0.4% de
los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a renta causado sea menor gue
el monto del anticipo minimo. este 0ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, o
menos gue el contabuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual
podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo.

e Impuestos diferidos

El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los Esiados Financieros v las bases fiscales
correspondientes, utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias femporarias imponibles. Se
reconocerd un aetivo por impuestos diferidos. por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulle probable que la compafifa disponga de utilidades
gravables fufuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias dedueibles, en
los casos que aplique.

En las reformas a la lev ¥ reglamento para el cjercicio 2015, se permite ¢l reconecimiento de
activos ¥ pasivos por impuestos diferidos en los casos v condiciones que éstablezca el
reglamento.

3.11. Bencficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo. - Comesponden principalments a:
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Participacion a trabajadores en las utilidades que se calculan en funecidn del 153% de la utilidad
contable anual antes de impugsto a la renta, segin lo establecido por la legislacion vigente v s
regisira con cargo a resultados.

Vacaciones: Que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

Décimo tercer v décimo coarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente.

Beneficios de largo plazo. - jubilacion patronal v desahucio, la Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecualoriangs, Adicionalmente de acuerdo a las Leves vigentes, en los casos de detenminacion
de la relacién laboral por desshucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificar al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual
v por cada uno de los afios de servicio prestado a fa misma Compafifa o empleador, este
beneficio de denomina desahucio.

La Compafia determing anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahueio con
base en un estudio actuaral practicado por un profesional independiente y se reconocen con
eargo a los costos v gastos (Resultades) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado representan cl valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual es obtenide descontando los flujos de salida de efectivo a una tass
anual equivalente a 1a tasa promedio de los bonos de gobiemo.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafiia,

3.12, Reserva Legal
La Compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de
dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para
distribucién de dividendos. pero puede ser capitalizado en su totalidad o wtilizada para absorber
perdidas.

313, Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando s¢ produce la entrada bruta de
beneficios econdmicos originados en el curso de Jas actividades ordinarias de la compaiia



durante el gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provogue un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con las aporiaciones de los propietarios de ese
patrimonio v estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor ruzonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto. descoentos,
devoluciones o rebajas,

3.14. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basdndose en el principio del devenpado. inchiven todos
agquellos rubros relacionades con la venta de los productos vendidos, neto de devoluciones
efectuadas en cada periodo,

3.15. Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos son registrados basindose en el principio del devengado, es decir, todos los gasios
son reconocidos el momento en gue se conoce el uso o recepeion de un hien o servicio.
corresponden principalments a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios: v
demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas,

3.16. Estimaciones v Criterios eontables eriticos

La preparacidn de Estados Financieros requiere que la administracion realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros v sus notas
relacionadas. Lag estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la compafiia se encuenira
basados en la experiencia historica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compailia
v/o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

La administracién és quien determina las vidas ttiles estimadas v los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta ¥ equipo. esta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcion del uso esperado por la compafifa, considerando como base
depreciable ¢l valor resultante entre el coste de adguisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimada de ser relevante.
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3.17. Principio de Negocio en Marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente sobre la base de gue la compafiia esid en
tuncionamiento, ¥ continuara sus actividades de operacidn dentro del futuro previsible. Por lo
tanto, la compaiiia no liene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
55 DpCraciones.

3.18. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

Factores de Riesgo

La Administracidn es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la compania. en base a una metodologia de evaluacion continug, se administran
procedimientos ¥ politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a las
variaciones de inflacion v variacion de mercado.

Riesgos propios v especificos:

a. Riesgos de tipo de eambios
La compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a gue tanto sus compras, como sus
ventas son en dolares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:

a. Ricsgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso dhscontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con €l no se puede
comprar la misma cantidad de inventanios que anteriommenle s¢ compraba.

b. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
ohligacion o compromiso que ha susento la Compafia que presenta como resultado una pérdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo ¥ en las cuentas por cobrar a
clientes, El efectivo es mantenido solo en mstituciones financieras de prestigio,

¢, Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacidn de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, ¢ntre otras, produzca pérdidas cconomicas debido a la desvalorizacion de activo o
pasivos, debido a la nominacion de estos & dichas variables,

i, Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el nesgo de ‘gue una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos linaneieros que son liquidado entregando efectivo u otros
activos financieros, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia, la Compaiia menitorea mensualmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con instituciones financiera v mantienen una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.



. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de estos Estados Financieros. no se
produjeron eventos que. en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran lener un
efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se havan revelado en los mismos o
en-5us Notas.

Los Estades Financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido cmitidos
con la aprobacion del Gerente de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracidn
de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

YOLANDA ORTLE
GERENTE CONTADORA
C.C1703233252 RUC:170502232645001
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