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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Seriores Accionistas de
GLUCOSAMINA S.A.

1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de la compafia GLUCOSAMINA S.A., que comprende
el Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2013, y el correspondiente Estado de
Resultados Integrales por funcién, el Estado de Cambios en el Patrimonio netoy el Estado de Flujos de
Efectivo, para el cierre del efercicio de esa fecha, y un resumen de las politicas contables importantes
y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) PYMES".
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonable en las
circunstancias.

3. Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA”. Dichas normas exigen que cumplamos con requisitos éticos y que la auditoria
sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén
libres de representacion erronea de importancia relativa.

4. Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la valoracién de los riesgos de representacion errénea, de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, el auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por GLUCOSAMINA S.A, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafiia GLUCOSAMINA S.A. Una auditoria también incluye, evaluar lo apropiado de las
politicas contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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5. Opinion:

En nuestra opinién, los Estados Financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de GLUCOSAMINA S.A, al 31 de Diciembre del 2013,
los resultados de sus operaciones integrales por funcidn, los cambios en el Patrimonio neto y los
Flujos de Efectivo para el cierre del ejercicio de esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

6. Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la compaiifa, como agente

de retencion y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2013 se emite por
separado.

Quito DM, 29 de abril de 2014

Aguirre & Asociados Cia. Ltda.
Registro de Auditores Externos
Socio - Representante Legal Superintendencia de Compafias
CPA. No. 5927 No. SC.RNAE. 536.
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GLUCOSAMINA S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2012 2013
ACTIVO Uss Us$
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes del efectivo 7 247.384,91 28.993,89
Activos Financieros
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes 8 108.491,96 727.949,12
Otras Cuentas por Cobrar 8 1.756,93 -
(Provisién Cuentas Incobrables 9 (1.084,92) (8.364,41)
Activos por Impuestos Corrientes 10 17.501,44 41.535,29
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 374.050,32 790.113,89
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 11 2.260,00 2.260,00
(-)Depreciacién Acumulada 11 (904,00) (1.356,00)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.356,00 904,00
TOTAL ACTIVO 375.406,32 791.017,89 ,
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por pagar 12 103.166,93 310.208,26
Provisiones 13 1.41812 330,42
Otras Obligaciones Corrientes 14 92.220,07 161.17594
Otras Pasivos Corrientes 15 933,96 412,34
TOTAL PASIVO CORRIENTE 197.739,08 472.126,96 ,
Suman y pasan.... 197.739,08 472.126,96
s adjunti an parte integrante de los ier Pag. 3



GLUCOSAMINA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Suman y Vienen.........

PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrito o Asignado
Reserva Legal

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Ganancia neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2012 2013
197.739,08 472.126,96
197.739,08 472.126,96
16 1.200,00 1.200,00
17 600,00 600,00
18
RI 175.867,24 317.090,93
177.667,24 318.890,93 «
37540632  791.017,89 '

Pag. 4



GLUCOSAMINA S.A

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Por Funcidn)
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Diciembre
Notas 2012 2013

INGRESQOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas Netas 19 1.750.142,93 985.932,00
VENTAS NETAS 1.750.142,93 985.932,00 -
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Costo de venta y produccién 21 1.051.592,39 456.304,03 ¢
GANANCIA BRUTA 698.550,54 529.627,97
Otros Ingresos 20 24.069,21 -
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Administracién 22 454.532,44 51.361,10 «
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 454.532,44 51.361,10
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DE OPERACIONES CONTINUADAS 23 268.087,31 478.266,87 4
15% Participacién a Trabajadores 23 (40.213,10) (71.740,03)
Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos 227.874,21 406.526,84
Impuesto a la Renta 23 (52.006,98) (89.435,90} ,
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS ANTES DEL
IMPUESTO DIFERIDO 175.867,24 317.090,93
(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 175.867,24 317.090,93
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 175.867,24 317.090,93

e — — —

’\l,ag notas adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Pag. 5
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GLUCOSAMINA S.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los arios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013

(Expresado en Délares)

2012 2013
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de operacion 336.499,16 42.523,78
Clases de Cobros por actividades de operacion
P Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacion de servicios 3.013.471,42 366.474,84
P Otros cobros por actividades de operacién 26.017,55 -
Total Clases de Cobros por actividades de operacién 3.039.488,97 366.474,84
Clases de Pagos por actividades de operacion
N Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (2.501.022,62) (316.778,55)
N Pagos a y por cuenta de empleados (85.724,19) (40.213,10)
N Impuesto a las ganancias pagado (52.006,98)
D Otras entradas (salidas) de efectivo (116.243,00} -
Total Clases de Pagos por actividades de operacién (2.702.989,81) (408.998,62)
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Inversion
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Inversidn - -
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de Financiacién
N Dividendos pagados (175.867,24)
D Otras entradas (salidas de efectivo) (367.770,49) -
Total Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados) en Actividades de
Financiacion (367.770,49) (175.867,24)
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (31.271,33) (218.391,02)
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Principio del Periodo 278.656,24 247.384,91
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al Final del Periodo 247.384,91 28.993,89
0,00

as notas adjuntas forman i rante de ados Financieros
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GLUCOSAMINA S.A

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA(PERDIDA)NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2012y 2013

(Expresado en Délares)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A
LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion
Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Ajustes por gastos en provisiones

TOTAL AJUSTES

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién) en otros pasivos

TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION) EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

s notas adjuntas forman parte integrante de stados Financieros

2012 2013

268.087,31 478.266,87
452,00 452,00
7.279,49
452,00 7.731,49
268.539,31 485.998,36
1.263.328,48 (619.457,16)
(21.035,94) (22.276,92)

(103.662,60) -
(1.070.670,09) (93.829,39)
207.041,33
67.959,85 (528.522,14)
336.499,16 (42.523,78)
- (ol 00)
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GLUCOSAMINA S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

GLUCOSAMINA S.A.: (En adelante “La compafiia”) Estd legalmente constituida en el
Ecuador, segun escritura del 13 de marzo del 2006, ante la Notaria Trigésima Novena del
cantén Quito, e inscrita en el Registro Mercantil el 04 de abril de 2006 en la ciudad de Quito -
Ecuador.

OBJETO SOCIAL: La compafiia se dedicard a: la fabricacién y produccién de medicamentos
de uso humano y todos los productos relacionados con la cosmetologia, asi como como su
exportacién y comercializacion interna y externa, la importacién, exportacion, compra -
venta y comercializacién de productos, equipos, materiales e insumos para la industria
farmacéutica, quimica y cosmética, inclusive la importacién de materia prima para los
productos que fabrica y elabora entre otros.

PLAZO DE DURACION: 30 ajios contados a partir de la fecha de inscripcion del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 04 de abril del 2006.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: Quito - Ecuador

DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Quito, Av. Amazonas N 39-185 y Gaspar de Villarroel,
con RUC: 1792036518001

CAPITAL SOCIAL: El capital social es de $ 1.200.00, segtin escritura del 13 de marzo del 2006, ante
la Notarifa Trigésima Novena del cantén Quito, del Dr. Fernando Arregui Aguirre, e inscrita en el
Registro Mercantil el 04 de abril de 2006, compuesto de la siguiente manera:

Nombres % Valor USD $
Gonzdlez Miranda Isabel Maria 90% 1.080,00
Gutiérrez Gonzdlez Guadalupe Maria 10% 120,00

TOTAL 1.200,00

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacioén se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Bases de Presentacion

Declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de la empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para
la PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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GLUCOSAMINA S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

La Gerencia declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la
preparacién de los presentes Estados Financieros.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Accionistas en Junta
General

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de valoracién
de los activos de aplicacién obligatoria.

* De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio
terminado en esa fecha.

o Enla Nota N° 4: “Principios, politicas contables y criterios de valoracién”, se resumen
principios contables y criterios de valoracion de los activos mds significativos aplicados
en la preparacién de los Estados Financieros del ejercicio 2013.

Los estados financieros de la empresa, correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobados
por la Junta General de Accionistas. Estos estados financieros anuales, fueron los primeros
Estados Financieros preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF para PYMES”".,

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la compafiia opera, que es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informacién

La informacidén contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerente
General, ratificadas posteriormente por la Junta de Accionistas.

En la preparacion de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados
en ellas. Bdsicamente, estas estimaciones se refieren a:

Pag. 10



GLUCOSAMINA S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

1. Reconocimiento y medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos
La vida itil de las propiedades, planta y equipo ’
3. La valoracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de

determinados activos

2.4. Periodo Contable

e Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2012y 2013;

e Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012y al 31 de diciembre del 2013;

e Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y 2013;

e Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre del afio 2012 y al 31 de diciembre del 2013.

2.5. Clasificacion de saldos en corrientesy no corrientes

3

3.1.

\

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA “NIIF” PARA PYMES
PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y REGULATORIOS EN ECUADOR

GLUCOSAMINA S.A., en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compatiias en su resolucién N°08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que
comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de
enero del 2012, en concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada
resolucion, y;

Con resolucion N° SC.ICIL.CPAIFRS.G.11 010 del 28 de diciembre del 2011, se expide el
reglamento para la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” para las Pymes. Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compaiiias, califica como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a
las personas Juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a. Monto de activos inferiores a 4 millones de Délares

b. Registren un valor bruto de ventas anuales de hasta 5 millones de Délares; y,
Pag. 11



GLUCOSAMINA SA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En délares Americanos)

4.

4.1.

¢. Tengan menos de 200 trabajadores, para este cdlculo se tomard el promedio
anual ponderado.

GLUCOSAMINA S.A., califica como Pymes y adopto las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en el afio 2012.

PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracidn de las cuentas anuales de la compafiia correspondientes al ejercicio 2013,
se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registran los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no estd restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo: caja, depdsitos a la vista, inversiones a corto plazo de gran liquidez
que son fdcilmente convertibles, con un vencimiento original de 3 meses o menos. Los
sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

4.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- Presentacién, Reconocimiento y medicién, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la compaiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
menos, se clasifica como activos corrientes. En caso contrario se presentan como activos no
corrientes.

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro, lo que estd en linea con la prdctica de mercado, y las politicas de
crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de las cuentas por

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperable. Si se identifica dicha evidencia se
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GLUCOSAMINA S.A.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En dolares Americanos)

4.3.

4.4.

reconocerd de inmediato una pérdida por deterioro del valor, en los resultados con la
provision de cuentas incobrables.

Provision por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacion en los estados financieros,
se registrard la provisién por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las pérdidas por deterioro relacionadas a las
cuentas incobrables, se registrardn como gastos en el Estado de Resultados Integrales. La
empresa ha registrado la provisién para incobrables.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponden principalmente a crédito tributario (Renta y Retenciones en la fuente
efectuadas por sus clientes), las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no
cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separados.

Propiedad, Planta y Equipo

¢ Medicion en el momento de reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo, el costo de los activos
comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto por
la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de su
valor si existiera.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el
que se producen.

o Método de Depreciacién y vidas ttiles

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a los largo de su vida iitil
estimada, aplicando el método lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual, de un activo, se
revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacién se presentan
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las principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacién anuales en el cdlculo
de la depreciacion:

Concepto Vida itil
Vehiculos y Equipos de Transportes | 5 afios

4.5. Cuentas comerciales a pagary otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario del negocio. Las cuentas a pagar se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. En caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas comerciales y otras cuentas a pagar corrientes se reconocen inicialmente a
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con
su valor razonable.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como; obligaciones patronales y tributarias son reconocidos inicial y
posteriormente a su valor nominal.

4.6. Participacién a trabajadores

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

4.7. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende el Impuesto a la Renta corriente
pagar corriente y el impuesto diferido. Las tasas del impuesto a la renta por los afios 2012 y
2013 son de: 23%y 22% respectivamente.

El gasto por Impuesto a la Renta corriente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo.

4.8. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando se produce la entrada bruta de
f beneficios econémicos originados en el curso de las actividades ordinarias de la compaiifa
\\ durante el ejercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el
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4.9.

patrimonio neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese
patrimonio y estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los
mismos. El ingreso por actividades ordinarias se presenta neto de impuesto, descuentos,
devoluciones o rebajas.

Reconocimiento de costos
Los costos de venta incluyen todos aquellos rubros relacionados con la venta de los

productos vendidos, neto de devoluciones efectuadas en cada periodo, basados en el
principio del devengado.

4.10. Reconocimiento de gastos de administraciony ventas

Los gastos son registrados basdndose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos
son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio,
corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes y servicios,
y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.

4.11. Medio ambiente

La actividad de la empresa no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene
comprometidos recursos ni se ha efectuado pagos derivados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

4.12. Estado de Flujos de efectivo

Flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversién y
financiamiento.

En el estado de flujos de efectivo, preparado segiin el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la compaiifa, segun el objeto social, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacién.

( e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios

de activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo.
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e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.

4.13. Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la compafiia estd en
funcionamiento, y continuard sus actividades de operacién dentro del futuro previsible. Por lo
tanto la compafila no tiene intencién ni necesidad de liquidar o de cortar de forma
importante sus operaciones.

4.14. Ventas a créditos

Con Resolucion No. SC.DSC.G.13.011 del 27 de marzo de 2013 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias dice: “Las compafiias que realicen ventas a créditos con o sin intereses tendrdn
la obligacién de informar hasta el 10 de cada mes la informacidn sobre las operaciones a
créditos”.

Segtin Resolucién No. SC.DSC.G.13.017 de la Superintendencia de Compafias, manifiesta que:
“Las compafiias deberdn entregar hasta el 27 de febrero de 2014, a la Direccién Nacional del
Registro de Datos Publicos, la informacion de cada una de las operaciones crediticias activas
durante los ultimos 3 afos (2010, 2011, 2012)” y el ejercicio 2013 se debe declarar 12
archivos correspondientes a cada mes, en el evento que no se cumpla las sanciones serdn
estipuladas por la Superintendencia de Compafiias.

La compaiiia deberd analizar ésta normativa.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

5.1. Factores de Riesgo

La Administracion es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos mds
relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion continua, se administran

procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a las
variaciones de inflacién y variacién de mercado.
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5.2. Riesgos propiosy especificos:

a. Riesgos de tipo de cambios
La empresa no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus compras,
como sus ventas son en délares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

5.3. Riesgos sistemdticos o de mercado:

a. Riesgo de inflacién
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con
él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

5.4. Estimacionesy juicios o criterios de la Administracion

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados
reales.

6. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE
Con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 y hasta la fecha de emision de este informe (29

de abril de 2014), no se tiene conocimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, que afecte en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

0 TIV dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
BANCOS LOCALES
Banco Pichincha Cta. 3335103904 247.384,91 28.993,89
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 247.384,91 28.993,89 |/
ACTIVOS FINANCIEROS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
De actividades ordinarias que no generan intereses 108.491,96 727.949,12
Otras Cuentas por Cobrar no Relacionadas 1.756,93
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 110.248,89 727.949,12 |
P SION CUENTAS INC LE. dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisién Cuentas Incobrables {1.084,92) (8.364,41)
TOTAL PROVISION CUENTAS INCOBRABLES (1.084,92) {8.364,41)1.
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle;
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA) 31.675,97
Anticipo de Impuesto a la Renta / crédito tributario 17.501,44 9.859,32
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 17.501,44 41.535,29 v
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
L ADICIONES ,
DETALLE VALOR USD (RETIROS) _ VALOR USD
Vehiculos y Equipos de Transportes 2.260,00 - 2.260,00
Total Costo Propiedad, planta y equipo 2.260,00 - 2.260,00
g -‘3ull?§sreczaczén acumulada Propiedades, planta y (904,00) (452,00) (1.356,00)
(-) Deterioro acumulado de Propiedades, planta y -
Total Depreciacién Acumulada (904,00} (452,00) (1.356,00)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (neto) 1.356,00 (452,00) 904,00 |/
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S YDOCU T0 P dic-12 dic-13
Se refiere al siquiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Proveedores Locales 31.675,98
Proveedores del Exterior 103.166,93 278.532,28
TOTAL CUENTAS Y DOCUENTQS POR PAGAR 103.166,93 310.208,26
PROVISIONES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Provisiones locales 141812 330,42
TOTAL PROVISIONES 1.418,12 330,42
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Impuesto a la Renta del Ejercicio por Pagar 52.006,98 89.435,90
15% Participacion a Trabajadores del Ejercicio 40.213,10 71.740,03
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 92.220,07 161.175,94
QOTROS PASIVOS CORRIENTES dic-12 dic-13
Se refiere al siquiente detalle:
DETALLE _ VALOR USD VALOR USD
Otras cuentas por pagar 933,96 412,34
TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES 933,96 412,34
CAPITAL SOCIAL dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Capital Suscrito o asignado
Gonzdlez Miranda Isabel maria 1.080,00 1.080,00
Gutiérrez Gonzdlez Guadalupe Maria 120,00 120,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1.200,00 1.200,00
RESERVAS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Reserva Legal 600,00 600,00
TOTAL RESERVAS 600,00 600,00

A
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RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
Ganancia neta del Periodo 175.867,24 317.090,93
TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO 175.867,24 317.090,93
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS dic-12- dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Ventas 1.750.142,93 985.932,00
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.750.142,93 985.932,00
OTROS INGRESOS dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Otras Rentas 24.069,21
TOTAL OTROS INGRESOS 24.069,21 -
COSTOS DE VENTAS Y PRODUCCION dic-12 dic-13
Se refiere al siquiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS
(+) Compras netas locales de bienes no producidos por la cfa. 184.634,68 108.298,58
(+) Importaciones de bienes no producidos por la Compaiiia 866.957,71 348.005,45
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS 1.051.592,39 456.304,03
GASTOS DE ADMINISTRACION dic-12 dic-13
Se refiere al siguiente detalle:
DETALLE VALOR USD VALOR USD
Sueldos, salarios y demds remuneraciones 11.360,00 9.420,00
Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 2.226,81 1.807,45
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.626,00 1.418,08
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 5.797,26 5.727,04
Mantenimiento y reparaciones 405,00
Seguros y reaseguros (primasy cesiones) 4.432,50 1.393,20
Transporte 840,00 1.120,00
Gastos de viaje 4.083,31
Impuestos, Contribuciones y otros 47.714,41
Depreciaciones:
Propiedades, planta y equipo 452,00 452,00
Cuentas Por Cobrar(Provisién Cuentas Incobrables) 1.084,92 7.279,49
Gasto Impuesto a la Renta(Activos y Pasivos Diferidos) 17.720,85
Otros gastos 361.277,69 18.255,53
Subtotal Gastos de Administracion 454.532,44 51.361,10
Total Gastos de Venta y Administrativos 454.532,44 51.361,10

4
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23 CONCILIACION TRIBUTARIA dic-12 dic-13
Se refiere al siquiente detalle:
Caslile
ro DETALLE VALOR USD VALOR USD
Siiper
60 Ganancia (Pérdida) antes del 15% a Trabajadores e Impuesto a
la Renta 268.087,31 478.266,87
61 |(-} 15% Participacion a Trabajadores (40.213,10) (71.740,03)
(-) Amortizacién de Pérdidas de afios anteriores (1.756,93)
62 |Ganancia (Pérdida) antes de Impuestos-----> 226.117,28 406.526,84
63 |Impuesto a la Renta Causado (23%) (22%) (52.006,98) {89.435,90)
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS
64 |ANTES DE IMPUESTO DIFERIDO 175.867,24 317.090,93
67 |(=) GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS 175.867,24 317.090,93 |,
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